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eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vegyesen fektet kotvényekbe és részvényekbe.
Vagyonanak donté része az eurozéna kotvénypiacan féleg
allamkotvényekbe kertil, de vasarolhat vallalati kotvényeket is.
A 10%-nyi részvény rész globalisan keriil befektetésre, ezen
belill a fejlett piacokon elérhetd részvények a hangsulyosak,
bar némi feltorekvs piaci részvénykitettség is kertil az alapba.

Kinek ajanljuk?

Az 6sszetétel alapjan az konzervativ ligyfeleknek ajanlott, mi-
nimalis részvénykitettség mellett. Az alapot minimum 3 évre
ajanljuk, kockazati besorolés alapjan alacsony kockazatinak
mondhaté. Azon ligyfeleknek lehet j6 vélasztas, akik alacso-
nyabb kockézatd eszkozalapot szeretnének eurds megtakarita-
suk szamara, minimalis részvénypiaci kockazattal.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel egy terméken keresztiil kozvetetten nagyon sokelemi
portfolidbdl all az alap, akar 6nmagaban is j6 valasztas lehet.
Emellett ha valakinek konkrét vagy specialis befektetési elkép-
zelése van, kiegészitd elemként is jol 6tvozhetd mas alapokkal
egyutt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfolié kotvény részére dontSen az eurozéna gazdasaga-
nak teljesitménye, az eurozénas inflacio és az eurdpai jegy-
banki politika alakulasa van a legjelentGsebb hatéssal (ndvekvd
kamatelvarasok esetén a kotvénybefektetések értéke csokken,
mig forditott esetben n&). A részvény részre — tekintettel, hogy
globalis részvénykitettséget fed le az alap - szinte minden té-
nyezd hatéssal van. De ezek koz6tt is az amerikai és az eurdpai
uniés gazdasagi névekedés, valamint az amerikai és eurépai

€-menedzselt konzervativ

EUR m Kockazati besorolas: ++ m Ajanlott id6tav: 3 év

jegybank kamatpolitikaja van hatassal. Emellett fontos té-
nyez6 még a vilag legnagyobb tézsdei vallalatainak eredmé-
nyessége is.

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran az eurozénas kotvénykitett-
séget koltséghatékony befektetési alapok segitségével fedjik
le. A részvénykitettséghez dontéen a vilag legnagyobb alap-
kezel6i (példaul Blackrock, Vanguard) altal kezelt részvény-
alapo- kat, illetve egyedi részvényeket vasarolunk. A befektetési
politika lehetévé tesz bizonyos hatarok kézott némi mozgas-
teret is, igy a piaci mozgasok és a varakozasaink fliggvényében
tarthatunk a referenciaindexhez képest tobb, vagy kevesebb
kotvényt és részvényt is.

Milyen hozamra szamithatok?

Az hozamat dontSen az eurozénas kétvénypiaci hozamok ha-
tarozzak meg. A legnagyobb hangsuly nem a hozamtermelé-
sen, hanem a biztonsagos befektetéseken van az alap esetében.
Az eszkozalaphoz tartozé referenciaindex 2017-2022 kozotti
arfolyam-alakulasat a grafikon mutatja. FONTOS! A grafikon
multbeli teljesitményt mutat, ebbdl a jovSre nézve nem von-
haté le kovetkeztetés; valamint a referenciaindex mindig egy
elméleti, koltségektSl mentes hozam bemutatésara képes.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsé soron mindig a novekvé inf-
lacio jelenti a legnagyobb ,veszélyt”, a részvénybefektetések
esetén az arfolyamokra végsd soron a gazdasagi recesszio,
vagy nagyon komoly tékepiaci zavar jelenti a legnagyobb
kockazatot.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Hogyan védekezhetek?

Egyszeri dijas termékek esetén a dij egy adott pillanatban
keriil befektetésre, ezért hasznos lehet tobb eszkdzalapbdl allé
portfoliét dsszevalogatni, ami nagyobb védettséget adhat piaci
arfolyamesések ellen. Emellett a befektetésre szant dsszeg id6-
ben és tobb eszkozalap kozott is szétbonthato, illetve alkal-
mazhaté eseti dijas fizetés is.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kézott

hasonlé alap?

Igen, a 2017 elétti eszkdzalap kindlatunkbél az EURO 10 esz-
kozalapunk rendelkezett nagyon hasonlé referenciaindex-szel
és befektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vegyesen fektet kotvényekbe és részvényekbe.
Vagyonanak nagyjabél 70%-a az eurozéna kotvénypiacan
féleg allamkotvényekbe kerlil, de vasarolhat vallalati kotvé-
nyeket is. A részvény rész globalisan keril befektetésre, ezen
beliil a fejlett piacokon elérhetd részvények a hangsulyo-
sak, bar némi feltorekvé piaci részvénykitettség is keril az
alapba.

Kinek ajanljuk?

Az 6sszetétel alapjan az inkdbb konzervativ ligyfeleknek lehet
j6, akik némi részvénykitettséget felvallalnanak a tobblethozam
reményében. Az alapot minimum 5 évre ajanljuk, kockazati
besorolas alapjan alacsony kockazatinak mondhaté. Azon
lgyfeleknek lehet j6 valasztas, akik alacsonyabb kockazati esz-
kozalapot szeretnének eurds megtakaritasuk szamara.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel egy terméken keresztiil kozvetetten nagyon sokelem{
portfoliébdl all az alap, akar 6nmagaban is j6 valasztas lehet.
Emellett ha valakinek konkrét vagy specialis befektetési elkép-
zelése van, kiegészitd elemként is jol 6tvozhetd mas alapokkal
egyutt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfolié kotvény részére elsGsorban az eurozéna gazdasa-
ganak teljesitménye, az eurozdnas inflacio és az eurdpai jegy-
banki politika alakulasa van a legjelentSsebb hatéssal (ndvekvd
kamatelvarasok esetén a kotvénybefektetések értéke csokken,
mig forditott esetben nd).. A részvény részre — tekintettel, hogy
globalis részvénykitettséget fed le az alap - szinte minden
tényezé hatassal van. De ezek kozott is az amerikai és az
eurdpai unids gazdasagi novekedés, valamint az amerikai és

€-menedzselt kotvénytulsulyos

EUR m Kockazati besorolas: ++ m Ajanlott id6tav: 5 év

eurdpai jegybank kamatpolitikaja van hatassal. Emellett fon-
tos tényezd még a vilag legnagyobb tézsdei vallalatainak
eredményessége is.

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran az eurozénas kotvénykitett-
séget koltséghatékony befektetési alapok segitségével fedjik
le. A részvénykitettséghez dontéen a vilag legnagyobb alap-
kezel6i (példaul Blackrock, Vanguard) altal kezelt részvény-
alapokat, illetve egyedi részvényeket vasarolunk. A befektetési
politika lehet6vé tesz bizonyos hatarok kozott némi mozgaste-
ret is, igy a piaci mozgasok és a varakozasaink fliggvényében
tarthatunk a referenciaindexhez képest tobb, vagy kevesebb
kotvényt és részvényt is.

Milyen hozamra szamithatok?

A konzervativ vegyes alapok hozamat elsésorban a kétvényho-
zamok hatarozzdk meg, de hosszu tavon a részvénykitettség
mar szemmel lathatéan hozzéatesz a hozamokhoz. Az eszkoz-
alaphoz tartoz6 referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-
alakulasat a grafikon mutatja. FONTOS! A grafikon maltbeli
teljesitményt mutat, ebbdl a j6v6re nézve nem vonhato le ko-
vetkeztetés; valamint a referenciaindex mindig egy elméleti,
koltségektSl mentes hozam bemutatasara képes.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsé soron mindig a novekvé inf-
lacio jelenti a legnagyobb ,veszélyt”, a részvénybefektetések
esetén az arfolyamokra végsd soron a gazdasagi recesszio,
vagy nagyon komoly tékepiaci zavar jelenti a legnagyobb
kockazatot.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Hogyan védekezhetek?

Egyszeri dijas termékek esetén a dij egy adott pillanatban
kertil befektetésre, ezért hasznos lehet tobb eszkozalapbdl allé
portfoliét dsszevalogatni, ami nagyobb védettséget adhat piaci
arfolyamesések ellen. Emellett a befektetésre szant dsszeg id6-
ben és tobb eszkozalap kozott is szétbonthatd, illetve alkal-
mazhato eseti dijas fizetés is.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kézott

hasonlé alap?

Igen, a 2017 elétti eszkozalap kindlatunkbél az EURO 30 esz-
kozalapunk rendelkezett nagyon hasonlé referenciaindex-szel
és befektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vegyesen fektet kotvényekbe és részvényekbe.
Vagyonanak nagyjabél 30%-a az eurozéna kotvénypiacan
féleg allamkotvényekbe kerlil, de vasarolhat vallalati kotvé-
nyeket is. A 70%-nyi részvény rész globalisan keril befekte-
tésre, ezen belill a fejlett piacokon elérhet6 részvények a
hangsulyosak, bar némi feltorekvd piaci részvénykitettség is
keriil az alapba.

Kinek ajanljuk?

Az Osszetétel alapjan mar inkabb azon tigyfeleknek lehet jo,
akik nem ijednek meg jelent8sebb részvénypiaci kockézattol
sem a nagyobb hozam reményében. Az alapot minimum
7 évre ajanljuk, kockazati besorolas alapjan kiegyensulyozott
kockazatinak mondhaté. Azon lgyfeleknek lehet j6 valasztas,
akik euré megtakaritasuk szamara jelentds felértékel6dési po-
tenciallal rendelkez6 eszkdzalapot szeretnének és a hossza tavu
jo teljesitmény érdekli ket elsésorban.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel egy terméken keresztiil kozvetetten nagyon sokelem(
portfolidébdl all az alap, akar 6nmagaban is j6 valasztas lehet.
Emellett ha valakinek konkrét vagy specialis befektetési elkép-
zelése van, kiegészits elemként is jol 6tvozhetS mas alapokkal
egyutt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfolié kotvény részére elsGsorban az eurozéna gazdasa-
ganak teljesitménye, az eurozonas inflacio és az eurépai jegy-
banki politika alakulasa van a legjelentGsebb hatéssal (ndvekvd
kamatelvarasok esetén a kotvénybefektetések értéke csokken,
mig forditott esetben nd). A részvény részre — tekintettel, hogy
globalis részvénykitettséget fed le az alap - szinte minden
tényezd hatéssal van. De ezek kozott is az amerikai és az eur6-

€-menedzselt részvénytulsulyos

EUR m Kockazati besorolas: ++++ m Ajanlott id6tav: 7 év

pai unidés gazdasagi novekedés, valamint az amerikai és
eu- ropai jegybank kamatpolitikaja van hatéssal. Emellett fon-
tos tényezd még a vilag legnagyobb tézsdei vallalatainak
eredményessége is.

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran az eurozénas kotvénykitett-
séget koltséghatékony befektetési alapok segitségével fedjiik
le. A részvénykitettséghez dontden a vilag legnagyobb alapke-
zelGi (példaul Blackrock, Vanguard) altal kezelt részvényalapo-
kat, illetve egyedi részvényeket vasarolunk. A befektetési poli-
tika lehet6vé tesz bizonyos hatarok kozott némi mozgaste- ret
is, igy a piaci mozgdsok és a varakozasaink fliggvényében tart-
hatunk a referenciaindexhez képest tobb, vagy kevesebb kot-
vényt és részvényt is.

Milyen hozamra szamithatok?

A dinamikus vegyes alapok hozamat féként a globalis részvény-
piacok hatdrozzdk meg, a kotvény rész némileg tompitja az
alap arfolyamanak az ingadozasat. Az eszkézalaphoz tartoz6
referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasat a gra-
fikon mutatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt
mutat, ebbdl a jovére nézve nem vonhaté le kovetkeztetés; va-
lamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektdl
mentes hozam bemutataséra képes.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsé soron mindig a novekvé inf-
lacio jelenti a legnagyobb ,veszélyt”, a részvénybefektetések
esetén az arfolyamokra végsd soron a gazdasagi recesszio,
vagy nagyon komoly t8kepiaci zavar jelenti a legnagyobb
kockazatot.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Hogyan védekezhetek?

Egyszeri dijas termékek esetén a dij egy adott pillanatban
keriil befektetésre, ezért hasznos lehet tobb eszkozalapbdl allé
portfoliét 6sszevalogatni, ami nagyobb védettséget adhat piaci
arfolyamesések ellen. Emellett a befektetésre szant dsszeg id6-
ben és tobb eszkozalap kozott is szétbonthatd, illetve alkal-
mazhato eseti dijas fizetés is.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kézott

hasonlé alap?

Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kindlatunkbél az EURO 70 esz-
kozalapunk rendelkezett nagyon hasonlé referenciaindex-szel
és befektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vagyonat fejlett piaci részvényekbe fekteti. Ezen belil
is a vagyon toébb mint fele az amerikai részvénypiacon kerdl el-
helyezésre, amit egyebek mellett Japan, az Egyesiilt Kiralysag,
Kanada, Franciaorszag és Németorszag részvénypiaca kovet
joval kisebb sullyal.

Kinek ajanljuk?

Révén tiszta részvényalaprél van szd, ezt az eszkozalapunkat
mar a kockazatvallal6 Ggyfeleinknek ajanljuk elsGsorban. Az ala-
pot minimum 10 évre ajanljuk, kockéazati besorolas alapjan je-
lent6sebb kockazatinak mondhaté. Azon ligyfeleknek lehet
jo valasztas, akik tisztaban vannak a részvénypiac kockazataival
és ennek, valamint a magas varhaté hozam reményében fek-
tetnek az alapba. Ugyfélprofil szempontjabél példaul a palya-
kezdés utan nem sokkal allé, de mar 6ngondoskodé uigyfe-
leknek j6 valasztés, akik el6tt még 30-40 év felhalmozasi id6-
szak all.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Tekintettel arra, hogy bar 6nmagaban diverzifikalt az alap, de
tisztan részvénykitettséget testesit meg, egy csak ebbdl az
elembdl allé portfolioként azok vélasszak, akik a részvények
kockazatossagaval tisztdban vannak. Viszont egy tébb eszkdz-
alapbdl all6 portfolié idealis eleme lehet ez az alap, amivel a
kockazati kitettség akar egyénileg is ,szabalyozhat6”. Mivel
az alap csak a fejlett piacokon fektet be, ezért szigortan a rész-
vényosztalyon beliil értelmezve kevésbé kockazatos valasztas.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

Tekintettel, hogy globalis részvénykitettséget fed le az alap,
szinte minden piacmozgatdé tényez$ hatassal van az arfo-
lyamra. De ezek kozott is az amerikai és az eurépai unids
gazdasagi novekedés, valamint az amerikai és eurdpai jegy-

Fejlett piaci részvény

HUF ® Kockazati besorolas: +++++ ® Ajanlott id6tav: 10 év

bank kamatpolitikaja van hatassal. Emellett fontos tényezd
még a vilag legnagyobb t6zsdei vallalatainak eredményes-
sége is.

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

A részvénykitettséghez dontben a vilag legnagyobb alapkezeli
(példaul Blackrock, Vanguard) éltal kezelt részvényalapokat,
illetve egyedi részvényeket vasarolunk A befektetési politika le-
het6vé tesz bizonyos hatérok kozott némi mozgasteret is, igy
a piaci mozgasok és a varakozasaink fliggvényében tarthatunk
a referenciaindexhez képest kevesebb részvényt is.

Milyen hozamra szamithatok?

A tiszta részvényalapok hozamat a globalis részvénypiacok ha-
tarozzak meg, hosszi tavi hozama is jellemz&en ezen alapok-
nak a legnagyobb. FONTOS! Mivel az eszkdzalapban forinttdl
eltéré devizanem( eszkdzok (példaul eurdban jegyzett részvé-
nyek, befektetési alapok) is vannak, ezért a forint arfolyama-
nak ingadozasa is hozzatesz az eszkbzalap hozamahoz, illetve
elvesz a hozamabdl. Az eszkézalaphoz tartoz6 referenciaindex
2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasat a grafikon mutatja.
FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt mutat, ebbdl a
jovére nézve nem vonhato le kovetkeztetés; valamint a refe-
renciaindex mindig egy elméleti, koltségektsl mentes hozam
bemutatasara képes.

Mik a kockazatok?

A részvénybefektetések esetén az arfolyamokra végsd soron a
gazdasagi recesszi6, vagy nagyon komoly tékepiaci zavar
jelenti a legnagyobb kockézatot.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres,
hosszu tava megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcson” és ,, dra-
gan” is fogunk az id§ soran vasarolni az eszkozalapbdl a piaci
folyamatoktdl fliggen (alacsonyan vagy magasan vannak-e az
aktualis arfolyamok). Egy tiszta részvényalapra ez kiilonosen
igaz, ezért csak azon lgyfeleknek ajanljuk az egyosszegl be-
fektetést, vagy idénkénti portfolié-atrendezést, akik komolyabb
tékepiaci ismeretekkel és hatarozott piaci varakozasokkal ren-
delkeznek!

Volt-e mar a korabbi eszkozalapok kozott
hasonlé alap?
Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kinalatunkbdl példaul az Eszak-

amerikai vagy Nyugat-eurépai eszkozalapunk testesitett
meg (koncentréltabb) tisztan fejlett piaci részvénykitettséget.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vagyonat feltorekvé piaci részvényekbe fekteti. Ezen
bellil is a vagyon tobb negyede a kinai részvénypiacon kerdl
elhelyezésre, amit egyebek Dél-Korea, Taiwan, India és Brazilia
részvénypiaca kévet kisebb sdllyal.

Kinek ajanljuk?

Révén tiszta részvényalaprél van sz6, ezt az eszkdzalapunkat
mar a kockazatvallal6 Ggyfeleinknek ajanljuk elsGsorban. Az ala-
pot minimum 10 évre ajanljuk, kockéazati besorolés alapjan
jelentds kockazatinak mondhatd. Azon lgyfeleknek lehet j6
valasztas, akik tisztaban vannak a részvénypiac kockazataival és
ennek, valamint a magas varhaté hozam reményében fektetnek
az alapba. Ugyfélprofil szempontjabdl példaul a palyakezdés
utan nem sokkal all6, de mar 6ngondoskodé tgyfeleknek j6
valasztés, akik el6tt még 30-40 év felhalmozasi idGszak all.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Tekintettel arra, hogy bar 6nmagaban diverzifikalt az alap, de
tisztan részvénykitettséget testesit meg, egy csak ebbdl az
elembdl all6 portfolioként azok valasszak, akik a feltorekvd piaci
részvények kockazatossagaval tisztaban vannak. Viszont egy tobb
eszkozalapbdl allé portfolié idealis eleme lehet ez az alap, amivel
a kockazati kitettség akar egyénileg is ,szabalyozhaté”. Mivel
az alap csak a feltorekvd piacokon fektet be, ezért szigorGan a

részvényosztalyon bellil értelmezve is kockazatosabb valasztas.

Milyen tényez8k mozgatjak az arfolyamot?
Tekintettel, hogy feltorekvd piaci részvénykitettséget fed le az
alap, az egyes orszagok gazdasagpolitikaja és a nyersanyag-
arfolyamok is jelentds hatéssal birnak a feltorekvé piaci rész-
vényarfolyamokra. Emellett a kinai gazdasagi novekedés
Uteme, valamint a dollar és a f6bb feltorekvs piaci devizak egy-
mashoz képesti alakulasa is jelent8s hatassal bir a részvények
teljesitményére.

Feltorekvo piaci részvény

HUF ® Kockazati besorolas: ++++++ ®m Ajanlott id6tav: 10 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

A részvénykitettséghez dontben a vilag legnagyobb alapkezelGi
(példaul Blackrock, Vanguard) altal kezelt részvényalapokat, il-
letve egyedi részvényeket vasarolunk A befektetési politika le-
het&vé tesz bizonyos hatarok k6zétt némi mozgasteret is, igy
a piaci mozgasok és a varakozasaink fliggvényében tarthatunk
a referenciaindexhez képest kevesebb részvényt is.

Milyen hozamra szamithatok?

A tiszta részvényalapok hozamat a részvénypiacok hatarozzak
meg, hosszd tavd hozama is jellemz&en ezen alapoknak a leg-
nagyobb. A feltorekvé részvénypiacok jellemzden a fejlett piaci
részvényeknél nagyobb ingadozas mellett, de jelentésebb ho-
zampotenciallal rendelkeznek. FONTOS! Mivel az eszkdzalap-
ban forinttdl eltéré devizanem( eszkézok (példaul euréban
jegyzett részvények, befektetési alapok) is vannak, ezért a fo-
rint arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az eszkdzalap ho-
zamahoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartozé
referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasat a gra-
fikon mutatja. FONTOS! A grafikon maltbeli teljesitményt
mutat, ebbdl a jovre nézve nem vonhato le kovetkeztetés; va-
lamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektdl
mentes hozam bemutataséra képes.

Mik a kockazatok?

A részvénybefektetések esetén az arfolyamokra végsd soron a
gazdasagi recesszid, vagy nagyon komoly tSkepiaci zavar
jelenti a legnagyobb kockazatot. A feltorekvS piacok esetén
még egy jelentds dollar-ersédés, valamint a nyersanyagpiaci
arak jelentds esése is kockazatot hordoz.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)

1,8
1,6
1,4
1,2

1
0,8
0,6

0,4
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres,
hosszud tava megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcs6n” és , dra-
gan” is fogunk az id6 soran vésarolni az eszkdzalapbdl a piaci
folyamatoktdl fliggen (alacsonyan vagy magasan vannak-e az
aktualis arfolya- mok). Egy tiszta részvényalapra ez kiil6no-
sen igaz, ezért csak azon Ugyfeleknek ajanljuk az egydsszegl
befektetést, vagy idonkénti portfoli6-atrendezést, akik komo-
lyabb t&kepiaci ismeretekkel és hatarozott piaci varakozasokkal
rendelkeznek!

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott
hasonlé alap?

Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kinalatunkbdl példaul a B-RICH,
Kinai Részvény, Indiai Részvény, Latin-amerikai Részvény,
Oroszorszagi Részvény testesitett meg hasonl6 tisztan felto-
rekvG piaci részvénykitettséget egy, vagy tobb orszag felé.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vegyesen fektet kotvényekbe és részvényekbe.
Vagyondanak nagyjabdl fele a hazai kétvénypiacon féleg al-
lamkotvényekbe keriil, de vasarolhat vallalati kotvényeket is.
A részvény rész globalisan kerul befektetésre, ezen beliil a
fejlett piacokon elérhet6 részvények a hangsulyosak, bar
némi feltorekvd piaci részvénykitettség is keriil az alapba.

Kinek ajanljuk?

Az Osszetétel miatt szinte a legtobb tigyfélnek jo valasztas lehet,
hiszen a kotvény és részvénysuly jol kiegésziti egymast. Az ala-
pot minimum 5 évre ajanljuk, kockazati besorolas alapjan ko-
zepesen kockézatosnak mondhaté. Tipikusan az ehhez hasonlé
Osszetétell és kockazatossagu vegyes alapok altaldban a leg-
népszeriibbek a befektetési piacon az ligyfelek kdrében.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel egy terméken keresztiil kozvetetten nagyon sokelemi
portfolidbdl all az alap, akar 6nmagaban is j6 valasztas lehet.
Emellett ha valakinek konkrét vagy specialis befektetési elkép-
zelése van, kiegészitd elemként is jol 6tvozhetd mas alapokkal
egyutt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfoli6 kdtvény részére elsésorban a magyar gazdasag tel-
jesitménye, a hazai inflacio és a jegybanki politika alakulasa,
valamint Magyarorszag nemzetkozi befektet&i megitélése van
a legjelent&sebb hatéssal (ndvekvé kamatelvarasok esetén a
kotvénybefektetések értéke csokken, mig forditott esetben nd).
A részvény részre — tekintettel, hogy globalis részvénykitettsé-
get fed le az alap — szinte minden tényez§ hatéssal van. De
ezek kozott is az amerikai és az eurdpai uniés gazdasagi no-
vekedés, valamint az amerikai és eurépai jegybank kamatpoli-
tikaja van hatassal. Emellett fontos tényezé még a vilag legna-
gyobb tézsdei véllalatainak eredményessége is.

Menedzselt kiegyensulyozott

HUF ® Kockazati besorolas: +++ m Ajanlott id6tav: 5 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran a kotvényeket kozvetleniil
vasaroljuk meg és abbdl épitjiik fel a kétvényportfoliot. A rész-
vénykitettséghez dontden a vilag legnagyobb alapkezelGi (pél-
daul Blackrock, Vanguard) altal kezelt részvényalapokat, illetve
egyedi részvényeket vasarolunk A befektetési politika lehetévé
tesz bizonyos hatarok kézott némi mozgasteret is, igy a piaci
mozgasok és a varakozasaink fliggvényében tarthatunk a refe-
renciaindexhez képest tobb, vagy kevesebb kotvényt és rész-
vényt is.

Milyen hozamra szamithatok?

A kiegyensulyozott vegyes alapok hozam szempontjabdl is az
»arany kozéputat” jelentik, a kotvényrész stabil és alacsony
ingadozasu, de kisebb, mig a részvényrész magas ingadozasu,
de magasabb hozamot hoz hosszitdvon. FONTOS! Mivel az
eszkodzalapban forinttdl eltéré devizanem( eszkdzok (példaul
euréban jegyzett részvények, befektetési alapok) is vannak,
ezért a forint arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az
eszkdzalap hozamahoz, illetve elvesz a hoza- mabdl. Az eszkoz-
alaphoz tartoz6 referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-
alakulasat a grafikon mutatja. FONTOS! A grafikon maltbeli
teljesitményt mutat, ebbdl a j6v6re nézve nem vonhato le ko-
vetkeztetés; valamint a referenciaindex mindig egy elméleti,
koltségektSl mentes hozam bemuta- tasara képes.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsé soron mindig a novekvé inf-
lacio jelenti a legnagyobb ,veszélyt”, a részvénybefektetések
esetén az arfolyamokra végsd soron a gazdasagi recesszio,
vagy nagyon komoly tGkepiaci zavar jelenti a legnagyobb
kockazatot.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres,
hosszu tava megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcs6n” és , dra-
gan” is fogunk az id6 soran vasarolni az eszkdzalapbdl a piaci
folyamatoktél figg&en.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kézott

hasonlé alap?

Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kindlatunkbdl a Menedzselt esz-
kozalapunk rendelkezett nagyon hasonlé referenciaindex-szel
és befektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap dontSen magyar allampapirokba fekteti vagyonat,
azonban a befektetési politika enged némi vallalati- és jelzalog-
kotvény befektetést is a magasabb hozam reményében.

Kinek ajanljuk?

Az Osszetétel alapjan konzervativ Ugyfeleknek ajanljuk, aki nem
szeretnének részvénykockazatot véllalni az alapon keresztiil és
biznak a hazai kotvénypiaci hozamokban. Az alapot minimum
3 évre ajanljuk, kockazati besorolas alapjan alacsony kocka-
zatunak mondhaté. Azon Ugyfeleknek lehet j6 valasztas, akik
stabil és kiszamithaté hozamot szeretnének elérni alacsony koc-
kézat mellett.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?
Megtakaritasi életciklusuk végén, nyugdij el6tt allok, vagy
nyugdijas megtakaritok, illetve kockazatkertil6 tigyfelek sza-
mara idedlis valasztas lehet 6Gnmagaban is. Emellett kivald ki-
egészit6 elem egy tobb eszkozalapbdl allé portfolidban.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfoli6 kotvény részére elsGsorban a magyar gazdasag tel-
jesitménye, a hazai inflacio és a jegybanki politika alakulasa,
valamint Magyarorszag nemzetkozi befektet&i megitélése van
a legjelent&sebb hatéssal (novekvs kamatelvarasok esetén a
kotvénybefektetések értéke csdkken, mig forditott esetben nd).

Menedzselt konzervativ

HUF m Kockazati besorolas: ++ m Ajanlott id6tav: 3 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran a kotvényeket kozvetleniil
vasaroljuk meg és abbdl épitjik fel a kotvényportfoliot. A be-
fektetési politika lehet6vé tesz bizonyos hatarok kézoétt némi
mozgasteret is, igy a piaci mozgasok és a varakozasaink fligg-
vényében tarthatunk a referenciaindexhez képest hosszabb,
vagy rovidebb futamidejii kotvényportfoliot is.

Milyen hozamra szamithatok?

A kotvényalapok hozamat elsGsorban a kétvényhozamok ha-
tarozzak meg, hosszd tavon az inflaciot némileg meghaladé
hozamot hozhat, bar akar tartésabb id&szakokra is elmaradhat
az alap teljesitménye az inflaci6tél. Az eszkozalaphoz tartozé
referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasat a gra-
fikon mutatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt
mutat, ebbdl a jovére nézve nem vonhat6 le kdvetkeztetés;
valamint a referenciaindex mindig egy elméleti, kéltségektdl
mentes hozam bemutataséra képes.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsd soron mindig a novekvd inf-
lacié jelenti a legnagyobb , veszélyt”.

Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres,
hosszi tavi megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcson” és , dra-
gan” is fogunk az id§ soran vasarolni az eszkdzalapbdl a piaci
folyamatoktél fliggben.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott

hasonlé alap?

Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kinalatunkbdl a Biztonsag esz-
kozalapunk rendelkezett hasonlé referenciaindex-szel és be-
fektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kulféldre befektetd eszkozalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkévetett annak biztositasara, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatd
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vegyesen fektet kotvényekbe és részvényekbe.
Vagyonéanak nagyjabél 70%-a a hazai kétvénypiacon féleg
allamkotvényekbe keriil, de véasarolhat vallalati kotvényeket
is. A részvény rész globalisan keriil befektetésre, ezen belil
a fejlett piacokon elérheté részvények a hangsulyosak, bar
némi feltorekvd piaci részvénykitettség is keriil az alapba.

Kinek ajanljuk?

Az 6sszetétel alapjan az inkdbb konzervativ ligyfeleknek lehet
j6, akik némi részvénykitettséget felvallalnanak a tobblethozam
reményében. Az alapot minimum 5 évre ajanljuk, kockazati
besorolas alapjan alacsony kockazatinak mondhaté. Azon
Ugyfeleknek lehet j6 vélasztés, akik felhalmozasi életciklusuk
vége felé kozelednek (példaul nyugdij el6tt alinak 10 évvel).

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel egy terméken keresztiil kdzvetetten nagyon sokelem(i port-
foliébdl all az alap, akar 6nmagaban is jo valasztas lehet. Emel-
lett ha valakinek konkrét vagy specialis befektetési elképzelése
van, kiegészits elemként is j6l 6tvozhetd mas alapokkal egyiitt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfoli6 kdtvény részére elsésorban a magyar gazdasag tel-
jesitménye, a hazai inflacio és a jegybanki politika alakulasa,
valamint Magyarorszag nemzetkozi befektet&i megitélése van
a legjelent&sebb hatéssal (ndvekvs kamatelvarasok esetén a
kotvénybefektetések értéke csdkken, mig forditott esetben né).
A részvény részre — tekintettel, hogy globalis részvénykitettsé-
get fed le az alap — szinte minden tényez§ hatassal van. De
ezek kozott is az amerikai és az eurépai uniés gazdasagi n6-
vekedés, valamint az amerikai és eurépai jegybank kamat-
politikaja van hatéssal. Emellett fontos tényezé még a vilag
legnagyobb t6zsdei vallalatainak eredményessége is.

Menedzselt kotvénytulsulyos

HUF m Kockazati besorolas: ++ m Ajanlott id6tav: 5 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran a kotvényeket kozvetleniil
vasaroljuk meg és abbdl épitjik fel a kdtvényportfoliot. A rész-
vénykitettséghez dontden a vilag legnagyobb alapkezelGi (pél-
daul Blackrock, Vanguard) altal kezelt részvényalapokat, illetve
egyedi részvényeket vasarolunk A befektetési politika lehetévé
tesz bizonyos hatarok kézott némi mozgasteret is, igy a piaci
mozgasok és a varakozasaink fliggvényében tarthatunk a refe-
renciaindexhez képest tobb, vagy kevesebb kotvényt és rész-
vényt is.

Milyen hozamra szamithatok?

A konzervativ vegyes alapok hozamét elsGsorban a koétvény-
hozamok hatarozzak meg, de hosszi tavon a részvénykitettség
mar szemmel lathatéan hozzatesz a hozamokhoz. FONTOS!
Mivel az eszkodzalapban forinttdl eltéré devizanem( eszkozok
(példaul euréban jegyzett részvények, befektetési alapok) is
vannak, ezért a forint arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz
az eszkdzalap hozamdhoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az esz-
kozalaphoz tartozé referenciaindex 2017-2022 kozotti arfo-
lyam-alakulasat a grafikon mutatja. FONTOS! A grafikon mault-
beli teljesitményt mutat, ebbdl a jévére nézve nem vonhaté
le kovetkeztetés; valamint a referenciaindex mindig egy elmé-
leti, koltségektl mentes hozam bemutataséara képes.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsé soron mindig a novekvd inf-
lacié jelenti a legnagyobb ,veszélyt”, a részvénybefektetések
esetén az arfolyamokra végsd soron a gazdasagi recesszio,
vagy nagyon komoly tékepiaci zavar jelenti a legnagyobb
kockazatot.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
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Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres,
hosszu tavi megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcs6n” és , dra-
gan” is fogunk az id6 soran vasarolni az eszkozalapbdl a piaci
folyamatoktdl figgden.

Volt-e mar a korabbi eszkézalapok kozott

hasonl6 alap?

Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kinalatunkbdl a Novekedési esz-
kozalapunk rendelkezett nagyon hasonlé referenciaindex-szel
és befektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vegyesen fektet kotvényekbe és részvényekbe.
Vagyonanak nagyjabél 30%-a a hazai kotvénypiacon féleg
allamkotvényekbe keriil, de véasarolhat vallalati kotvényeket
is. A 70%-o0s részvény rész globalisan keriil befektetésre,
ezen beliil a fejlett piacokon elérhet6 részvények a hang-
stlyosak, bar némi feltorekvd piaci részvénykitettség is kerl
az alapba.

Kinek ajanljuk?

Az Osszetétel alapjan mar inkabb azon tigyfeleknek lehet jo,
akik nem ijednek meg jelent8sebb részvénypiaci kockézattol
sem a nagyobb hozam reményében. Az alapot minimum
7 évre ajanljuk, kockazati besorolas alapjan kiegyensulyozott
kockazatinak mondhaté. Azon lgyfeleknek lehet j6 valasztas,
akik felhalmozasi életciklusuk elején vannak, de mar képesek és
hajlandék az 6ngondoskodassal torédni (példaul 30-as éveik
végén jaré csaladfenntartok).

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel egy terméken keresztiil kozvetetten nagyon sokelemd port-
foliébdl all az alap, akar 6nmagaban is j6 valasztas lehet. Emel-
lett ha valakinek konkrét vagy specialis befektetési elképzelése
van, kiegészité elemként is j6l 6tvozhetd mas alapokkal egyiitt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfoli6 kdtvény részére elsésorban a magyar gazdasag tel-
jesitménye, a hazai inflaci6 és a jegybanki politika alakulasa,
valamint Magyarorszadg nemzetkozi befektetSi megitélése van
a legjelent&sebb hatéssal (n6vekvs kamatelvarasok esetén a
kotvénybefektetések értéke csokken, mig forditott esetben nd).
A részvény részre — tekintettel, hogy globdlis részvénykitett-
séget fed le az alap - szinte minden tényezd hatéssal van.

Menedzslet részvénytulsulyos

HUF ® Kockazati besorolas: ++++ m Ajanlott id6tav: 7 év

De ezek kozott is az amerikai és az eurdpai unids gazdasagi
novekedés, valamint az amerikai és eurdpai jegybank
kamat- politikaja van hatéssal. Emellett fontos tényez& még a
vildg legnagyobb tézsdei vallalatainak eredményessége is.

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran a kotvényeket kozvetleniil
vasaroljuk meg és abbdl épitjik fel a kotvényportfoliot. A rész-
vénykitettséghez dontden a vilag legnagyobb alapkezelGi (pél-
daul Blackrock, Vanguard) altal kezelt részvényalapokat, illetve
egyedi részvényeket vasarolunk A befektetési politika lehetévé
tesz bizonyos hatarok kozott némi mozgasteret is, igy a piaci
mozgasok és a varakozasaink fliggvényében tarthatunk a refe-
renciaindexhez képest tobb, vagy kevesebb kotvényt és rész-
vényt is.

Milyen hozamra szamithatok?

A dinamikus vegyes alapok hozamat féként a globalis részvény-
piacok hatdrozzdk meg, a kotvény rész némileg tompitja az
alap arfolyamanak az ingadozasat. FONTOS! Mivel az eszkoz-
alapban forinttdl eltéré devizanem(i eszk6zok (példaul euréban
jegyzett részvények, befektetési alapok) is vannak, ezért a forint
arfolyaménak ingadozésa is hozzatesz az eszkozalap hozama-
hoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartoz6 refe-
renciaindex 2017-2022 kozotti drfolyam-alakulasat a grafikon
mutatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt mutat,
ebbdl a jovére nézve nem vonhat6 le kdvetkeztetés; valamint
a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektsl mentes
hozam bemutataséra képes.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsd soron mindig a novekvd inf-
lacié jelenti a legnagyobb ,veszélyt”, a részvénybefektetések

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
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esetén az arfolyamokra végsd soron a gazdasagi recesszio,
vagy nagyon komoly tSkepiaci zavar jelenti a legnagyobb
kockazatot.

Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres,
hosszud tavid megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcson” és , dra-
gan” is fogunk az id6 soran vasarolni az eszkdzalapbdl a piaci
folyamatoktél fiiggden.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott

hasonlé alap?

Igen, a 2017 elétti eszkozalap kinalatunkbdl a Progressziv esz-
kozalapunk rendelkezett nagyon hasonlé referenciaindex-szel
és befektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



€-arany eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vagyonat az arany arfolyamahoz kotott befektetési
alapokba helyezi el. Emellett az alapnak a befektetési politika
szerint lehetdsége van megfelel6 korlatok mellett egyéb
nemesfémekbe, illetve nemesfém-banyaszattal foglalkozo
vallalatok részvényeibe is fektetni.

Kinek ajanljuk?

A befektetési politikajat, illetve a mogottes eszkozoket tekintve
az alap specialis eszkdzalap, ezért olyan igyfelek szamara lehet
érdekes, akik kifejezetten az arany arfolyamaban szeretné-
nek kitettséget felvenni anélkiil, hogy fizikai aranyat vasarol-
nanak. Az alap ebbdl a szempontbdl kéltséghatékony és ru-
galmas megoldast kinal.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Tekintettel az alap specidlis befektetési politikajara, elsésorban
kiegészitd elemként, diverzifikacios céllal javasoljuk a befek-
tetést. Onmagaban az arany, mint befektetési eszk6z a meg-
itéléstink szerint nem alkalmas hossz( tavi vagyongyarapitasra,
viszont t6kepiaci turbulenciak, vagy kedvezétlen részvény-
piaci folyamatok esetén j6 kiegyenstlyozé eszkoz lehet egy
tobbelem( eszkézalap-portfoliéban.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

Az arany arfolyamat két tényezd hatarozza meg elsGsorban:
egyrészt az alternativ befektetési eszk6zokon, elsésorban a kis
kockazatu allamkotvény befektetéseken elérheté hozam,
masrészt a globalis tkepiaci bizonytalansag mértéke. Emel-
lett a fizikai arany iranti kereslet (ipari felhasznalas, indiai tra-
dicionalis okokkal magyarazhaté lakossagi kereslet, jegybanki
tartalékképzési politikak) is befolyasolhatjak az arany arfolya-
mat.

EUR m Kockazati besorolas: ++++ m Ajanlott id6tav: —

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az arany arfolyam-mozgaséanak leképezéséhez elsésorban t6zs-
dén kereskedett, lehetdleg fizikai arany fedezettel rendel-
kezd, koltséghatékony befektetési alapokat vésarolunk.
Emellett a befektetési politika lehetévé teszi, hogy egyéb ne-
mesfémekbe is fektethessiink befektetési alapok segitségével,
valamint nemesfém-banyaszattal foglalkozé vallalatok rész-

vényeit is vasarolhatjuk kis mértékben.

Milyen hozamra szamithatok?

Az arany arfolyamanak alakulasa — révén az aranyba torténd
befektetésnek nincsen osztalék-, kamat- vagy egyéb hozama —
hagyomanyos tékepiaci értelemben nem megjésolhaté, igy
az arany befektetések hozama sem. Emiatt kifejezetten felhivjuk
Ugyfeleink figyelmét arra, hogy az eszkdzalapba fektetés tuda-
tos dontés eredménye legyen. FONTOS! Mivel az eszkdzalap-
ban forinttdl eltéré devizanem( eszkézok (példaul euréban
jegyzett befektetési alapok) is vannak, ezért a forint arfolya-
manak ingadozasa is hozzatesz az eszkozalap hozaméhoz,
illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkézalaphoz tartozé referen-
ciaindex 2017-2022 koz6tti arfolyam-alakulasat a grafikon mu-
tatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt mutat,
ebbdl a jovére nézve nem vonhaté le biztos kovetkeztetés;
valamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektdl
mentes hozam bemutataséra képes.

Mik a kockazatok?

A multbeli tapasztalatok alapjan kedvezd tokepiaci kornyezet,
illetve magas/emelkedd kotvénypiaci hozamok jellemzGen
negativ hatassal voltak az arany arfolyamara.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
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Hogyan védekezhetek?

Az aranyba fektetés (akar eszkozalapon keresztil, akar fizikai
aranyként) tudatos dontés eredménye kell, hogy legyen. Kolt-
séghatékony mivolta és likviditasa miatt aranyba eszkdzalapon
keresztiil torténd befektetés mar 6nmagaban is védelem,
hiszen a fizikai arany biztonsagos tarolasa igen koltséges és
eladasa esetén a fizikai arany piaci és lgyfél szamara elérheté
eladasi arfolyama kozotti kiilonbség akar igen jelentds is lehet.

Volt-e mar a korabbi eszkézalapok kozott
hasonl6 alap?

Igen, a 2017 el6tti eszkdzalap kinalatunkbdl példaul az Euro
Gold eszkozalapunk testesitett meg nemesfém kitettséget.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap dont&en éven beliil lejaré eurozénas allampapi-
rokba és bankbetétekbe fekteti vagyonat, azonban a befek-
tetési politika enged némi vallalati- és jelzalogkotvény befek-
tetést is a magasabb hozam reményében.

Kinek ajanljuk?

Az Osszetétel alapjan az alap erésen konzervativ befektetési
stratégiajd, hosszu tava befektetésre nem idealis. Az alapot mi-
nimum 1 évre ajanljuk, kockazati besorolas alapjan nagyon
alacsony kockazatinak mondhatd, és azoknak az tigyfeleknek
lehet érdekes, akik a szerz6désiik lejaratahoz kozeledve elége-
dettek az addig elért hozammal, és befektetéseiket ebbe az
alapba athelyezve kivanjak azok értékét megdrizni.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Az alap arfolyam-ingadozasa és kockézatossaga kifejezetten ala-
csony. Azon ugyfelek szamara hasznalhaté, akik szerz6désiik
lejaratahoz kozel a felhalmozott vagyon értékét meg szeret-
nék megdrizni. Emellett erds piaci zavarok esetén atmeneti vé-
dettséget adhat a megtakaritasoknak az arfolyamesés ellen.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

Az eszkozalap portfolidjara az Eurépai Kozponti Bank jegybanki
politikaja és az azzal kapcsolatos piaci varakozas alakulasa
van a legjelent&sebb hatassal (n6vekvd kamatelvarasok esetén
a kotvénybefektetések értéke csokken, mig forditott esetben
nd). Az éven belil lejar6 allampapirok arfolyamat — azok révid
hétralévé futamideje miatt — szinte csak egy varatlan és jelentSs
jegybanki kamatvaltoztatds tudja jelentésen megmozditani.

€-likviditas eszkozalap

EUR m Kockazati besorolas: + m Ajanlott idotav: 1 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran az koltséghatékony befekte-
tési alapokat vasarolunk, illetve devizabetéteket helyeziink
el bankoknal. A befektetési politika lehetévé tesz bizonyos
hatarok k6zott némi mozgasteret is, igy a piaci mozgasok és a
varakozasaink fliggvényében tarthatunk a referenciaindexhez
képest némileg hosszabb, vagy rovidebb futamideji kot-
vényportfoliot is.

Milyen hozamra szamithatok?

A likviditasi hozamét elsGsorban a bankkozi betéti kamatok,
a pénziigyi rendszer likviditasa és a jegybanki kamatpolitika
hatdrozzak meg. Tekintettel a mostani eurozénds jegybanki
kamatpolitikara és igen alacsony, vagy negativ révidtava piaci
hozamokra, az alap hozampotencialja nagyon kicsi, illetve
akar negativ is lehet. Az eszkdzalaphoz tartozé referencia-
index 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasat a grafikon mu-
tatja. FONTOS! A grafikon mdltbeli teljesitményt mutat,
ebbdl a jovére nézve nem vonhaté le kovetkeztetés; valamint
a refe- renciaindex mindig egy elméleti, koltségektdl mentes
hozam bemutatasara képes.

Mik a kockazatok?

Az eszkozalap esetén egy eldre nem lathaté okok miatt be-
kovetkezd és varatlan Eurdpai Kézponti Bank altali kamat-
emelés jelenti a legnagyobb kockazatot.

Hogyan védekezhetek?

Az alap esetén - tekintettel a tartott eszk6zok rovid futamide-
jére — az arfolyamkockazat mértéke limitalt.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kézott
hasonlé alap?

Igen, a 2017 eltti eszkozalap kinalatunkbdl a Euro Pénzpiaci
eszkodzalapunk rendelkezett hasonld befektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap t6zsdén kereskedett befektetési alapok segitségével
vegyesen fektet kotvényekbe és részvényekbe. A portfolio-
Osszetétel soran a vagyon kifejezetten sok kategdriaba kerdl be-
fektetésre mind a globalis, mind a hazai t6kepiacon. Jellem-
z8en a kotvény-kitettség adja atlagosan az alap befektetett
vagyonanak nagyobb részét. Az eszkdzok és a befektetési si-
lyok az UNIQA bécsi vagyonkezelGje és a mi szakértSink
egyuttmiikodésében, az un. ,kockazat paritasi” befektetési
modell hasznalataval kerlilnek meghatarozasra.

Kinek ajanljuk?

Az Osszetétel miatt szinte a legtobb tigyfélnek jo valasztas lehet,
hiszen a hangsulyosan sokféle, egymast jol kiegészité katego-
ridba keriil a vagyon, igy egy kiegyensulyozott vegyes dsszeté-
telt alkotva. Az alapot minimum 5 évre ajanljuk, kockazati be-
sorolas alapjan kozepesen kockazatosnak mondhaté. Legin-
kédbb azoknak az ligyfeleknek lehet érdekes, akik olyan alapba
fektetnének, aminek a befektetési stratégiaja dinamikusan iga-
zodik a valtoz6 piaci kornyezethez, és aktiv befektetési don-
tésekkel torekszik minden piaci kornyezetben a j6 hozam
elérésére.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfolié kotvény részére az inflacio és az f6bb jegybankok
(az amerikai FED, az eurdpai EKB, a kinai jegybank) kamat-
politikaja van a legjelent&sebb hatassal (ndvekvs kamatelva-
rasok esetén a kotvénybefektetések értéke csokken, mig fordi-
tott esetben nd). A részvény befektetésekre — tekintettel, hogy
globalis részvénykitettséget van az alapban — szinte minden té-
nyezG hatassal van. De ezek kozott is az amerikai és az euré-
pai uniés gazdasagi novekedés van hatéssal. Emellett fontos
tényez6 még a vilag legnagyobb tézsdei vallalatainak ered-
ményessége is.

€-spektrum abszolit hozam

EUR m Kockazati besorolas: +++ ® Ajanlott id6tav: 5 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkdzalap befektetése soran a vilag legnagyobb alapkezel&i
(példaul Blackrock, Vanguard) éltal kezelt t6zsdén kereskedett
befektetési alapokat vasarolunk. Az eszkdzsllyozas soran a
legjelentésebb hedge-fundok altal szokasosan hasznalt
.kockazat paritas elve” szerint fektetiink be. Ez az elv arra
épdl, hogy minden eszkdz esetében azok kockazatossagat és
az egyes eszkozok arfolyamanak egylittmozgasat vessziik figye-
lembe. Azokban az idSkben, amikor a részvények kockaza-
tossaga alacsony, a kockazat paritas magasabb részvény-
hanyadot javasol, negativ piaci kdrnyezetben pedig a kotvény
eszkozok felllstlyozasat javasolja. A portfolié-atrendezésre egy
évben tobbszor is sor keriilhet, dinamikusan alkalmazkodva
a valtoz6 piaci kornyezethez.

Milyen hozamra szamithatok?

A kockézat paritason alapuld stratégia a nem kiugréan negativ
piaci kdrnyezetben is varhatéan pozitiv hozamot ad, igy tamo-
gatva az abszolit hozamuU stratégia legfontosabb céljat.
FONTOS! Mivel az eszkdzalapban forinttdl eltéré devizaneml
eszkozok (példaul euréban jegyzett részvények, befektetési ala-
pok) is vannak, ezért a forint arfolyamanak ingadozasa is
hozzatesz az eszkdzalap hozaméhoz, illetve elvesz a hozama-
bél.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsé soron mindig a novekvd inf-
lacié jelenti a legnagyobb ,veszélyt”, a részvénybefektetések
esetén pedig az arfolyamokra végsG soron a gazdasagi re-
cesszio, vagy jelentGsebb tdkepiaci zavar jelenti a legna-
gyobb kockazatot. Az eszkozalap vegyes Osszetétele miatt
mindkét kockéazat fennall.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres,
hosszu tavd megtakaritas. Ebben az esetben ,olcson” és
»~dragan” is fogunk az id6 soran vasarolni az eszkozalapbdl a
piaci folyamatoktdl figgden.

Volt-e mar a korabbi eszkézalapok kozott
hasonl6 alap?

Igen, a 2017 elétti eszkdzalap kinalatunkbdl az Abszolit Ho-
zam eszkodzalapunk rendelkezett hasonlé befektetési céllal, de
az alkalmazott befektetési stratégia a Spektrum alapunk esetén
alapjaiban tér el korabbi abszolGt hozamu alapunkétél.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Arany eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap vagyonat az arany arfolyamahoz kotott befektetési
alapokba helyezi el. Emellett az alapnak a befektetési politika
szerint lehetdsége van megfelel6 korlatok mellett egyéb
nemesfémekbe, illetve nemesfém-banyaszattal foglalkozo
vallalatok részvényeibe is fektetni.

Kinek ajanljuk?

A befektetési politikajat, illetve a mogottes eszkozoket tekintve
az alap specialis eszkozalap, ezért olyan lgyfelek szamara
lehet érdekes, akik kifejezetten az arany arfolyamaban sze-
retnének kitettséget felvenni anélkiil, hogy fizikai aranyat va-
sarolnanak. Az alap ebbdl a szempontbdl koltséghatékony és
rugalmas megoldast kinal.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Tekintettel az alap specidlis befektetési politikajara, elsésorban
kiegészitd elemként, diverzifikacios céllal javasoljuk a befek-
tetést. Onmagaban az arany, mint befektetési eszk6z a meg-
itéléstink szerint nem alkalmas hossz( tavi vagyongyarapitasra,
viszont t6kepiaci turbulenciak, vagy kedvezétlen részvény-
piaci folyamatok esetén j6 kiegyenstlyozé eszkoz lehet egy
tobbelem( eszkézalap-portfoliéban.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

Az arany arfolyamat két tényezd hatarozza meg elsGsorban:
egyrészt az alternativ befektetési eszkozokon, elsGsorban a kis
kockazatu allamkotvény befektetéseken elérheté hozam,
masrészt a globalis tkepiaci bizonytalansag mértéke. Emel-
lett a fizikai arany iranti kereslet (ipari felhasznalas, indiai tra-
dicionalis okokkal magyarazhaté lakossagi kereslet, jegybanki
tartalékképzési politikak) is befolyasolhatjak az arany arfolya-
mat.

HUF m Kockazati besorolas: ++++ ®m Ajanlott id6tav: —

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az arany arfolyam-mozgaséanak leképezéséhez elsésorban t6zs-
dén kereskedett, lehetdleg fizikai arany fedezettel rendel-
kezd, koltséghatékony befektetési alapokat vésarolunk.
Emellett a befektetési politika lehetévé teszi, hogy egyéb ne-
mesfémekbe is fektethessiink befektetési alapok segitségével,
valamint nemesfém-banyaszattal foglalkozé vallalatok rész-

vényeit is vasarolhatjuk kis mértékben.

Milyen hozamra szamithatok?

Az arany arfolyamanak alakulasa — révén az aranyba torténd
befektetésnek nincsen osztalék-, kamat- vagy egyéb hozama —
hagyomanyos tékepiaci értelemben nem megjésolhaté, igy
az arany befektetések hozama sem. Emiatt kifejezetten felhivjuk
Ugyfeleink figyelmét arra, hogy az eszkdzalapba fektetés tuda-
tos dontés eredménye legyen. FONTOS! Mivel az eszkdzalap-
ban forinttdl eltéré devizanem( eszkézok (példaul euréban
jegyzett befektetési alapok) is vannak , ezért a forint arfolya-
manak ingadozasa is hozzatesz az eszkozalap hozaméhoz,
illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkézalaphoz tartozé referen-
ciaindex 2017-2022 koz6tti arfolyam-alakulasat a grafikon mu-
tatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt mutat,
ebbdl a jovére nézve nem vonhaté le biztos kovetkeztetés;
valamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektdl
mentes hozam bemutataséra képes.

Mik a kockazatok?

A multbeli tapasztalatok alapjan kedvezd tokepiaci kornyezet,
illetve magas/emelkedd kotvénypiaci hozamok jellemzGen
negativ hatassal voltak az arany arfolyamara.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Hogyan védekezhetek?

Az aranyba fektetés (akar eszkozalapon keresztil, akar fizikai
aranyként) tudatos dontés eredménye kell, hogy legyen. Kolt-
séghatékony mivolta és likviditasa miatt aranyba eszkdzalapon
keresztiil torténd befektetés mar 6nmagaban is védelem,
hiszen a fizikai arany biztonsagos tarolasa igen koltséges és el-
adasa esetén a fizikai arany piaci és Uigyfél szamara elérhetd
eladasi arfolyama kozotti kiilonbség akar igen jelentds is lehet.

Volt-e mar a korabbi eszkézalapok kozott
hasonl6 alap?

Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kindlatunkbdl példaul a Gold
eszkozalapunk testesitett meg nemesfém kitettséget.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap befektetési alapokon keresztlil vegyesen fektet kotvé-
nyekbe és részvényekbe. Jelenleg vagyonanak donté része,
nagyjaboél 75%-a globalis részvénypiacon keriil befekte-
tésre, ezen beliil az USA részvénypiacanak van a legjelentGsebb
stlya. A 25%-nyi kotvény rész szintén globalisan keriil be-
fektetésre. Az eszkozalap befektetési stratégidjanak kozponti
eleme, hogy a céldatum kozeledtével a részvényarany fokoza-
tosan csokken, mig a kotvényarany fokozatosan nd.

Kinek ajanljuk?

A céldatum alap kiilonosen alkalmas a nyugdijas kori ongon-
doskodasra, de kivaléan hasznalhaté minden olyan esetben is,
amikor a céldatum korili id6pontra tervezik a megtakaritott
téke felhasznélasat, példaul 2030 korilre tervezik a nyug-
dijba vonulasukat. Az alap a kockazati besorolds alapjan jelen-
leg magas kockazatinak mondhaté a jelentds részvény-
kitettsége miatt, ez az id§ el6rehaladtaval fokozatosan csok-
ken.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel a tartott befektetési alapok Osszetétele miatt kdzvetetten
nagyon sokelem{ portfoliébdl all az eszkdzalap, 6nmagaban
is jOo valasztas lehet. Emellett ha valakinek konkrét vagy spe-
cialis befektetési elképzelése van, kiegészitd elemként is jol ot-
vozhet6 mas alapokkal egyiitt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A részvény részre — tekintettel, hogy globalis részvénykitettsé-
get fed le az alap — szinte minden tényez6 hatassal van. De
ezek kozott is az amerikai és az eurépai uniés gazdasagi n6-
vekedés, valamint az amerikai és eurdpai jegybank kamat-
politikaja van hatéssal. Emellett fontos tényezé még a vilag
legnagyobb t6zsdei vallalatainak eredményessége is. A port-
folié kotvény részére dontben az USA és az eurozéna gazda-

Cél 2030 eszkozalap

HUF = Kockazati besorolas: +++++ ® Ajanlott id6tav: 10 év, illetve céldatumig

saganak teljesitménye, az USA-beli és eurozdnas inflacio, va-
lamint az amerikai és eurépai jegybanki politika alakulasa van
a legjelent&sebb hatéssal (novekvé kamatelvarasok esetén a
kotvénybefektetések értéke csékken, mig forditott esetben nd).

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel6?

Az eszkozalap befektetése soran a céldatum-stratégia lényege
szerint az eszkozalap futamidejének elején magas részvény-
kitettséget tart, ami a lejarathoz kozeledve fokozatosan
csokken. Ez a stratégia biztositja, hogy a felhalmozasi id6ho-
rizont vége felé kozeledve a tartott eszkozportfolié kocka-
zatossaga is csokkenjen. A stratégia fontos eleme, hogy a
befektetés kéltséghatékony eszkdzokkel valdsuljon meg. A Van-
guard - a vilig masodik legnagyobb alapkezelgje a kezelt va-
gyon alapjan — tézsdén kereskedett befektetési alapja idealis
eszkoz ehhez, mivel alapkezelési koltsége toredéke az aktivan
kezelt ,hagyomanyos” befektetési alapokénak. Az igy megta-
karitott koltség — hozzdadddva a Vanguard professzionalizmu-
sahoz - végsd soron magasabb tigyfélhozamban csapodik le
a lejaratkor.

Milyen hozamra szamithatok?

Az hozamat dontden globalis részvénypiaci hozamok hatéroz-
zék meg a futamidd elején. A lejarathoz kozel viszont mar a
kotvénypiaci hozamok lesznek a meghatarozok. FONTOS!
Mivel az eszkodzalapban forinttdl eltéré devizanem( eszkozok
(USA dollarban jegyzett befektetési alapok) is vannak, ezért a fo-
rint arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az eszkozalap ho-
zamahoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartozé
referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakuldsat a grafi-
kon mutatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt
mutat, ebbdl a jovre nézve nem vonhat6 le biztos kovetkezte-
tés; valamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségek-
t6l mentes hozam bemutatasara képes.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Mik a kockazatok?

Részvénybefektetések esetén az arfolyamokra végsd soron a gaz-
dasagi recesszio, vagy nagyon komoly tSkepiaci zavar jelenti
a legnagyobb kockazatot, Kotvénybefektetések esetén végsd
soron mindig a névekvd inflacio jelenti a legnagyobb ,veszélyt”.

Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok esetén
a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres, hosszi
tava megtakaritas. Ebben az eseten ,0lcsén” és , dragan” is fo-
gunk az id6 soran vasarolni az eszkdzalapbdl a piaci folyamatoktdl
fliggben. A termékbe épitett , kockazatcsokkentési mechanizmus”
a lejarat kozeledtével 6nmagaban is tompitja a negativ rész-
vénypiaci sokkok hozamra gyakorolt negativ hatasat.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott

hasonlé alap?

Igen, a 2017 elétti eszkdzalap kinalatunkbél az CELPONT 2030
eszkozalapunk rendelkezett hasonlé befektetési stratégiaval és
kockazati kitettséggel.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap befektetési alapokon keresztlil vegyesen fektet kotvé-
nyekbe és részvényekbe. Jelenleg vagyonanak donté része,
nagyjabol 80%-a a globalis részvénypiacon keriil befekte-
tésre, ezen beliil az USA részvénypiacanak van a legjelentGsebb
stlya. A 20%-nyi kotvény rész szintén globalisan keriil be-
fektetésre. Az eszkozalap befektetési stratégidjanak kozponti
eleme, hogy a céldatum kozeledtével a részvényarany fokoza-
tosan csokken, mig a kotvényarany fokozatosan nd.

Kinek ajanljuk?

A céldatum alap kulonosen alkalmas a nyugdijas kori 6ngon-
doskodasra, de kivaléan hasznalhaté minden olyan esetben is,
amikor a céldatum korili id6pontra tervezik a megtakaritott t6ke
felhasznalasat, példaul 2035 koriilre tervezik a nyugdijba vo-
nulasukat. Az alap a kockazati besorolas alapjan jelenleg magas
kockazatinak mondhaté a jelent8s részvénykitettsége miatt, ez
az id6 el6rehaladtaval fokozatosan csokken.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel a tartott befektetési alapok 6sszetétele miatt kdzvetetten
nagyon sokelem{ portfoliébdl all az eszkézalap, 6nmagaban
is jOo valasztas lehet. Emellett ha valakinek konkrét vagy spe-
cialis befektetési elképzelése van, kiegészitd elemként is jol ot-
vozhetd mas alapokkal egyiitt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A részvény részre — tekintettel, hogy globalis részvénykitettsé-
get fed le az alap — szinte minden tényez$ hatéssal van. De
ezek kozott is az amerikai és az eurdpai uniés gazdasagi no-
vekedés, valamint az amerikai és eurdpai jegybank kamat-
politikaja van hatéssal. Emellett fontos tényezé még a vilag
legnagyobb t6zsdei vallalatainak eredményessége is. A port-
folié kotvény részére dontden az USA és az eurozéna gazda-

Cél 2035 eszkozalap

HUF = Kockazati besorolas: +++++ ® Ajanlott id6tav: 10 év, illetve céldatumig

saganak teljesitménye, az USA-beli és eurozonas inflacio, va-
lamint az amerikai és eurépai jegybanki politika alakulasa van
a legjelent&sebb hatéssal (novekvé kamatelvarasok esetén a
kotvénybefektetések értéke csékken, mig forditott esetben nd).

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel6?

Az eszkozalap befektetése soran a céldatum-stratégia Iényege
szerint az eszkozalap futamidejének elején magas részvény-
kitettséget tart, ami a lejarathoz kozeledve fokozatosan csok-
ken. Ez a stratégia biztositja, hogy a felhalmozési idGhorizont
vége felé kozeledve a tartott eszkozportfolio kockazatossaga
is csokkenjen. A stratégia fontos eleme, hogy a befektetés kolt-
séghatékony eszkozokkel valdsuljon meg. A Vanguard - a vilag
masodik legnagyobb alapkezelGje a kezelt vagyon alapjan — t6zs-
dén kereskedett befektetési alapja idealis eszk6z ehhez, mivel
alapkezelési koltsége toredéke az aktivan kezelt ,hagyoma-
nyos” befektetési alapokénak. Az igy megtakaritott koltség — hoz-
zdaddédva a Vanguard professzionalizmusahoz — végsé soron
magasabb iigyfélhozamban csapédik le a lejaratkor.

Milyen hozamra szamithatok?

Az hozamét dontSen globalis részvénypiaci hozamok hatéroz-
zék meg a futamidé elején. A lejarathoz kozel viszont mar a
kotvénypiaci hozamok lesznek a meghatarozék. FONTOS!
Mivel az eszkoézalapban forinttdl eltéré devizanem( eszkozok
(USA dollarban jegyzett befektetési alapok) is vannak, ezért a fo-
rint arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az eszkézalap ho-
zamahoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartozé
referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulaséat a grafi-
kon mutatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt
mutat, ebbdl a jovGre nézve nem vonhatd le biztos kovetkezte-
tés; valamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségek-
t6l mentes hozam bemutatasara képes.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Mik a kockazatok?

Részvénybefektetések esetén az arfolyamokra végsd soron a gaz-
dasagi recesszio, vagy nagyon komoly tokepiaci zavar jelenti
a legnagyobb kockazatot, Kétvénybefektetések esetén végsé
soron mindig a ndvekvd inflacié jelenti a legnagyobb , veszélyt”.

Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres,
hossza tavd megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcson” és , dra-
gan” is fogunk az id6 soran vasarolni az eszkdzalapbdl a piaci
folyamatoktél fliggéen. A termékbe épitett , kockazatcsokken-
tési mechanizmus” a lejarat kozeledtével 6nmagaban is
tompitja a negativ részvénypiaci sokkok hozamra gyakorolt ne-
gativ hatdsat.

Volt-e mar a korabbi eszkézalapok kozott

hasonl6 alap?

Igen, a 2017 eldtti eszkdzalap kinalatunkbél az CELPONT 2035
eszkozalapunk rendelkezett hasonlé befektetési stratégiaval és
kockazati kitettséggel.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap befektetési alapokon keresztlil vegyesen fektet kotvé-
nyekbe és részvényekbe. Jelenleg vagyonanak donté része,
nagyjabol 88%-a a globalis részvénypiacon keriil befekte-
tésre, ezen bellil az USA részvénypiacanak van a legjelentésebb
stlya. A 12%-nyi kotvény rész szintén globalisan keriil be-
fektetésre. Az eszkozalap befektetési stratégiajanak kozponti
eleme, hogy a céldatum kozeledtével a részvényarany fokoza-
tosan csokken, mig a kdtvényarény fokozatosan né.

Kinek ajanljuk?

A céldétum alap kiilonésen alkalmas a nyugdijas kori 6ngon-
doskodasra, de kival6an hasznalhaté minden olyan esetben is,
amikor a céldatum korli id6pontra tervezik a megtakaritott téke
felhasznalasat, példaul 2040 koriilre tervezik a nyugdijba vo-
nulasukat. Az alap a kockazati besorolas alapjan jelenleg magas
kockazatinak mondhat6 a jelent8s részvénykitettsége miatt, ez
az id6 elérehaladtéval fokozatosan csokken.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel a tartott befektetési alapok Gsszetétele miatt kbzvetetten
nagyon sokelem( portfoliébél all az eszkbzalap, 6Gnmagaban
is jo valasztas lehet. Emellett ha valakinek konkrét vagy spe-
cialis befektetési elképzelése van, kiegészitd elemként is jol ot-
vozhet6 mas alapokkal egyiitt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A részvény részre — tekintettel, hogy globalis részvénykitettsé-
get fed le az alap — szinte minden tényez§ hatassal van. De
ezek kozott is az amerikai és az eurdpai uniés gazdasagi no-
vekedés, valamint az amerikai és eurdpai jegybank kamat-
politikaja van hatéssal. Emellett fontos tényezé még a vilag
legnagyobb t6zsdei vallalatainak eredményessége is. A port-
folié kotvény részére dontden az USA és az eurozéna gazda-

Cél 2040 eszkozalap
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saganak teljesitménye, az USA-beli és eurozdnas inflacio, va-
lamint az amerikai és eurépai jegybanki politika alakulasa van
a legjelent&sebb hatéssal (novekvé kamatelvarasok esetén a
kotvénybefektetések értéke csékken, mig forditott esetben nd).

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran a céldatum-stratégia lényege
szerint az eszkozalap futamidejének elején magas részvény-
kitettséget tart, ami a lejarathoz kozeledve fokozatosan
csokken. Ez a stratégia biztositja, hogy a felhalmozasi id6ho-
rizont vége felé kozeledve a tartott eszkézportfolié kocka-
zatossaga is csokkenjen. A stratégia fontos eleme, hogy a
befektetés koltség- hatékony eszkdzokkel valésuljon meg.
A Vanguard - a vilig masodik legnagyobb alapkezel&je a ke-
zelt vagyon alapjan — t6zsdén kereskedett befektetési alapja
idedlis eszkoz ehhez, mivel alapkezelési koltsége toredéke az
aktivan kezelt ,hagyomanyos” befektetési alapokénak. Az igy
megtakaritott koltség — hozzaadddva a Vanguard professzio-
nalizmusahoz — végs6 soron magasabb tigyfélhozamban csa-
podik le a lejaratkor.

Milyen hozamra szamithatok?

Az hozamat dontden globaélis részvénypiaci hozamok hataroz-
zak meg a futamidd elején. A lejarathoz kozel viszont mar a
kotvénypiaci hozamok lesznek a meghatarozok. FONTOS!
Mivel az eszkodzalapban forinttdl eltéré devizanem( eszk6zok
(USA dollarban jegyzett befektetési alapok) is vannak, ezért a fo-
rint arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az eszkdzalap ho-
zamahoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartozéd
referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasét a grafi-
kon mutatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt
mutat, ebbdl a jov6re nézve nem vonhatd le biztos kovetkezte-
tés; valamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségek-
t6l mentes hozam bemutatasara képes.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Mik a kockazatok?

Részvénybefektetések esetén az arfolyamokra végsé soron a gaz-
dasagi recesszid, vagy nagyon komoly tSkepiaci zavar jelenti
a legnagyobb kockazatot, Kétvénybefektetések esetén végsé
soron mindig a névekvd inflacio jelenti a legnagyobb , veszélyt”.

Hogyan védekezhetek?

Az dnmagukban is befektetési stratégiat ad6 vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres, hosz-
sz0 tavd megtakaritas. Ebben az eseten ,,0lcson” és ,,dragan”
is fogunk az id§ soran vasarolni az eszkbzalapbdl a piaci folyama-
toktdl fliggben. A termékbe épitett , kockazatcsokkentési mecha-
nizmus” a lejarat kozeledtével 6nmagaban is tompitja a
negativ részvénypiaci sokkok hozamra gyakorolt negativ hatasat.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott

hasonlé alap?

Igen, a 2017 eldtti eszkozalap kinalatunkbél az CELPONT 2040
eszkozalapunk rendelkezett hasonlé befektetési stratégiaval és
kockazati kitettséggel.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap befektetési alapokon keresztlil vegyesen fektet kotvé-
nyekbe és részvényekbe. Jelenleg vagyonanak donté része,
nagyjabol 90%-a a globalis részvénypiacon keriil befekte-
tésre, ezen bellil az USA részvénypiacanak van a legjelentésebb
stlya. A 10%-nyi kotvény rész szintén globalisan keriil be-
fektetésre. Az eszkozalap befektetési stratégiajanak kozponti
eleme, hogy a céldatum kozeledtével a részvényarany fokoza-
tosan csokken, mig a kotvényarény fokozatosan né.

Kinek ajanljuk?

A céldatum alap kiilonosen alkalmas a nyugdijas kori 6ngon-
doskodasra, de kival6an hasznalhaté minden olyan esetben is,
amikor a céldatum korili id6pontra tervezik a megtakaritott téke
felhasznalasat, példaul 2045 koriilre tervezik a nyugdijba vo-
nulasukat. Az alap a kockazati besorolés alapjan jelenleg magas
kockazatinak mondhat6 a jelent8s részvénykitettsége miatt, ez
az id6 elérehaladtéval fokozatosan csokken.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel a tartott befektetési alapok Gsszetétele miatt kbzvetetten
nagyon sokelem( portfoliébél all az eszkdzalap, 6nmagaban
is jo valasztas lehet. Emellett ha valakinek konkrét vagy spe-
cialis befektetési elképzelése van, kiegészitd elemként is jol ot-
vozhet6 mas alapokkal egyiitt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A részvény részre — tekintettel, hogy globalis részvénykitettsé-
get fed le az alap — szinte minden tényez$ hatéssal van. De
ezek kozott is az amerikai és az eurépai unidés gazdasagi n6-
vekedés, valamint az amerikai és eurépai jegybank kamat-
politikaja van hatéssal. Emellett fontos tényezé még a vilag
legnagyobb t6zsdei vallalatainak eredményessége is. A port-
folié kotvény részére déntden az USA és az eurozéna gazda-
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saganak teljesitménye, az USA-beli és eurozdnas inflacio, va-
lamint az amerikai és eurépai jegybanki politika alakulasa van
a legjelent&sebb hatéssal (novekvé kamatelvarasok esetén a
kotvénybefektetések értéke csékken, mig forditott esetben nd).

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran a céldatum-stratégia lényege
szerint az eszkozalap futamidejének elején magas részvény-
kitettséget tart, ami a lejarathoz kozeledve fokozatosan
csokken. Ez a stratégia biztositja, hogy a felhalmozasi id6ho-
rizont vége felé kozeledve a tartott eszkézportfolié kocka-
zatossaga is csokkenjen. A stratégia fontos eleme, hogy a
befektetés koltség- hatékony eszkdzokkel valésuljon meg.
A Vanguard - a vilig masodik legnagyobb alapkezel&je a ke-
zelt vagyon alapjan — t6zsdén kereskedett befektetési alapja
idedlis eszk6z ehhez, mivel alapkezelési koltsége toredéke az
aktivan kezelt ,,hagyomanyos” be- fektetési alapokénak. Az igy
megtakaritott koltség — hozzaadddva a Vanguard professzio-
nalizmusahoz — végs6 soron magasabb ligyfélhozamban csa-
podik le a lejaratkor.

Milyen hozamra szamithatok?

Az hozaméat dontden globalis részvénypiaci hozamok hatéroz-
zak meg a futamidé elején. A lejarathoz kézel viszont mar a
kotvénypiaci hozamok lesznek a meghatarozok. FONTOS!
Mivel az eszkozalapban forinttdl eltéré devizanem( eszk6zok
(USA dollérban jegyzett befektetési alapok) is vannak, ezért a fo-
rint arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az eszkdzalap ho-
zamahoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartozéd
referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasét a grafi-
kon mutatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt
mutat, ebbdl a jov6re nézve nem vonhatd le biztos kovetkezte-
tés; valamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségek-
t6l mentes hozam bemutatasara képes.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
(2017. januar = 100%)
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Mik a kockazatok?

Részvénybefektetések esetén az arfolyamokra végsé soron a gaz-
dasagi recesszio, vagy nagyon komoly tokepiaci zavar jelenti
a legnagyobb kockazatot, Kétvénybefektetések esetén végsé
soron mindig a névekvd inflacio jelenti a legnagyobb ,veszélyt”.

Hogyan védekezhetek?

Az dnmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok esetén
a legjobb ,védekezés” a kockézatok ellen a rendszeres, hosszi
tava megtakaritas. Ebben az eseten ,,0lcson” és , dragan” is fo-
gunk az id§ soran vasarolni az eszkdzalapbdl a piaci folyamatoktdl
fliggGen. A termékbe épitett , kockazatcsokkentési mechanizmus”
a lejarat kozeledtével 6nmagaban is tompitja a negativ rész-
vénypiaci sokkok hozamra gyakorolt negativ hatasat.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott

hasonlé alap?

Igen, a 2017 eldtti eszkozalap kinalatunkbél az CELPONT 2040
eszkozalapunk rendelkezett hasonlé befektetési stratégiaval és
kockazati kitettséggel.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap befektetési alapokon keresztlil vegyesen fektet kotvé-
nyekbe és részvényekbe. Jelenleg vagyonanak donté része,
nagyjabol 90%-a a globalis részvénypiacon keriil befekte-
tésre, ezen bellil az USA részvénypiacanak van a legjelentésebb
stlya. A 10%-nyi kotvény rész szintén globalisan keriil be-
fektetésre. Az eszkozalap befektetési stratégiajanak kozponti
eleme, hogy a céldatum kozeledtével a részvényarany fokoza-
tosan csokken, mig a kdtvényarény fokozatosan né.

Kinek ajanljuk?

A céldétum alap kiilonésen alkalmas a nyugdijas kori 6ngon-
doskodasra, de kival6an hasznalhaté minden olyan esetben is,
amikor a céldatum korli id6pontra tervezik a megtakaritott téke
felhasznalasat, példaul 2050 kortilre tervezik a nyugdijba vo-
nulasukat. Az alap a kockazati besorolas alapjan jelenleg magas
kockazatinak mondhat6 a jelent8s részvénykitettsége miatt, ez
az id6 elérehaladtéval fokozatosan csokken.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel a tartott befektetési alapok Gsszetétele miatt kbzvetetten
nagyon sokelem( portfoliébél all az eszkbzalap, 6Gnmagaban
is jo valasztas lehet. Emellett ha valakinek konkrét vagy spe-
cialis befektetési elképzelése van, kiegészitd elemként is jol ot-
vozhet6 mas alapokkal egyiitt.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A részvény részre — tekintettel, hogy globalis részvénykitettsé-
get fed le az alap — szinte minden tényez§ hatassal van. De
ezek kozott is az amerikai és az eurdpai uniés gazdasagi no-
vekedés, valamint az amerikai és eurdpai jegybank kamat-
politikaja van hatéssal. Emellett fontos tényezé még a vilag
legnagyobb t6zsdei véllalatainak eredményessége is. A portfo-
li6 kotvény részére dontéen az USA és az eurozéna gazdasa-

Cél 2050 eszkozalap
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ganak teljesitménye, az USA-beli és eurozénas inflacio, vala-
mint az amerikai és eurépai jegybanki politika alakulasa van a
legjelentSsebb hatassal (ndvekvé kamatelvérdsok esetén a kot-
vénybefektetések értéke csokken, mig forditott esetben nd).

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran a céldatum-stratégia lényege
szerint az eszkozalap futamidejének elején magas részvény-
kitettséget tart, ami a lejarathoz kozeledve fokozatosan
csokken. Ez a stratégia biztositja, hogy a felhalmozasi id6ho-
rizont vége felé kozeledve a tartott eszkézportfolié kocka-
zatossaga is csokkenjen. A stratégia fontos eleme, hogy a
befektetés koltséghatékony eszkdzokkel valdsuljon meg.
A Vanguard - a vilig masodik legnagyobb alapkezel&je a ke-
zelt vagyon alapjan — t6zsdén kereskedett befektetési alapja
idedlis eszkoz ehhez, mivel alapkezelési koltsége toredéke az
aktivan kezelt ,hagyomanyos” befektetési alapokénak. Az igy
megtakaritott koltség — hozzaadddva a Vanguard professzio-
nalizmusahoz — végs6 soron magasabb tigyfélhozamban csa-
podik le a lejaratkor.

Milyen hozamra szamithatok?

Az hozamat dontden globaélis részvénypiaci hozamok hataroz-
zak meg a futamidd elején. A lejarathoz kozel viszont mar a
kotvénypiaci hozamok lesznek a meghatarozok. FONTOS!
Mivel az eszkodzalapban forinttdl eltéré devizanem( eszk6zok
(USA dollarban jegyzett befektetési alapok) is vannak, ezért a fo-
rint arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az eszkdzalap ho-
zamahoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartozéd
referenciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulaséat a grafi-
kon mutatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt
mutat, ebbdl a jov6re nézve nem vonhatd le biztos kovetkezte-
tés; valamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségek-
t6l mentes hozam bemutatasara képes.
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Mik a kockazatok?

Részvénybefektetések esetén az arfolyamokra végsé soron a gaz-
dasagi recesszid, vagy nagyon komoly tSkepiaci zavar jelenti
a legnagyobb kockazatot, Kétvénybefektetések esetén végsé
soron mindig a névekvd inflacio jelenti a legnagyobb , veszélyt”.

Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres, hosz-
sz( tavd megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcson” és , dragan” is
fogunk az idG soran vasarolni az eszkozalapbdl a piaci folyama-
toktdl fliggben. A termékbe épitett , kockazatcsokkentési mecha-
nizmus” a lejarat kozeledtével 6nmagaban is tompitja a
negativ részvénypiaci sokkok hozamra gyakorolt negativ hatasat.

Volt-e mar a korabbi eszkézalapok kozott

hasonl6 alap?

Igen, a 2017 eldtti eszkozalap kinalatunkbél az CELPONT 2040
eszkozalapunk rendelkezett hasonlé befektetési stratégiaval és
kockazati kitettséggel.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap dontden éven belil lejaré6 magyar allampapirokba
és bankbetétekbe fekteti vagyonat, azonban a befektetési
politika enged némi vallalati- és jelzalogkotvény befektetést
is a magasabb hozam reményében.

Kinek ajanljuk?

Az Osszetétel alapjan az alap erésen konzervativ befektetési
stratégiajd, hosszu tava befektetésre nem idealis. Az alapot mi-
nimum 1 évre ajanljuk, kockazati besorolas alapjan nagyon
alacsony kockazatinak mondhatd, és azoknak az tigyfeleknek
lehet érdekes, akik a szerz6désiik lejaratahoz kozeledve elége-
dettek az addig elért hozammal, és befektetéseiket ebbe az
alapba athelyezve kivanjak azok értékét megdrizni.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Az alap arfolyam-ingadozasa és kockézatossaga kifejezetten ala-
csony. Azon ligyfelek szamara hasznalhatd, akik szerz6désik le-
jaratahoz kozel a felhalmozott vagyon értékét meg szeretnék
Grizni. Emellett erGs piaci zavarok esetén atmeneti védettséget
adhat a megtakaritasoknak az arfolyamesés ellen.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

Az eszkozalap portfolidjara a jegybanki politika és az azzal
kapcsolatos piaci varakozas alakuldsa van a legjelentSsebb
hatéssal (novekvd kamatelvarasok esetén a kotvénybefektetések
értéke csokken, mig forditott esetben ng). Az éven belil lejaré
allampapirok arfolyamat — azok rovid hatralévé futamideje
miatt — szinte csak egy varatlan és jelent8s jegybanki kamatval-
toztatas tudja jelentésen megmozditani.

Forint likviditas eszkozalap

HUF ® Kockazati besorolas: + m Ajanlott id6tav: 1 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran az allampapirokat, kotvénye-
ket kozvetleniil vasaroljuk meg, illetve kotiink le betéteket
és abbdl épitjlk fel a portfoliot. A befektetési politika lehetévé
tesz bizonyos hatarok kézott némi mozgasteret is, igy a piaci
mozgasok és a varakozasaink fliggvényében tarthatunk a refe-
renciaindexhez képest némileg hosszabb, vagy révidebb fu-
tamidejii kotvényportfoliot is.

Milyen hozamra szamithatok?

Az eszkdzalap hozamat elsGsorban a bankkozi betéti kama-
tok, a pénziigyi rendszer likviditasa és a jegybanki kamat-
politika hatarozzak meg. Tekintettel a mostani magyar jegy-
banki kamatpolitikara és igen alacsony rovidtavu piaci hoza-
mokra, az alap hozampotencialja nagyon kicsi. Az esz-
kozalaphoz tartozé referenciaindex 2017-2022 kozotti arfo-
lyam-alakulasat a grafikon mutatja. FONTOS! A grafikon mult-
beli teljesitményt mutat, ebbdl a jovSre nézve nem vonhat6
le biztos kovetkeztetés; valamint a referenciaindex mindig egy
elméleti, koltségektSl mentes hozam bemutatasara képes.

Mik a kockazatok?

Az eszkozalap esetén egy eldre nem lathaté okok miatt be-
kovetkezd és varatlan jegybanki kamatemelés jelenti a leg-
nagyobb kockazatot.

Hogyan védekezhetek?

Az alap esetén — tekintettel a tartott eszk6zok révid futamide-
jére — az arfolyamkockézat mértéke limitalt.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
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Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott
hasonlé alap?

Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kinalatunkbdl a Likviditas esz-
kozalapunk rendelkezett hasonlé befektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap globalisan fektet be kotvényekbe. Vagyonanak nagy-
jabdl 80%-a a fejlett globalis kotvénypiacon fleg allamkot-
vényekbe keriil. Nagyjabdl 20%-nyi rész pedig feltorekvé
piaci kotvényekben keriil elhelyezésre.

Kinek ajanljuk?

Az Osszetétel alapjan az alapvetGen konzervativabb iigy-
feleknek lehet j6, akik nem szeretnének részvénykitettséget fel-
vallalni, azonban a magasabb hozam reményében némi felto-
rekvé piaci kotvénykitettséget elfogadnak. Az alapot mi-
nimum 5 évre ajanljuk, kockazati besorolas alapjan alacsony
kockazatinak mondhaté.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Mivel az alap globalis kotvénykitettséget testesit meg, ezért
kockazatkeruld befektet6knek 6nmagaban is, de egy esz-
kozalap-portfolié egyik elemeként is hasznalhaté. Fontos ki-
emelni, hogy az alap kotvénykitettségén beliil - tekintve, hogy
a hazai kotvénypiac salya elhanyagolhaté a globalis kotvény-
piac méretéhez képest — magyar kitettséget nem tartalmaz,
ezért hazai kotvény eszkozalappal 6tvozve egy eszkozalap-
portfolidban a hazai kétvénypiaci kockéazat hatékonyan csok-
kenthetd.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfolié eszkozeire a vilaggazdasag teljesitménye, az inf-
lacié és az f6bb jegybankok (az amerikai FED, az eurépai
EKB, a kinai jegybank) kamatpolitikaja van a legjelent&sebb
hatéssal (novekvé kamatelvarasok esetén a kotvénybefektetések
értéke csokken, mig forditott esetben ndg).

Globalis kotvény eszkozalap

HUF ® Kockazati besorolas: +++ m Ajanlott id6tav: 5 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkdzalap befektetése soran a vilag legnagyobb alapkezel&i
(példaul Blackrock, Vanguard) altal kezelt t6zsdén kereskedett
kotvény befektetési alapokat vasarolunk. A befektetési poli-
tika lehet6vé tesz bizonyos hatarok kdzott némi mozgasteret
is, igy a piaci mozgasok és a varakozésaink fliggvényében tart-
hatunk a referenciaindexhez képest kevésbé kockazatos kot-
vénykitettséget is.

Milyen hozamra szamithatok?

A globalis kotvényhozamokra a fébb jegybankok, a vilaggaz-
dasagi novekedés, valamint az inflacié alakulasa van hatassal.
Tiszta kotvényalappal jellemz6en a részvénypiaci hozamok-
nal joval kisebb hozamokat Iehet elérni. FONTOS! Mivel az
eszkozalapban forinttdl eltéré devizanem( eszkzok (példaul
euréban jegyzett befektetési alapok) is vannak, ezért a forint
arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az eszkozalap hozama-
hoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartoz6 refe-
renciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasat a grafikon
mutatja. FONTOS! A grafikon madltbeli teljesitményt mutat,
ebbdl a jovére nézve nem vonhatd le biztos kovetkeztetés; va-
lamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektdl
mentes hozam bemutataséra képes.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsé soron mindig a novekvd inf-
lacié jelenti a legnagyobb ,veszélyt”, amely erodalja a befek-
tetés redl (inflacidval korrigalt) értékét.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
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Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat ad6 alapok esetén a
legjobb ,védekezés” a kockézatok ellen a rendszeres, hosszi
tavi megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcson” és ,, dragan” is
fogunk az id6 soran vasarolni az eszkdzalapbdl a piaci folyama-
toktdl figg&en. Emellett emelkedd inflacids- és jegybanki
kamatvarakozasok esetén érdemes az eszkozalap sulyat csok-
kenteni a portfolién beliil.

Volt-e mar a korabbi eszkézalapok kozott
hasonl6 alap?

Igen, a 2017 elGtti eszkozalap kinalatunkbdl a Kredit eszkoz-
alapunk rendelkezett részben hasonlé befektetési politikaval.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap vagyonat a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett rész-
vényekbe fekteti. Ezen beliil is a vagyon — tekintettel a BUX
indexben elfoglalt szereplikre — dont6 tobbségét a MOL, OTP,
Richter Gedeon és Magyar Telekom részvényeibe fekteti.

Kinek ajanljuk?

Mivel tiszta részvényalaprél van szé, ez az eszkdzalapunk koc-
kézatvallal6 tgyfeleink szamara lehet érdekes. Az alapot mini-
mum 10 évre ajanljuk, kockazati besorolas alapjan jelentésebb
kockazatinak mondhaté. Azon lgyfeleknek lehet j6 valasztas,
akik tisztaban vannak a részvénypiac kockazataival, és ennek
tudataban, valamint a magasabb varhaté hozam reményében
fektetnek az alapba, mert biznak a magyar gazdasag hosszd
tavu sikeres miikodésében, de nem szeretnének nemzetkozi
részvénypiaci kockazatot vallalni. Ugyfélprofil szempontjabdl
példaul a palyakezdés utan nem sokkal all6, de mar 6ngon-
doskodé ugyfeleknek lehet j6 vélasztés, akik el6tt még 30-40
év felhalmozasi id&szak all.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Tekintettel arra, hogy az alap egyetlen gazdasagra koncentralé
tiszta részvénykitettséget testesit meg, egy csak ebbdl az
elembdl all6 portfolioként nem javasolhatd. Viszont egy tobb
eszkozalapbdl allé portfoli6 értékes eleme lehet ez az alap is,
amivel a kockazati kitettség akar egyénileg is ,szabéalyozhat6”.
Mivel az alap csak a magyar részvénypiacon fektet be, ezért szi-
goruan a részvényosztalyon beliil értelmezve foldrajzilag erésen
koncentrélt részvénypiaci kockazatot megtestesits valasztas.

Hazai részvény eszkozalap
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Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?
Tekintettel arra, hogy magyar részvénykitettséget fed le az alap,
elsGsorban a magyar gazdasagi novekedés, valamint a hazai
jegybanki kamatpolitika van hatassal az arfolyamara. Emellett
fontos tényezé még a f6bb nemzetkozi és kozép-eurdpai regio-
nélis részvénypiacok teljesitménye, tovabba a hazai jelentds
tékepiaci sulyu vallalatok eredményességének alakulasa.

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

A részvénykitettséghez egyedi részvényeket vasarolunk a ma-
gyar t6zsdén, elsGsorban és legfGképp a hazai blue-chip valla-
latok részvényeit tartva a portfolioban. A befektetési politika le-
het6vé tesz bizonyos hatérok kozétt némi mozgasteret is, igy
a piaci mozgasok és a varakozasaink fliggvényében tarthatunk
a referenciaindexhez képest kevesebb részvényt is.

Milyen hozamra szamithatok?

Az alap hozamat a mogottes részvénypiac — jelen esetben a Bu-
dapesti Ertékt6zsdén forgd részvények — teljesitménye haté-
rozza meg, hosszi tavi hozama is jellemzGen a részvényalap-
nak a leg- nagyobb. Az eszkbzalaphoz tartozé referenciaindex
2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasat a grafikon mutatja.
FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt mutat, ebbdl a
jovére nézve nem vonhato le biztos kovetkeztetés; valamint a
referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektsl mentes ho-
zamot mutat be.

Mik a kockazatok?

A részvénybefektetések esetén az arfolyamokra végsé soron
a gazdasagi recesszid, vagy komoly tGkepiaci zavar jelenti a
legnagyobb kockazatot.

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
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Hogyan védekezhetek?

Az dnmagukban is befektetési stratégiat ad6 alapok esetén a
legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres, hosszu
tava megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcson” és ,dragan” is
fogunk az id6 soran vasarolni az eszkozalapbdl a piaci folyama-
toktdl fliggGen (alacsonyan vagy magasan vannak-e az aktualis
arfolyamok). Egy tiszta részvényalapra ez kiilonosen igaz,
ezért csak olyan ugyfeleknek ajanljuk az egydsszegl befek-
tetést, vagy idénkénti portfolié-atrendezést, akik komolyabb
tékepiaci ismeretekkel és hatarozott piaci varakozasokkal ren-
delkeznek!

Volt-e mar a korabbi eszkézalapok kozott
hasonl6 alap?
Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kindlatunkbdl példaul az Magyar

Részvény eszkozalapunk testesitett meg (koncentréltabb)
hazai részvénykitettséget.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap a globalis ingatlanpiacon fektet be befektetési ala-
pok segitségével. Vagyonanak dontd része fejlett ingatlanpiaci
eszkozokben vesz fel kitettséget, ezen beliil az USA és az
Eurépai Unié ingatlanpiaci eszkozei adjak az alap legnagyobb
részét.

Kinek ajanljuk?

Az eszkozalapot elsGsorban azok szamara lehet érdekes, akik
olyan, befektetési lehetGséget keresnek, amelynek az egyiitt-
mozgasa a részvény- és kotvénypiacokkal nem annyira szo-
ros, és a mogottes befektetések végsd soron ingatlanokban tes-
teslilnek meg. Az alapot minimum 7 évre ajanljuk, kockazati
besorolas alapjan inkabb kockazatosnak mondhaté. Az ingat-
lanpiaci befektetések mindig j6 alternativat jelentenek azok
szamara, akik a részvényekkel vagy a kétvényekkel szemben
mas befektetési lehetGségek irant érdeklGdnek.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Bér az alap szélesen diverzifikdlt ingatlankitettséget testesit
meg, mégis elsdsorban az eszkozalap-portfolié egyik eleme-
ként hasznélhat6 a leginkabb, tekintettel a befektetési eszkdzok
specialis jellegére. Fontos kiemelni, hogy az alap az ingatlan-
kitettségén bellil — tekintve, hogy a hazai ingatlanpiac sdlya el-
hanyagolhaté a globadlis ingatlanpiac méretéhez képest — ma-
gyar kitettséget jellemz6en nem tartalmaz, ezért az eszkoz-
alap hozamanak alakuldsa is jelentSsen eltér a hazai ingat-
lanpiaci folyamatoktdl.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?
Az eszkbzalapban tartott eszk6zok hozamét a vilaggazdasagi

novekedésen kiviil fGleg az egyéb eszkozosztalyok, de féleg a
kotvénypiacon elérheté hozamok hatérozzék meg. Alacsony

Nemzetkozi ingatlan
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kotvénypiaci hozamkornyezetben az ingatlanpiaci befektetések
hagyomanyosan keresett, és igy magasabb hozamot biztosité
befektetések voltak a multban.

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkozalap befektetése soran t6zsdén kereskedett, jellem-
z6en magas osztalékhozamot is biztosit6 ingatlan befekte-
tési alapokat vasarolunk. A befektetési politika lehetévé tesz
bizonyos hatarok k6zott némi mozgasteret is, igy a piaci moz-
gasok és a varakozasaink fliggvényében tarthatunk a referen-
ciaindexhez képest kevesebb vagy egy-egy régiora erdtel-
jesebben fokuszalo ingatlanpiaci kitettséget is.

Milyen hozamra szamithatok?

Az ingatlanpiaci befektetések, kiilondsen a tézsdei termékeken
keresztiil elérhet$ ingatlanbefektetések hozama jellemz&en a
részvénypiacokon elérhet6 magasabb és a kotvénypiacokon
elérhet6 alacsonyabb hozamok kdzé esik. FONTOS! Mivel az
eszkodzalapban forinttdl eltéré devizanem( eszk6zok (példaul
euréban jegyzett befektetési alapok) is vannak, ezért a forint
arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az eszkdzalap hozama-
hoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartozo refe-
renciaindex 2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasat a grafikon
mutatja. FONTOS! A grafikon multbeli teljesitményt mutat,
ebbdl a jovre nézve nem vonhaté le biztos kovetkeztetés;
valamint a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektdl
mentes hozam bemutataséra képes.

Mik a kockazatok?

Ingatlanpiaci befektetések esetén mindig a likviditas kérdése
a legfontosabb, nevezetesen hogy a nehezen eladhaté ingat-
lan eszkdzokbdl milyen gyorsan lehet kiszallni. Az eszkdzalap

Referenciaindex alakulasa 2017-2022
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egyik legnagyobb el6nye a koltséghatékonysag mellett az,
hogy likvid és t6zsdén barmikor értékesithet6 termékeket
tart a portfolidjaban, ingatlanpiaci kitettsége szigortan koz-
vetett médon, tézsdei eszkdzokon keresztil testesiil meg.

Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat ad6 alapok esetén a
legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres, hosszu
tavi megtakaritas. Ebben az eseten ,,olcsén” és , dragan” is
fogunk az id6 soran vasarolni az eszkdzalapbdl a piaci folyama-
toktol fiiggden.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott
hasonlé alap?

Nem, a korabbi — id6kdzben lezart — ingatlan eszkdzalapunk
jellemz6en a magyar ingatlanpiacra koncentral.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Egy a szakértSink altal kifejlesztett, technikai elemzésen ala-
puld, dinamikusan valt6 befektetési stratégia szerint az alap
vagyona vételi jelzés esetén 100%-ban — t6zsdén kereskedett
befektetési alapokon keresztiili — globalis részvénypiaci kitett-
ségben, mig eladasi jelzés esetén 100%-ban készpénzben kerdil
elhelyezésre.

Kinek ajanljuk?

Az alapot minimum 10 évre ajanljuk, kockazati besorolas alap-
jan kiegyenstilyozott kockazatiinak mondhaté. Azon lgyfe-
leknek lehet j6 valasztas, akik tisztdban vannak a részvénypiac
kockazataival és a magas varhaté hozam reményében fektetnek
az alapba, azonban a nagymértéki aresés ellen védettséget
szeretnének kapni.

Hogyan hasznalhatom a portfoliomban?

Az eszkozalap vagyona alapesetben kdzel 100%-os részvény-
kitettséget testesit meg, de negativ piaci trend esetén be-
fektetését 100% készpénzbe helyezi at, ezért egy klasszikus
részvényalaphoz képest kevésbé kockazatos elemként hasz-
nalhaté egy eszkozalap-portfolién belll. Mivel az alap csak a
globalis részvénypiacokon fektet be, ezért szigoran a rész-
vényosztélyon belil értelmezve kevésbé kockazatos vélasztas.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?
Tekintettel, hogy globalis részvénykitettséget fed le az alap,
szinte minden piacmozgaté tényez6 hatdssal van az arfolyamra
azokban az id6szakokban, amikor az alap vagyona rész-
vénykitettséget testesit meg. De ezek kozott is az amerikai
és az eurdpai unids gazdasagi novekedés, valamint az ame-
rikai és eurdépai jegybank kamatpolitikaja van hatéassal. Emel-
lett fontos tényezd még a vilag legnagyobb t6zsdei vallalatai-
nak eredményessége is.

ProtAktiv Globalis részvény

HUF ® Kockazati besorolas: ++++ m Ajanlott id6tav: 10 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

A részvénykitettséghez dontben a vilag legnagyobb alapkezelGi
(példaul Blackrock, Vanguard) éltal kezelt t6zsdén kereskedett
részvényalapokat vasarolunk. A technikai elemzés alapu keres-
kedési rendszer az tgynevezett Bollinger-szalagon alapul.
Az alap vagyonat akkor helyezziik el részvénykitettségbe, ha i)
az alap 100%-ban készpénzben van, ii) a technikai elemzés
emelkedd trend kezdetét azonositja, és vételi jelzést ad. Ennek
ellentéteként, ha i) az alap 100%-ban részvénykitettséga és ii)
a technikai elemzés Uj esd trend kezdetét azonositja, 100%
készpénzbe vonulunk vissza. A grafikonon lathaté az a 2015.
augusztus és 2016. junius kozotti idGszak, amikor a visszame-
nélegesen bemutatott stratégia szerint az alap vagyona kész-
pénzben lett volna, mikozben a referenciaindex jelentds
arfolyam-veszteséget szenvedett el.

Milyen hozamra szamithatok?

Az alap hozamalakulasa a globalis részvénypiac teljesitményétdl
némileg elmaradhat hosszi tavon, cserébe viszont a nagy ho-
zamingadozasokat a befektetési stratégia kiszGri. FONTOS!
Mivel az eszkozalapban forinttdl eltérd devizanem( eszk6zok
(példaul dollarban befektetési alapok) is vannak, ezért a forint
arfolyamanak ingadozasa is hozzatesz az eszkdzalap hozama-
hoz, illetve elvesz a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartozo refe-
renciaindex 2017-2022 kozotti drfolyam-alakulasat a grafikon
mutatja. FONTOS! A grafikon mdltbeli teljesitményt mutat,
ebbdl a jovére nézve nem vonhat6 le kovetkeztetés; valamint
a referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektsl mentes
hozam bemutataséra képes.

Mik a kockazatok?

A részvénybefektetések esetén az arfolyamokra végsd soron a
gazdasagi recesszid, vagy nagyon komoly tékepiaci zavar-
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jelenti a legnagyobb kockazatot. Emellett a piaci folyamatok
véltozasaval a vételi és eladasi jelzések hatékonyséaga is valtoz-
hat, mivel azok mdltbeli mozgasok alapjan keriilnek beallitasra.
A stratégia paramétereinek a feliilvizsgélatéra évente legalabb
egy alkalommal sor kertdil.

Hogyan védekezhetek?

Az eszkozalap befektetési stratégiaja igy lett megtervezve,
hogy 6nmagaban is védettséget adjon a nagy aresések ellen,
de tokéletes védelmet ez a stratégia sem tud adni. A stratégia-
rél b6vebb leirast az eszkdzalap befektetési politikdjaban olvas-
hat!

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott
hasonlé alap?
Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kindlatunkbdl tobb piacra elér-

hetd, forintos és eurds ProtAktiv befektetési alapcsaladunk ezen
a befektetési stratégian alapul.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



eszkozalap

Mibe fektet?

Az alap t6zsdén kereskedett befektetési alapok segitségével
vegyesen fektet kotvényekbe és részvényekbe. A portfolio-
Osszetétel soran a vagyon kifejezetten sok kategdriaba kerdl be-
fektetésre mind a globalis, mind a hazai t6kepiacon. Jellem-
z8en a kotvény-kitettség adja atlagosan az alap befektetett
vagyonanak nagyobb részét. Az eszk6zok és a befektetési su-
lyok az UNIQA bécsi vagyonkezelGje és a mi szakértSink
egyuttmiikodésében, az un. ,kockazat paritasi” befektetési
modell hasznalataval kerlilnek meghatarozasra.

Kinek ajanljuk?

Az Osszetétel miatt szinte a legtobb tigyfélnek jo valasztas lehet,
hiszen a hangsulyosan sokféle, egymast jol kiegészité katego-
ridba keriil a vagyon, igy egy kiegyensulyozott vegyes dsszeté-
telt alkotva. Az alapot minimum 5 évre ajanljuk, kockazati be-
sorolas alapjan kozepesen kockazatosnak mondhaté. Legin-
kédbb azoknak az ligyfeleknek lehet érdekes, akik olyan alapba
fektetnének, aminek a befektetési stratégiaja dinamikusan iga-
zodik a valtoz6 piaci kornyezethez, és aktiv befektetési don-
tésekkel torekszik minden piaci kornyezetben a j6 hozam
elérésére.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?

A portfolié kotvény részére az inflacio és az f6bb jegybankok
(az amerikai FED, az eurdpai EKB, a kinai jegybank) kamat-
politikaja van a legjelent&sebb hatassal (ndvekvs kamatelva-
rasok esetén a kotvénybefektetések értéke csokken, mig fordi-
tott esetben nd). A részvény befektetésekre — tekintettel, hogy
globalis részvénykitettséget van az alapban — szinte minden té-
nyezG hatassal van. De ezek kozott is az amerikai és az euré-
pai uniés gazdasagi novekedés van hatéssal. Emellett fontos
tényez6 még a vilag legnagyobb tézsdei vallalatainak ered-
ményessége is.

Spektrum abszolut hozam

HUF ® Kockazati besorolas: +++ m Ajanlott id6tav: 5 év

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

Az eszkdzalap befektetése soran a vilag legnagyobb alapkezel&i
(példaul Blackrock, Vanguard) éltal kezelt t6zsdén kereskedett
befektetési alapokat vasarolunk. Az eszkodzsulyozas soran a leg-
jelentésebb hedge-fundok altal szokasosan hasznalt , koc-
kazat paritas elve” szerint fektetiink be. Ez az elv arra épldil,
hogy minden eszkéz esetében azok kockazatossagat és az
egyes eszkdzok arfolyamanak egylittmozgasat vesszik figye-
lembe. Azokban az idSkben, amikor a részvények kockaza-
tossaga alacsony, a kockazat paritas magasabb részvény-
hanyadot javasol, negativ piaci kornyezetben pedig a kotvény
eszkozok felllstlyozasat javasolja. A portfolié-atrendezésre egy
évben tobbszor is sor keriilhet, dinamikusan alkalmazkodva
a valtoz6 piaci kornyezethez.

Milyen hozamra szamithatok?

A kockézat paritason alapuld stratégia a nem kiugréan negativ
piaci kdrnyezetben is varhatéan pozitiv hozamot ad, igy tamo-
gatva az abszolit hozamuU stratégia legfontosabb céljat.
FONTOS! Mivel az eszkdzalapban forinttdl eltéré devizaneml
eszkozok (példaul euréban jegyzett részvények, befektetési ala-
pok) is vannak, ezért a forint arfolyamanak ingadozasa is
hozzatesz az eszkdzalap hozaméhoz, illetve elvesz a hozama-

bél.

Mik a kockazatok?

Kotvénybefektetések esetén végsé soron mindig a novekvd inf-
lacié jelenti a legnagyobb ,veszélyt”, a részvénybefektetések
esetén pedig az arfolyamokra végsG soron a gazdasagi re-
cesszio, vagy jelentGsebb tdkepiaci zavar jelenti a legna-
gyobb kockazatot. Az eszkozalap vegyes Osszetétele miatt
mindkét kockéazat fennall.
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Hogyan védekezhetek?

Az 6nmagukban is befektetési stratégiat adé vegyes alapok ese-
tén a legjobb ,védekezés” a kockazatok ellen a rendszeres,
hossza tava megtakaritas. Ebben az eseten ,,0lcson” és , dra-
gan” is fogunk az id6 sorén vasérolni az eszkdzalapbdl a piaci
folyamatoktél fiiggden.

Volt-e mar a korabbi eszkdzalapok kozott
hasonlé alap?

Igen, a 2017 el6tti eszkozalap kindlatunkbdl az Abszolat Ho-
zam eszkozalapunk rendelkezett hasonlé befektetési céllal, de
az alkalmazott befektetési stratégia a Spektrum alapunk ese-
tén alapjaiban tér el kordbbi abszolit hozamu alapunkétdl.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.



Mibe fektet?

Az alap vagyonat technoldgiai részvényekbe fekteti. Ezen
beliil is a hangsuly az innovativ technolégiai szektorok rész-
vényein van, foldrajzilag pedig az USA, az Eurépai Uni6 és
Dél-Kelet Azsia cégeinek részvényei hatarozzak meg a portfo-
[i6 donté részét.

Kinek ajanljuk?

Egy konkrét szektorra fékuszald tiszta részvényalaprol 1évén szé,
elsGsorban azon lgyfeleinknek lehet érdekes az alap, akik ko-
moly noévekedési potencialt latnak a technoldgiai fejlédés haj-
totta innovacidéban aktiv vallalatok részvényeiben. Az alapot
minimum 10 évre ajanljuk, kockazati besorolas alapjan kifeje-
zetten kockazatosnak mondhaté. Azon lgyfeleknek lehet j6
valasztas, akik tisztdban vannak a részvénypiac kockazataival és
ennek tudataban, valamint a magas varhaté hozam reményé-
ben fektetnek az alapba. Az alap arfolyam-alakulésa jelentds ki-
lengéseket mutathat, erre Ggyfeleink figyelmét kiilon is fel kell
hivni. Ugyfélprofil szempontjabdl példaul a palyakezdés utan
nem sokkal allé, de mar 6ngondoskod¢ ligyfeleknek lehet j6
valasztas, akik el6tt még 30-40 év felhalmozasi idGszak all.

Hogyan hasznalhatom a portfoliémban?

Tekintettel arra, hogy bar 6nmagaban diverzifikdlt az alap, de
tisztan részvénykitettséget testesit meg, ezért csak ebbdl az
egy elembdl all6 portfolidként azok valasszak, akik a részvények
kockazatossagaval tisztdban vannak. Viszont egy tobb eszkoz-
alapbdl allé portfolié értékes eleme lehet ez az alap, amivel a
kockazati kitettség akar egyénileg is , szabalyozhaté”. Mivel
az alap csak a technoldgiai szektorban fektet be, ezért a rész-
vényosztalyon belll értelmezve is inkabb kockazatos valasztés.

Milyen tényez6k mozgatjak az arfolyamot?
Az alap a tartott részvényeken, alapokon keresztiil olyan valla-
latok részvényeibe kivan fektetni, amelyek a k6zosségi média,

Uj technolégiak eszkozalap
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onvezetd és onvezérld eszkozok, szenzortechnoldgia, géntech-
noldgia, biotechnolégia, gydgyszerkutatas, alternativ energia,
Big Data, Internet of Things, Grkutatés, fintech, neurdlis halé-
zatok, machine learning iparagak vezetd innovativ vallalatai
kozil kerlilnek ki. Ezen véllalatok részvényeinek arfolyamai je-
lentds ingadozas mellett nagy felértékelGdési potenciallal ren-
delkeznek. Jellemzéen a kutatas és fejlesztés, valamint az
innovativ megoldasok piacra vezetésének sikere hatarozza
meg rész- vényeik alakulasat. Ezen eszkozalapunk esetén kife-
jezetten vallalat-specifikus sikerek lehetnek az arfolyamra jelen-
t6s hatassal.

Milyen befektetési stratégiat alkalmaz
a vagyonkezel§?

A részvénykitettséghez jellemz&en szektor-specifikus t6zsdén
kereskedett befektetési alapokat, illetve egyedi részvénye-
ket vasarolunk. A befektetési politika lehetévé tesz bizonyos
hatarok k6zott némi mozgasteret is, igy a piaci mozgasok és a
vérakozésaink fliggvényében tarthatunk a referenciaindexhez
képest kevesebb részvénykitettséget is, igy az alap vagyon-
anak egy részét kockazatmentes eszkdzokbe elhelyezve az esz-
kozalap Osszkockazatossaga a piaci helyzettdl fliggéen
mérsékelhetd.

Milyen hozamra szamithatok?

A technoldgiai szektor jellemzéen a legnagyobb felértékelG-
dési potenciallal rendelkezé részvények gydijtShelye, azonban
ezeket a részvényeket jellemzi a legnagyobb arfolyam-inga-
dozas is. FONTOS! Mivel az eszkdzalapban forinttdl eltéré de-
vizanemU eszk6zok (példaul euréban jegyzett részvények,
befektetési alapok) is vannak, ezért a forint arfolyamanak in-
gadozasa is hozzatesz az eszkdzalap hozamahoz, illetve elvesz
a hozamabdl. Az eszkdzalaphoz tartozé referenciaindex
2017-2022 kozotti arfolyam-alakulasat a grafikon mutatja.
FONTOS! A grafikon miltbeli teljesitményt mutat, ebbdl a
jovére nézve nem vonhato le biztos kovetkeztetés; valamint a
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referenciaindex mindig egy elméleti, koltségektdl mentes
hozam bemutatasara képes.

Mik a kockazatok?

A technoldgiai szektor részvényei a leginkabb érzékenyek a
gazdasagi novekedés alakulasara, igy gazdasagi recesszios
jelek esetén igen jelentds arfolyam-veszteség bekovetkezése
sem kizart.

Hogyan védekezhetek?

Az alapra a jelentds arfolyam-ingadozas lehetdsége kiilono-
sen igaz, ezért csak azon Ugyfeleknek ajanljuk az egydsszegl
befektetést, vagy idénkénti portfolié-atrendezést, akik hossza
tdvon gondolkodnak, valamint komolyabb tékepiaci ismere-
tekkel rendelkeznek, és biznak a technolégiai innovacié téke-
piaci sikerében!

Volt-e mar a korabbi eszkozalapok kozott
hasonlé alap?

Korédbban nem volt hasonlé eszkozalapunk.

A multbéli teljesitmények nem sziikségszeriien jelzik a jovébeni teljesitmények alakuldsat. A befektetési egységek értéke és hozama mind lefelé, mind felfelé valtozhat, amelyért a Biztosité nem vallal garanciat. A befektet akar a befektetett t6ke Osszegét is
elveszitheti. Kiilféldre befektetS eszkzalap esetében annak értéke a devizaarfolyamok elmozduldsa miatt is valtozhat. A Biztosité mindent elkdvetett annak biztositaséra, hogy a leirtak alaposak és teljesek, és a vélemények megalapozottak legyenek. Jelen tajékoztatod
nem befektetési ajanlat és nem is tekinthet6 az eszkdzalap vételére vagy eladasara vonatkozé ajanlatnak.
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