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Tajékoztato

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelvi téjékoztaté (tovabbiakban Tajékoztatd) és Kezelési Szabdlyzat (tovabbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kildndsen a kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények
médositdsardl szolé 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjan nyuit
informécidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovabbiakban: Alapkezelé) dltal kezelt Raiffeisen Kotvény Alaprol
(tovébbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Téjékoztaté egymdstdl elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezeld éltal kezelt nyilvanos, nyilt végi
Alap tdjékoztatdjat és kezelési szabdlyzatdt.

A Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat — a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérél torténé megalapozott megitéléséhez szikséges adatokat. Az Alapkezels,
az Alap, mint Kibocsété nevében eligrva a jelen Tdjékoztatdéban foglaltakért felelésséget vallal, amelyet a Tajékoztatd
végén aldirdsaval erésit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vasarldsa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésik
meghozatala elétt alaposan tekintsék dt a jelen dokumentumot, kiilénds tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevans informéciék telies kérének megismerése alapjan, a
Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, tovabbd a Kiemelt Befektetdi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Téjékoztatd
adézéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informdcidkat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhiviuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Téjékoztaté nem értelmezheté a Befekteték részére nyuijtott adézdsi,
szamviteli, jogi tandcsként. A Befektet6k a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetéségek felmérésével, sajét
kockdzatviselé képességik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiket a befektetésrdl, amely ddntéshez tanécsos
kikérnitk befektetési tandcsadsik, jogi tandcsadsik véleményét.

Felhiviuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos déntésik meghozatalat
megelézoen konzultaljanak befektetési tanacsadéval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-
rél. A Befektetok a jelen Tajékoztaté tartalméat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli
tanacsnak.
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Fogalmak

ABA Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsilé kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleérive

ABAK Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy
vagy tdbb ABA-t kezel6 befektetési alapkezelé

ABAK-rendelet A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek o mentességek, az dltaldnos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a
t8kedttétel, az atlathatdsag és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6lé
231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete

Alap A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. &ltal kezelt, AEKBV-nek mindsiilé Raiffeisen
Kotvény Alap szdvegkdrnyezettdl figgden dsszes vagy barmely sorozata.

Alapkezeld Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében AEKBV-

alapkezelének minésil

Alap sajét tékéje

Az Alap sajdt tékéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszdmdénak
szorzatdval egyezik meg, mikddésik sordn a sajét téke az Alap Ssszesitett nettd
eszkdzértékével azonos. A nyiltivégl befektetési alapok esetében a forgalomban 1évé
befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajat t6kéje a befektetési jegyek
folyamatos  forgalmazdsa kévetkeztében folyamatosan  véltozhat. Az Alap
forgalomban |évé Befektetési jegyei mennyiségének felsé korldtja nincs.

AEKBV

a) olyan nyilvénos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazdsa
alapjén kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairsl

52616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé elSirésainak, vagy

b) olyan nyilvénos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv

szabdlyainak mds EGT-dllam jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjdn jott létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld befektetési

alapkezelé (az Alapkezelé az Alap vonatkozdséban).

AEKBV-iranyelv:

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBV)

vonatkozé térvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések dsszehangoldsardl.

AKK

Allamadéssag Kezels Kézpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejérattal rendelkezé éllampapir.

Allampapir A magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai
Unié mds tagdllaménak jegybankja éltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir, illetve nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsdtott vagy garantdlt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. (Tpt. 5. § (1) bekezdés 6. pont)

BAMOSZ Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetsége

Banki Munkanap (vagy Banki

Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezelé izleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem
érive az MNB éltal engedélyezett zarvatartds idétartamdt).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezel&

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé
ABAK, illetve AEKBV-alapkezels. A befektetési alap térvényes képviseléje, aki a
befektetési alap nevében eliar. A befektetési alapkezelé o befektetési alap
nyilvantartasba térténd bejegyzéséig is eligrhat a befektetési alap javéra.

Befektetési alapba
befekteté alap

A Kbftv. értelmében annak mindsilé befektetési alap.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszeriséggel a befektetési alap mint
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kibocsdté dltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kévetelést és egyéb jogokat
biztosité, dtruhézhaté értékpapir.

Az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek Gsszessége.

Bszt. A befektetési vdllalkozésokrdl és az drutdzsdei szolgdltatdkrdl, valamint az &ltaluk
végezhet tevékenységek szabdlyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertékiézsde

Contract for difference (CFD)
ugylet

Kilonbozeti szerz8dés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskedével
kotstt megéllapodds valamely kereskedési eszkdz nyitd és zaré értéke kozotti
kilonbozetnek a CFD-k szdmdval szorzott értéke bevdltasara. A CFD-k kotheték
részvényre, tézsdeindexre, kétvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizéra mint
mogottes piacra.

Dematerializalt értékpapir

A Tptben és kildn jogszabdlyban meghatdrozott médon, elektronikus dton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvdntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfsldi ATpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjdban ekként meghatdrozott személy.

Devizakilfoldi ATpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjgban ekként meghatérozott személy.

Duration  (hétralévé  dtlagos | Fix kamatozdsd kdtvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévs idétartamnak a -

futamidé) kifizetések lejaratig szdmitott hozammal diszkontdlt jelenértékének o koétvény
arfolyamdhoz  viszonyitott ardnyéval - sdlyozott dtlaga. Vdltozéd kamatozdsi
kotvények esetén az dtlagos hdtralévd futamidé a kévetkezd kamatmegdllapitésig
hétralévé idStartammal egyenld.

EGT dllam Az Eurépai Unié tagdllama és az Eurdpai Gazdasdgi Térségrdl szdld
megdllapoddsban részes mas dllam.

EMIR A tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti szerzédd felekrsl és a
kereskedési adattdrakrél sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESMA European Securities and Markets Authority (korabban CESR): Eurépai Ertékpapir piaci

Hatdsag

Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvéntartdsba vételét
kéveté munkanappal kezdédéen, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
érfolyama meghatdrozésra keril.

Ertékelési Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet é&ltal el8irt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatarozza
azokat az drazasi forrdsokat és eljarasokat, amelyek felhasznélhaték az Alapkezeld
dltal kezelt befektetési alapok befektetési eszkdzeinek ériékeléséhez.

Ertékpapir-finanszirozasi tgylet

a) repougylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy éru kélcsénbe
vétele;

c) vétel-eladds tgylet vagy eladds-visszavésdrlés tgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolédé hitel

Ertékpapir-sorozat

A t8kepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény eltéré rendelkezése hidnydban az
azonos elddllitdst, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatarozott
iddpontban forgalomba hozott telijes mennyisége, illetve az eltérd idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy tébb sorozatot
alkoté, egyazon sorozaton belil azonos névértéki és azonos jogokat megtestesits
befektetési jegyek bocsathatok ki.

Ertékpapirigylethez
kapcsoléds hitel

Olyan tgylet, amelyben egy szerzédd fél értékpapirok vasarldsaval, eladdsaval,
tartésaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az
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egyéb, értékpapir-fedezet mellett nydijtott kdlesdndk.

Ertékpapir vagy éru kélcsénbe
addsa és értékpapir vagy aru
kélesdnbe vétele

Olyan Ugylet, amellyel egy szerz&d6 fél értékpapirokat vagy drukat ad 4t azzal a
kételezettségvallaldssal, hogy a kdlesénbe vevd azonos értékpapirokat, illetve drukat
fog visszaadni valamely konkrét jsvébeli idépontban vagy amikor a kélesénbe adéd
erre kéri; az igylet az értékpapirokat vagy drukat &tadd szerzédd fél szempontjabdl
értékpapir vagy daru kélcsénbe addsdnak, az datvevd szerzédé fél szempontiabdl
pedig értékpapir vagy aru kdlcsdnbe vételének tekintendd.

Ertékpapirszamla

A dematerializdlt értékpapirrél és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javéra vezetett nyilvéantartds.

Feligyelet

A pénzigyi kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljéré
Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogelédjei (2000. &prilis O1. és
2013. szeptember 30. kozétti idészakban a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feligyelete, a jelen Tajékoztatéban réviden PSZAF).

Folyamatos forgalmazas

A nyilt végU kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjénak folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt.

Forgalmazds-elszamoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkézérték alapjdn a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltdsi megbizdsok elszamoldsra  kerilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetSknek jaré ellenértéket.

Forgalmazds-eljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltdsi megbizasok
ellenértéke a befekteték felé teljesitésre ill. jovairasra keril.

Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremikads, a Tpt. 23. §
(1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdban részt vevé Forgalmazédk listdjat a Téjékoztaté Ill. 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazé tevékenységét szabdlyozd, szerzédési feltételeit régzité szabdlyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak torténé
dtaddsa.

Harmadik orszag

Az az orszdg, amely nem minésil EGT-dllamnak.

Hatdridés tgylet

Ertékpapirra, vagy mas befektetési eszkézre alapozott nem azonnali igylet

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatdrozott pénzésszegnek a
rendelkezésére bocsatdsdt elismerve arra kotelezi magdt, hogy a pénz dsszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatdrozott médon szdmitott kamatat,
vagy egyéb hozamdt, illetéleg az dltala véllalt egyéb szolgdltatdsokat az értékpapir
birtokosanak a megjeldlt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hossz pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkdz
arvdltozasat tekintve, dremelkedés hatésdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozésokrél szé16 2013. évi CCXXXVII. térvény.

Javadalmazasi Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet &ltal el8irt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott, az AEKBV—irényerveI harmonizalt
szabdlyzat. A Javadalmazési Politika alkalmazésa kiterjed az Alapkezeld éltal
kifizetett barmilyen javadalmazdsra, az Alap dltal kézvetlenil kifizetett bérmilyen
dsszegre, ideérive a nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési
ériékpapirjanak barmilyen formdban térténi ataddsét, amennyiben abban az
alkalmazottak azon kategéridja részesil, amely magdban foglalja a fels6 vezetést, a
kockézatvéllaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes
javadalmazésuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllalasért felelSs
alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozékat, akiknek szakmai
tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésikben
lévé alap kockézati profiljgra.

Kbftv.

A kollektiv befektetési formdkrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyi
térvények médositdsardl sz6lé6 2014. évi XVI. torvény.
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KELER Zrt.

KELER Kézponti Ertéktar Zrt. a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény, valamint a
hitelintézetekrdl és a pénzigyi vdllalkozdsokrdl szél6 2013. évi CCXXXVIL. t3rvény
alapjan mikadé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok

A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondiciés Listdi, Elszémoléhdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése soran alkalmazandé kilonés szabdlyokat magdban foglald, a
Tajékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsatd

Az Alap

Kibocsatdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme. Az Alap esetében forint valamennyi sorozat
esetében.

Kiemelt Befektetdi Informdcidk
(KIID)

Az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprél készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informdcidkat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstariegy

Egy éves vagy anndl révidebb eredeti lejérattal rendelkezé éllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezeld kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbdl és
dllampapirokbél &ll6 portfoliét, amelynek dtlagos hdétralévd futamideje nem haladja
meg a fél évet.

Kollektiv befektetési értékpapir

A kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott értékpapir, tovébbd a kollektiv
befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formdban valé
részvételt tanusitd egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely t6bb befektetétdl gyiit t6két abbdl a célbél,
hogy meghatdrozott befektetési politikdnak megfeleléen befektesse a befekteték

javara (AEKBV, ABA).

Kotvény

Minden a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. tdrvény alapjan annak minésild,
hitelviszonyt megtestesité, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kozzétételi helyei:

Az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal iGzemeltetett
www .kozzetetelek.hu honlap.

Az Alapkezel& kdzzétételi helyei:

Az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu, valamint a Feligyelet dltal mikédtetett
www .kozzetetelek.hu honlap.

Lakossagi befektets

Szakmai befektetének nem mindsiilé befektetd.

Letétkezelési szerzédés

Az Alapkezel$ és a Letétkezeld kézott az Alappal kapesolatban aléirt megéllapodas.

Letétkezeld

A Kbftv. 62. § (1) bekezdése alapjén a befektetési alapkezeld dltal az dltala kezelt
alap letétkezelésével megbizott, a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjdban
meghatdrozott letétkezelési szolgdltatdsra vonatkozd  engedéllyel  rendelkezd
magyarorszdgi székhely( hitelintézet, amely a Raiffeisen Bank Zrt..

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kététt, felmondhatésagdban nem korlatozott repo,
az dtruhdzhatésagéban  nem  korldtozott, nyilvdnos driegyzéssel rendelkezd
dllampapir, a felmondhatésagdban nem korldtozott bankbetét, tovdbbd az
atruhdzhatésagdban nem korldtozott, nyilvdnos driegyzéssel rendelkezd, legfeliebb
egyéves hdtralévé  futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz416 2013. évi CXXXIX tdrvény

Netté eszkdzérték

Az Alap tulajdondban dll6 eszkdzek — ideérive a kélcsdnbe adésbdl szdrmazé
kdveteléseket is — értéke csdkkentve az Alapot terhelé kételezettségekkel, beleértve a
passziv idébeli elhataroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befektetési
iegyre kiszamitasra keriil minden Ertékelési Napon.

Opcid

Egy opcié vételi vagy eladési jogot testesit meg az alapul szolgdlé eszkdzre, egy
elére régzitett dron, egy elére meghatdrozott idépontban (eurdpai opcid), vagy
idépontig (amerikai opcid). Az opcié alapjdul szolgdlé eszkdz a jelen Tdjékoztatd
értelmében értékpapir, index, devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a
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teljesités pedig kizdrélag pénzbeli elszdmoldssal torténhet.

Pénzigyi eszkdz

a) az étruhézhaté értékpapir,
b) a pénzpiaci eszkoz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsétott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédd opcid,
hataridds Ugylet, cseretgylet, hatdridés kamatldb-megéllapodds, valamint barmely
mds szdrmaztatott igylet, eszkdz, pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszdllitassal teljesitheté vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsolédd opcié, hatdrid8s Ugylet, csereigylet, hataridés kamatldb-
megdllapodds, valamint bérmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az igyletben résztvevé felek valamelyikének vélasztdsa szerint
pénzben kiegyenlithets, ide nem érive a feljesitési hataridd lejartdt vagy més
megsz(nési okot,

f) az aruhoz kapcsolédé opcid, hatéridés tgylet, csereiigylet, valamint bérmely més
szdrmaztatott Ggylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitéssal teljesitheté, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, mds szdrmaztatott pénzigyi eszkéz jellemzdivel
rendelkez8, druhoz kapcsolédd opcid, t6zsdei és t6zsdén kivili hatdridés Ugylet,
cserelgylet, valamint barmely mds szdrmaztatott Ugylet, amely fizikai leszdllitéssal
teljesithets, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszdamoléhézon
keresztil szamoljék el vagy rendszeres pétbefizetési kotelezettség érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzdsat célzé szdrmaztatott tgylet,
i) a kilénbozetre vonatkozé pénzigyi megdllapodés,

i) az éghajlati, id&jarasi vdltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezé anyag vagy
iveghdzhatdsi géz kibocsdtdséhoz, inflaciés ratdhoz vagy mas hivatalos gazdasdgi
statisztikdhoz kapcsolédé opcié, hataridds igylet, cseretigylet, hatéridés kamatldb-
megdllapodds vagy bérmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkéz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az igyletben résztvevd felek valamelyikének valasztasa
szerint pénzben kiegyenlitheté, ide nem értve azt az esetet, ha a megszinés oka a
nemteljesités,

k)] egyéb, az a)j) pontban nem emlitett eszkdzhdz joghoz, kotelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolédd szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amely rendelkezik
a tobbi szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzéivel, ideérive azt, hogy
valamely  szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis  kereskedési  rendszerben
kereskednek vele, elismert elszamoléhdzon keresztil szdmoljdk el és teljesitik vagy
rendszeres potbefizetési  kotelezettség  érvényes rd, valamint a Bizottsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatérozott szarmaztatott igylet.

Portfélié duration

A portfoliét alkoté kétvények duration-jének silyozott szamtani étlaga, ahol a sdlyokat
az egyes kotvények portfélién belili stlyai adjdk.

Portféli6 jelentés

Az Alapkezel6 é&ltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Pik.

A polgéri t6rvénykényvrél sz6l6 2013. évi V. térvény.

Repo igylet

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott Ugylet, amellyel egy szerzédd fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy éruk tulajdonjogéhoz kapcsolédéd
olyan garantdlt jogokat ruhdz ét, amelyek esetében a garancidt olyan elismert t6zsde
bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik,
0gy, hogy a megdllapodds nem teszi lehetévé a szerz8d6 fél szamdra, hogy az adott
értékpapirt vagy drut egyszerre tobb szerz6dd félre ruhdzza &t vagy adja
biztositékul, tovabbd kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesits,
ugyanolyan tipusi értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténé
visszav@sdrldsdra, az Aatruhdzé  szerz6dd fél  dltal  meghatdrozott  vagy
meghatdrozandé j6vébeli iddpontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve
arukat eladd szerz8dé fél szempontigbdl repomegdllapodésnak, az azokat
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megvésdarlé szerzd8d3 fél szempontjdbdl forditott repomegéllapodésnak tekintendd.

Részvény

Tagségi jogokat megtestesitd értékpapir.

Ravid pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkdz
arvéltozasat tekintve, drcsdkkenés hatdsara értéknodvekedésben nyilvénul meg.

Szabadlyozott piac

Az Eurépai Unié tagdllamdnak t8zsdéje és minden més olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentrélédik és
kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tgyfélnek minésil vagy kérés esetén szakmai Ugyfélként
kezelhetd vagy

b) legalébb szdzezer euré vagy annak megfelelé ériéki kollektiv befektetési
értékpapirba t6rténé befektetésre vallal kotelezettséget;

Szdmlavezetd

Barmely befektetési szolgdltatd, aki  jogosult dematerializalt  értékpapirok
nyilvdntartdséra is alkalmas értékpapirszamla, valamint a pénzigyi elszdmoldshoz
szikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az igyfelek &llomdanyainak
elkilénitett nyilvantartasa

Szérmaztatott (derivativ) tgylet

Olyan ugylet, amelynek értéke az alapjéul szolgdléd befektetési eszkdz, deviza, dru
vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl figg, és ondlld kereskedés targydt képezi
(derivativa)

SZJA torvény

A személyi jovedelemadérél sz6lé 1995. évi CXVII. tdrvény

Tajékoztatd

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldt szolgdlé, a Feligyelet dltal
j6véhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tékedttétel Minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA kitettségét
(készpénz vagy ériékpapir kolcsdnvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mds dttétel Otjdn). Az ABA tSkedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfelelden
kell kisz&dmitani.

Tpt. A tékepiacrdl szl 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjan az Alapkezel6tél szolgdltatést vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetdt.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel egyezik meg.

Vétel-eladds igylet”  (buy-sell
back) és ,eladds-visszavasarlds
igylet” (sell-buy back)

Olyan tgylet, amellyel egy szerzédé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogéhoz kapcsolédé garantdlt jogokat vésdrol vagy ad el, és
amely Ugylet sordn véllalja, hogy meghatdrozott &ron, valamely jovébeli idépontban
ugyanolyan tipusd értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve
vésdrol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, drukat vagy garantélt jogokat
megvasarlé szerzédd fél szempontjdbdl vétel-eladds Ugyletnek, az azokat eladd
szerz8d6 fél szempontjabél pedig eladds-visszavdsérlas igyletnek mindsil; e vétel-
eladds Ugyletre és eladdsvisszavasarlds Ugyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyadé.

Vételi Opcid A vételi opcié vdsarléja az dltala fizetett opcids dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatdrozott idépontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy eldre
meghatdrozott id8tartamon belil (amerikai vételi opcid) elére meghatdrozott dron
elére meghatdrozott értékben vésdroljon az alapul szolgdld eszkdzbdl.

78/2014 (ll.14.) Kormdny | A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl rendelkezd

rendelet kormdanyrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definialt fogalmak hasznélata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositdsardl széld 2014. évi XVI. térvény fogalomhaszndlatét
értjik.



Raiffeisen Kotvény Alap - Téjékoztatd

Tartalomjegyzék

. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK ........ouuiiiiiiiiiiiii i 12
1o AZ AlGP QlaPAAOIAI ...ttt ettt 12
2. Az Alappal kapcsolatos hatErozatok .............cciiiiiiiiiiiiii e 13
3. Az Alap KOCkAZaH Profila.....co.iiiiieie e 14
4. A Befekteték részére sz616 tdjékoztatds elérhet@sEge ........oouuiiiiiiiiiiiiiiii i 16
5. AOZAST INFOrMACIOK. ...t 18

Il. A FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS INFORMACIOK ..o 20
6. A Befektetési jegyek forgalomba hozatala...........oooiiiiiiiii 20

. AKOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO RESZLETES INFORMACIOK ......oooiciice 21
7. Az Alapkezelére vonatkozd informAciok ..........oouiiiiiiiii s 21
8. A LetétkezelSre vonatkozd infOrmACIOK ........c.uiiiiiiiiiiii e 30
9. Az Alap kényvvizsgéldjara vonatkozé informAciok ..........c..ooiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 31
10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informacidk, amelyek dijozasa az Alap eszkdzeibdl térténik .................. 31
11. A Forgalmazéra vonatkozé informdciok (forgalmazdnként]...........oooiiiiiiiiiiiiiiiiicec e 32
12. Az ingatlanértékelSre vonatkozé informaciok ...........couiiiiiiiiiiiiiii i 33
13. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok .........ooiiiiiiiii i 33

V. Felel8sség vAllald nyilatkozat.........coviiiiiiiiiie et 34

l. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK. ..ottt 35
1o AZ AlGP QlOPAAGIAI ...ttt ettt 35
2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapainform@ciok...........coooiiiiiiiiiiiii 36

3. A befektetési alapkezelésre, tovabbd a befektetési jegyek forgalomba hozataléra és forgalmazdsara vonatkozé,
valamint az Alap és a Befektetd kdzotti jogviszonyt szabdlyozé jogszabdlyok felsoroldsa ........coooiiiiiiiiiii, 36
4. A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirdsa, beleértive a joghatésdgra, az alkalmazandé jogra és

barmilyen olyan jogi eszkéz meglétére vagy hidnyéra vonatkozé informdcidkat, amelyek az ABA letelepedése szerinti

orszdgban hozott itéletek elismerésérdl és végrehaijtdsdrdl rendelkeznek ...........oocooiiiiiiiiiiiiiii 37
Il. A Befektetési jegyekre vonatkozé informécidk (sorozatonként] ..........c.ooviiiiiiiiiiiiii 38
5. ABefektetési jegyek ISIN QZoOnOSIHE[A ... ...oovviiiiiiiiiiecii e 38
6. ABefektetési jegyek NEVAIMEKE ........ccuiiiiiiiiii s 38
7. ABefektetési jegyek devizaneme ............ccccooiiiiiiiiii 38
8. A Befektetési jegyek elddllitasdnak médja, a kibocsdtasra, értékesitésre vonatkozé informdcidk ..o, 38
9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazoldsdnak és nyilvantartdsénak médja ......cccoovvieeiiniiiinnnn. 38
10. A BefektetSknek a Befektetési jegyek dltal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az Alap hogyan biztositja a

Befektetékkel valé tisztességes bdndsmédot, és amennyiben valamely Befektetd kivételezett bandsmédban részesiil,
vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsméd leirdsa, a kivételezett bandsmédban részesilé befektetdtipusok
azonositdsa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezeldhsz fiz8d6 jogi és gazdasdgi kétédésének
leirdsa; az adott targykérre vonatkozé egyéb informAciok ............cooviiiiiiiiiiiiiii e 39

. Az Alap befektetési politikdja és céljai, azon eljdrdsok leirdsa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia

TeTe (oo T PRSP PRSPPI 40
11. Az Alap befektetési céljainak, specializdcisjanak leirdsa, feltintetve a pénzigyi célokat is (pl.: t6kendvekedés
vagy jovedelem, f5ldrajzi vagy ipardgi specifikACio).........oiiiiiiii i 40

foldrajzi és ipardgi SPECIAlZACIO ... ...veiiiiiiiiii et 40
12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvaldsitdsdnak eszkdzei.........ccevvviiieiiiiiiiiiiiiiiicee 40



Raiffeisen Kotvény Alap - Téjékoztatd

13. Azon eszkdzkategédridk megjeldlése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kilén utaléssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap szdméra engedélyezett-e a szdrmaztatott igyletek alkalmazdsa..................... 41
14. Az egyes portfoliéelemek maximdlis, illetve minimdlis vagy tervezett ardnya.........c.ccoeevieniiniiiniiicin, 42
15. A befektetési politika minden esetleges korlatozdasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy hitelfelvételi

jogositvany, amely az Alap kezeléséhez felhaszndlhatd, ideértve a tdkedttétel alkalmazdséra, korldtozdséra, a
garancidk és eszkdzdk 0jbdli felhaszndlasara vonatkozé megdllapodésokat és az alkalmazhaté tékedttétel legnagyobb

mértékét 43

16. A portfolié devizalis KIEHSEGE ... ...iitiiiieiiie ettt 45
17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjéval van alétdmasziva, akkor a magsttes
tervezett franzakeidk [EITASE .........ooiiiiiiiii e 45
18. Hitelfelvételi sZabAlyok .........oouiiii e 45
19. Azon értékpapirokat kibocsdté vagy garantdlé éllamok, dnkormdanyzatok vagy nemzetkdzi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szdzalékdt fekteti........oooviiiiiiniii 45
20. A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli solydtsl vald eltérésének maximdlis
11 Te )2 Te T L« TSSO PP S PP PPRP 45
21. Azon befektetési alap befektetési politikdja, amelybe a befektetési alapba fektetd befektetési alap eszkézeinek
legalébb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni ... 45
22. A cél-AEKBY, illetve annak részalapjénak megnevezése, a cé-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
INFOMBCIOK ... ettt ettt ettt 45
23. Az adott térgykdrre vonatkozé egyéb informécidk, igy pl. a mégéttes alapok letelepedésére vonatkozéd
informécidk, ha az Alap alapok alapja ......cc.oiiiiiii e 46
24, Szé&rmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos inform@cidk............oooiiiiiiiiiiiii 47
25. Az ingatlan alapra vonatkozé specidlis rendelkezések ..........cooiiiiiiiiiiiiiiii 49
V. A KOCKAZATOK. ... 51
26. A kockdzati tnyezOk bBemUIGIASA .........oiviiiiiiiieiie et 51
V. AZ @SZKOZOK ErHEKEIESE ...t 54
27. A nettd eszkdzérték megdllapitdsa, kdzzétételének helye és ideje, a hibds nettd eszkdzérték szamitds esetén
KOVEIENAG EIJANAS . ... ittt ettt 54
28. A portfolié elemeinek értékelése, az értékelési elidrasnak és az eszkdzok értékelése sordn haszndlt arképzési
médszernek a leirdsa, beleérive a nehezen értékelhetd eszkdzok értékelése sordn alkalmazott médszereket............. 55
29. A szdrmaztatott Tgyletek EriEkelEse .........o.oiiiiiiiiiii e 58
30. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informacidk ..........ooiiiiiiiiiiii i 59
VI. A hozammal kapcsolatos INFOrMACIOK ...........ccuiiiiiiiiiiieii e 60
31. A hozam megdllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljardsa...........ooovvvviiiiiiiiiiiiiiiii, 60
32. HOZAMFZEIEST NAPOK ...ttt ettt 60
33. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informAciok..........cc.ooviiiiiiiiiiiiic 60
VII. Az Alap tékéjének megdvdsdra, illetve a hozamra vonatkozé igéret és teljesitésének biztositdsa..........ceeue.... 60
34. A t6ke megédvasdra, illetve a hozamra vonatkozd igéret..........oooiiiiiiiiiiiiiie e 60
35. Az adott targykdrre vonatkozd egyéb informAcidk..........ccooviiiiiiiiiiii 60
VIII. DAk 85 KBISEGEK . ... .ei ittt 61
36. Az Alapot terheld dijak, kaltségek mértéke és az alapra terhelésik médja.........cccoovviiiiiiiiiiii, 61

37. Az Alapot és a BefektetSket terheld egyéb lehetséges koltségek vagy dijak, kivéve a 36. pontban emlitett
KBISEGEKEE ...ttt ettt et e et 63



Raiffeisen Kotvény Alap - Téjékoztatd

XI.

38. Ha az Alap eszkdzeinek legalédbb 20%-at mds kollektiv befektetési formdkba fekteti, a befektetési célként
szereplé egyéb kollektiv befektetési formdkat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértéke ..., 63
39. A részalapok kozotti valtds feltételei €s kOHSEGe .....ooviiiiiiiiiiiiii e 63
40. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informAciok ..........ocooiiiiiiiiiiii 63
A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa.........c.ooouiiiiiiiiiii i 64

41. A Befektetési jegyek VEIEIE ........ooiiiiiiii e 64
42. A Befektetési jegyek VissZavAltASa.........ooiiiiiiiiiiie e 65
43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak részletszabdlyai...........ooooiiiiiii 66
44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavéltasi drdnak meghatdrozdsa .........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiie, 66
45. Azoknak a szabdlyozott piacoknak a feltintetése, ahol a Befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzék . 70
46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazdsi teriileteknek) a feltintetése, ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzak 70
47. Az adott targykdrre vonatkozé egyéb informdcidk....... ..o 70
Az Alapra vonatkozé tovabbi infOrMACIO .........ooiiiiiiiiiiii e 70
48. Az Alap mOlbeli teljeSTMENYE ........iiiiii e 70
49. Amennyiben az Alap esetében méd van a befektetési jegyek bevondsara, ennek feltételei......................... 70
50. Az Alap megszinését kivaltd kérilmények, a megszinés hatdsa a Befektetdk jogaira..........ccoevvuireniranne.. 71
A megszinési eljdrds kotelezé elinditdsdnak esetei ............ooveiiiiiiiiiii i 71

A MegSZiNES @YD @SEIEI .....e.uiiiiiiiiiiii e 71

A megszinés hatdsa a befektetOk [OgaIra .........oiiiiiiiiiiiii e 71

51. Minden tovébbi informdcié, amely alapjén a Befekteték kellé tdjékozottsaggal tudnak hatérozni a felkinalt
befekietési IEhEIBSEGral.... ... it 72
Kézrem(ksdé szervezetekre vonatkozé alapinformdciok..........ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiii e 72

52. Az Alapkezelére vonatkozé alapinformaciok ...........oooiiiiiiiiii e 72
53. A LetétkezelSre vonatkozé alapinformdcidk, feladati..........cc.ooviiiiiiiiiiiiiicc 72
54. A Kénywvizsgdléra vonatkozé alapinformdciok, feladatai..........cccoooviiiiiiiiiiiiiiiiii 73
55. Olyan tandcsadéra vonatkozé alapinforméciék, amelyek dijazdsa az Alap eszkdzeibdl torténik ................ 73
56. A Forgalmazéra vonatkozé alapinformdciok, feladatai .........c.ooooviiiiiiiiiiiiiiii 73
57. Az Ingatlanértékeldre vonatkozé alapinformdciok, feladatai ...........oooviiviiiiiiiiiiiii 74
58. A prime brékerre vonatkozd informAciok ...........ooiiiiiiiiiiii 74
59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges dsszeférhetetlenségek bemutatésa ..... 74

11



Raiffeisen Kotvény Alap - Téjékoztatd

1. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap rovid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezeld neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mikddési formdija:

1.8 az Alap fajtéja (nyilt végl vagy zért
végu):

1.9 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatdrozott futamidé
esetén a futamidé lejaratdnak feltintetése:
1.10 annak feltintetése, ha az Alap

AEKBV-irdnyelv alapjan harmonizélt alap:

1.11 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymastél:

1.12 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.13 annak feltintetése, ha az Alap
t8kéjének megdvdsdra, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositia (t6ke-, illetve
Alap

hozamgarancia) vagy azt az

Raiffeisen Kétvény Alap

nem alkalmazandé

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
nyilvdnos

nyilt végu

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizdlt

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizalt, 1 Ft névértékd, névreszélé
Befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, jelslésik ,A”, ,B”, 1" és ,Q".
ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO000702782

ISIN azonosité ,B” sorozat: HUOO00708854

ISIN azonosité ,1” sorozat: HUO0007 18259

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HUO000722848

Az Alap éltal kibocsatott ,A” és ,B” sorozaty Befektetési Jegyeket mind
Lakossagi, mind Szakmai Befekteték megvasarolhatigk, az ,I” és ,Q"
sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizdrélag Szakmai BefektetSk
vasarolhatigk. A felszdmitott dijak, koltségek és jutalékok sorozatonként
eltéréek lehetnek, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései
szerint. A ,B”, " és ,Q" sorozati Befektetési jegyek esetében atvéltasra
nincs lehetdség. Az egyéb jellemz8k tekintetében a Befektetési jegy

sorozatok megegyeznek.

értékpapiralap

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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részletes befektetési politikdja tdmasztia

ald (t8ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése:

1.14 oz adott tdrgykdrre vonatkozd

egyéb informécié:

az Alap BAMOSZ besoroldsa: hosszi kétvény alap

2, Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 az Alap mikadési formdijatél és fajtajatol
figgden a Kezelési Szabdlyzat, a Tajékoztatd,
a kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
Alapkezeld dltali elfogadésanak,
megdllapitdsdnak idépontia, az alapkezeldi
hatdrozat széma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap miksdési formgjatdl és fajtgjatol
figgben a kezelési szabdlyzat, a tgjékoztatd, a
kiemelt befektetsi informacié és a hirdetmény
jovéhagyédsérdl,  valamint  a  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérésl hozott
hatérozat kelte

feligyeleti szdma,

(sorozatonként):

2.3 az Alap Feligyelet dltali nyilvantartasba

vételérd| hozott hatdrozat szama, kelte:

2.4 az

(lajstromszéma)

Alap  nyilvéntartdsi  szdma
a Feligyelet éltal vezetett
nyilvéntartasban:

2.5 az Alap mikadési formdjatél és fajtajatsl
figgéen a kezelési szabdlyzat, a téjékoztaté és
a kiemelt befektetéi informacié médositdsardl
52616 alapkezel&i hatdrozatok szédma, kelte:
2.6 a Kezelési Szabdlyzat médositdsdnak
jovahagydsardl szolé Feligyeleti hatérozatok

szdma, kelte:

Az Alap kibocsatdsrédl hozott alapkezel&i déntés hatdrozatdnak széma:
4/1997. (1998.02.27) igazgatésdgi hatdrozat.

Déntés o Befektetési jegyek dematerizdlt értékpapirrd  torténd
dtalakitasarsl: 1/2002. (2002.09.03) igazgatéségi hatdrozat.
Dontés a ,B" sorozat bevezetésérél: 1/2010. (2010.04.12)

igazgatésdgi hatdrozat
Dontés az ,I" sorozat bevezetésérdl: 3. sz. igazgatésdgi hatdrozat
2016. oktéber 13.

Déntés a ,Q" sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatésdgi hatdrozat.
2019.05.24.

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatérozat
szdma és kelte:

JA” sorozat: 110.081/1997., 1997. szeptember 25.

,B” sorozat: KE-I-433/2010., 2010. oktéber 27.

" sorozat: H-KE-II-790/2016., 2016. november 16.

,Q" sorozat: HKE--403/2019., 2019. jdlius 02.

Az Alap nyilvantartdsba vételének idépontia: 1997. oktéber 09., a
nyilvantartasbavételt elrendeld PSZAF hatdrozat széma:
E110.081-1/1997.

1111-46

Déntés az Alap AEKBV alappd alakitdsarsl: 3. sz. igazgatésdgi
hatdrozat, 2016. oktéber 13.

110.081-6/1999., 1999 jilius 12.
110.081-9/2000., 2000. november 14.
110.081-11/2001., 2001. jonius 6.
110.081-12/2001., 2001. oktéber 29.
l1-110.081-13/2002., 2002. augusztus 1.
l1-110.081-14/2002., 2002. november 11.
[1-110.081-15/2003., 2003. jilius 14.
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[1-110.081-16/2003., 2003. oktéber 20.
l1/110.081-17/2004., 2004. jdlius 9.
E-1/110.081-18/2005. 2005. dprilis 22.
E-l1l/110.081-19/2006., 2006. szeptember 07.
E-l/110.081-20/2007., 2007. szeptember 20.
EHll/110.081-21/2007., 2007 . oktéber 18.
EN-III/TTE-82/2010., 2010. maércius 12.
KE-I-433/2010., 2010. oktéber 27.
KEI-60/2011., 2011. februér 11.
KE-Il-458/2011., 2011. szeptember 06.
H-KE-I1-370/2012., 2012. szeptember 13.
H-KE-Il-631/2012., 2012. december 18.
H-KE-11-482/2013., 2013. augusztus O1.
H-KE-II-14/2015., 2015. janudr 19.
H-KE-II-630/2015., 2015. jolius 10.
215394-5/2016., 2016 november 16.
H-KE-I1-260/2017., 2017. méjus 16.
H-KE-II-420/2017., 2017. jGnius 21.
H-KE-II-526/2017., 2017. augusztus 02.
H-KE-II-711/2017., 2017. oktdber 31.
H-KE-IIl-294/2018., 2018. j0nius 18.

2.7 az adott targykdrre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informdcié:

3. Az Alap kockazati profilja

3.1 az Alap célja

3.2 annak a jellemzé befektetének a
profilia, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szanjdk

3.3 azon eszkdzkategéridk, amelyekbe

az Alap befektethet, kiilén utaldssal arra

Az Alap befektetési célia, hogy o Befektetési jegyek zavartalan
visszavéltdsahoz szikséges likviditast fenntartva, korldtozott téke- és
hozamkockdzat felvéllalasa mellett hosszabb tédvon — a befektetési politika
dltal lehetévé tett — maximdlis mértéki tékendvekményt érjen el.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes
tékendvekménye az Alap befektetési politikdjénak megfeleléen, az Alap
esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A  Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a
Befektetési jegyek visszavaltdsa révén realizélhatiak.

Az Alap éltal kibocsétott Befektetési jegyek vésérléi - a mindenkor hatélyos
devizajogszabdlyok szerint — belféldi illetékességl és kilfsldi illetékességd,
devizabelfdldi és devizakilféldi - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi térsasdgok egyardnt lehetnek.

Az Alap jellemzé célcsoportia az dtlagos pénzigyi ismeretekkel rendelkezd,
az dtlagosnak megfelels kockdzatviselési hajlandéséggal és kockézattird
képességgel, valamint legaldbb 2 éves befektetési iddhorizonttal rendelkezé
igyfélkor.

Az Alap a kdvetkezé eszkdzkategéridkba fektethet:
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vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szdméra engedélyezette a szdrmaztatott

ugyletek alkalmazasa

3.4 Figyelemfelhivds az Alap kezelési

szabdlyzatanak azon pontjéra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati
tényez8inek bemutatdsét tartalmazza:

3.5 a

alkalmazasanak célia (fedezeti vagy a

szdrmaztatott ugyletek

befektetési célok megvalésitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakulésara:

3.6 amennyiben az Alap befekfetési
politikdja alapjén egy adott intézménnyel

szembeni, az adott intézmény dlial

kibocsdtott  dtruhézhatéd  értékpapirokba

vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd

befektetésekbdl, az adott intézménynél

elhelyezett betétekbdl, és az adott

intézménnyel  kotott  tézsdén  kivili

szdrmaztatott igyletekbdl eredd dsszevont

kockézati kitettsége meghaladhatia  a
befektetési  alap  eszkdzeinek 20
szdzalékdt, figyelemfelhivas az  ebbdl

fakadé specidlis kockazatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem

az  atruhdzhatéd

pénzigyi

ériékpapirok  vagy

eszkézok  koézé  tartozéd

= Allampapirok, nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott
vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

= Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: devizabelféldi és
devizakilfldi tarsaségok dltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok;

»  Szdrmaztatott igyletek;

»  Pénzpiaci eszkdzdk;

= Bankbetét és Deviza;

= Kollektiv befektetési értékpapirok;

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott Ugyletet is
kéthet!

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe torténd
befektetéssel jaré kockdzati #ényez8ket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezels az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizdrélag a
befektetési cél elérése érdekében, a portfolié hatékony kezelésének céljat
szolgdlva kothet. Szdrmaztatott igylet kdthetd a kockdzatok csdkkentése
érdekében (fedezeti pozicid), de lehet aktiv befektetési eszkoz is.

A szdrmaztatott eszk6zdk alkalmazdsa, mivel azok az Alap esetében nem
csak fedezeti, hanem befektetési céllal is kotheték, az Alap Nettd
eszkozértéke napi ingadozdsdnak emelkedését okozhatja.

Az Alap szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes
neftésitott kockdzati kitettsége elérheti az Alap Netté eszkdzértékének 200%-
at.

Mivel az Alap megcélzott kockdzati szintie kdzepes, a fedezefi
(kockdzatcsdkkentési) céllal katott szdrmaztatott tgyletek fognak domindini.
A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa miatt szdmolni kell a partner
kockdzattal a nem tézsdei szarmaztatott igyletek esetében.

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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fektet  be,

egy meghatdrozott

Alap  befektetési

eszkdzkategéridkba vagy

leképez indexet,
figyelemfelhivés az

politikdjanak ezen elemére

3.8  amennyiben az Alap nett¢ Felhiviuk a BefektetSk figyelmét, hogy az Alap netté eszkdzértéke a portfolid
eszkézértéke a  porffolis  lehetséges lehetséges  &sszetételénél fogva bizonyos id8szakokban erdteljesen
ingadozhat.

dsszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikdinal fogva erételjesen
vonatkozé

ingadozhat, az  erre

figyelemfelhivés

3.9 amennyiben az Alap - a Feligyelet
engedélye alapjan - eszkdzeinek akdr
100 fektetheti

kilonbdzé atruhdzhaté értékpapirokba és

szdzalékat olyan,

eszkdzokbe, amelyeket
EGT-¢llam,

dnkorményzata, harmadik orszdg, illetve

pénzpiaci
valamely annak
olyan nemzetkdzi szervezet bocsdtott ki,
amelynek egy vagy tébb tagdllam is

tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

3.10 oz adott tdrgykdrre vonatkozd

Az Alap eszkézeinek akar 100 szézalékdt fektetheti a Magyar Allam éltal

kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba gy, hogy egy adott sorozatba

tartozé  értékpapirba  eszkdzeinek legfeliebb 30 szdzalékat fekteti és

legalédbb hat kilénbsz8 forgalomba hozatalbél szarmazé  értékpapirral

rendelkezik.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

egyéb informécié:

4,

4.1 Annak a helynek a
megnevezése, ahol az Alap
tajékoztatdja, kezelési
szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informdcid, a

rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgélé jelentések, valamint a
tajékoztatds

rendkivili céliat

szolgdlé kozlemények — ezen

belil o befekteték részére
torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek

visszavéltdsaval  kapcsolatos

informécidk — hozzaférhetéek

A Befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetosége

Kozzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljgré Alapkezel6 honlapjdn
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Feligyelet dltal Uzemeltetett nyilvanos kdzzétételi
felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetosége:

A jelen Tdjékoztaté és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetSi informacié, a
rendszeres tdjékoztatds céliat szolgdld jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
portfolidjelentések)  valamint oz  Alapra  vonatkozé  hivatalos  kézlemények
megtekintheték a Forgalmazési helyeken és az Alapkezelé székhelyén, valamint az
Alap Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal izemeltetett
nyilvanos kdzzétételi felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A Lletétkezels és a Forgalmazé a Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informéciénak a sajat honlapjén, és ha a Feligyelet nydjt ilyen szolgdltatast a Kbftv.
szerinti kdzzétételek célidra, a hivatalosan kijelélt informdcidtarolasi rendszeren vald
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezelé kdzzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
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Felugyelet dltal mikodtetett www.kozzetetelek.hu

4.2 az adoft targykérre Az Alap nettd eszkozértékére és arfolyaméra vonatkozé informdciok az Alapkezeld
honlapjan (alapok.raiffeisen.hu) t3l a www.bamosz.hu honlapon is kézzétételre

vonatkozé egyéb informécié: !
kerilnek.
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5.

5.1 az Alapra
alkalmazandé  adézési
rendszer befekteték
szempontjdbdl  relevéns
elemeinek rovid

dsszefoglaldsa

5.2 a befekteték részére
kifizetett  hozamot  és
arfolyamnyereséget a
forrasndl terheld
levondsokra  vonatkozé

informdcié

Adozasi informaciok

A jelen fejezetben szerepld informdacidk a Tdjékoztaté médositdsdnak idépontjdban érvényes
jogszabdlyok szerint kerilltek megfogalmazdésra, amelyek a késébb megvdltozhatnak. Ezért
felhivik o Befekteték figyelmét, hogy o Befektetési jegyek vdsarldsat megel6z&en
konzultéljanak befektetési tanacsadéval és tdjgkozédjanak az aktudlis szabdlyozdsrédl. Az
Alapkezels nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a Befektetének az adézdssal
kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézasa

Az dllamhdztartds egyensilyat javité kilonadérél és jaradékrol szél6 2006. évi LIX . tdrvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 148l addkdteles a Magyarorszédgon székhellyel vagy
fickteleppel rendelkezd befektetési alapkezelé dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az adé alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptéri napjain nyilvéntartott netté eszkdzértékén szdmitott
negyedévben Ssszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évS, ezen szamlakon nyilvéntartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé éves mértéke az adéalap
0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adét a keletkezd nyeresége utdn.

Az Alap kiilfdldi befektetésein keletkezé kamat, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén eléfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszdgban (a jGvedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kiilféldi befektetéseken keletkezd jovedelmek adézasat
az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik és az alkalmazhaté — az adott orszdg és
Magyarorszdg kézstt fenndlls, a kettds adéztatds elkerilésérél sz6l6 egyezmény hatdrozza
meg.

Belfoldi illetéségl természetes személyek adézasa - a Befektetési Jegybél
szarmazé jévedelem utan fizetendoé adé

Azon természetes személyek, akik Magyarorszdgon a személyi jvedelemadérdl széld
1995, évi CXVI. térvény (,Szja térvény”) alanyaként annak 3.8 2. pontjdban
meghatdrozottak szerint belféldi illetéségi magdnszemélynek mindsilnek, a befektetési
iegyek hozama, valamint a befektetési jegyek bevdltasabdl, visszavaltasabol, dtruhdzasabsl
szdrmazé jévedelmik utdn Magyarorszdgon adét kotelesek fizetni. Amennyiben felvetddik,
hogy a magdnszemélyre mds orszdgok addigyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotott kettds addztatds elkerilésérdl széld egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar adadilletéséginek minésil-e.

A befektetési jegy esetében — az Szja torvényben meghatdrozott t8zsdén keresztil t5rténd
atruhdzast kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért drfolyamnyereség (azaz a
bekerilési ar és az eladdsi dr jarulékos koltségekkel korrigdlt kildnbozete) az Szja. trvény
65.8-a szerinti kamatjévedelemnek minésil és Magyarorszagon 15%-os adé
terheli, azzal, hogy amennyiben az értékesitésre (bevdltasra, visszavdltdsra, dtruhdzasra),
hozam kifizetésére a tdrvény szerinti kifizetén keresztil keril sor, e kifizeté az adét
Ugyletenként éllapitia meg, vonja le és fizeti meg és a magéanszemélynek az
adébevallasaban nem kell feltintetnie. A 2016. janudr 1-ét megelézéen
megszerzett befektetési jegyek esetében a 2016. janudr 1-jét8l megszolgdlt j5vedelmekre
alkalmazhaté a 15 %-o0s adémérték. A megeléz8 idészakokban megszolgdlt jévedelmekre a
kordbban hatdlyos adémértékeket kell alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (54q)).

A magdnszemély az adéhatésagi kdzremikddés nélkil elkészitett bevallaséban vagy
dnellendérzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolédé jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizeté a jévedelem
megdllapitésandl nem vett figyelembe.
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Nem kell kamatjévedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma Atalakuldsa vagy
beolvaddsa kdvetkeztében a jogeléd kollektiv befektetési értékpapirianak a jogutéd kollektiv
befektetési értékpapirjdra torténd dtvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutédd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapirianak megszerzésére
forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovabbé kamatidvedelmet megéllapitani a
kollektiv befektetési forma részalapja d&ltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak
ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapija dltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirra t6rténd divdltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott részalap értékpapirjanak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hossz0 tavi megtakaritdsok szténzésének céliabdl kerilt kidolgozdasra a 2010. janudr 2-
16l életbe lépett tdrvénymddositds, mely tartdés befektetés esetén kedvezményes addkulcs
alkalmazdasat teszi lehetévé. A személyi jovedelemadérdl sz6lé torvény szabdlyai szerint a
befektetési szolgdltatéval kotott tartds befektetési szerzédés (TBSZ) keretében torténd
befektetés esetén, a befekieté kedvezményes adézdsi feltételekben részesilhet az SZJA
térvényben foglalt feltételekkel: a TBSZ megkétése esetén az igyfelek az elsé adéév végéig
gyUithetik a befektetésre szant t6két, majd az Gn. gyijtéév lejartat kdvetden 3 éves befektetés
esetén a hozamot 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén 0% jSvedelemads terheli.

Ezen kivil lehetéség nyilik a térvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-elStakarékossdgi szamldra t5rténd helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok
adézasa

A tarsasdgi adérdl és az osztalékaddrél sz6l6 t6bbszor médositott 1996. évi LXXXI. Torvény
hatdlya ald tartozé adéalanyok esetén a befekietési jegyek &truhdzasabél, bevaltdsabél,
visszavéltdsabdl szdrmazé drfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési
iegyek hozama a tarsasdgi adé alapjénak része.

Kilfoldi illetéségli természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok adézasa

A kilfsldi illetéségli természetes személyek tulajdondban évé  befektetési jegyekbdl
szarmazé jovedelmet terheld személyi jSvedelemadd megdllapitasandl figyelembe kell venni
a kilfeldi befektetési jegy tulajdonos adézds szempontjabdl megéllapitott illetéségét.

e Az Eurépai Unié valamely tagdllamdban illetéséggel rendelkezé személyek esetén
az EU Megtakaritési Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamébdl nem
torténik adélevonds, a befekteté az illetésége szerinti orszdgban feljesiti az
adébkatelezettségét ezen jdvedelme utdn.

e Az olyan befekteté esetén, akinek az adézdasi illetésége EU-n kiviili orszagban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga kozott esetleg
fenndll6 kettés adéztatds elkerilésérél szol6 egyezményt (feltéve, hogy a befektetd
az illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a
jdvedelem adéztatdsdt Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kell személyi
jovedelemadét levonni. Ha azonban az egyezmény megengedi a jdvedelem
adébztatdsdt Magyarorszédgon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
jdvedelemadét (az egyezmény szerinti adékulecsal).

e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befekteté nem igazolja az illetéségét) a
kilfoldi illetéségl természetes személyekre ugyanidgy a belféldiekre vonatkozd
addjogszabdlyok vonatkoznak.

A kilfsldi illetéségli jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdgi térsasdagok,

szervezetek tulajdondban  1évé  befektetési  jegyek  atruhdzasdbol,  bevéltasabdl,
visszavéltdsabdl, szdrmazé arfolyamnyereség a Tdjékoztaté megjelenésének idépontjdban
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nem esik Magyarorszdgon adékételezettség ald.

Egyéb

A jelen tdjékoztatds nem mindsil adétandesadésnak. Javasoljuk, hogy az adézéssal
kapcsolatos dltaldnos kérdéseket illetden szikség szerint egyeztessenek adétandcsadéjukkal.
A tartés befektetési szdmla, nyugdij-eltakarékossagi szamla tekintetében konzultdljanak
szamlavezetd szolgdltatdjukkal is dontésik meghozatala elétt. A Tajékoztaté nem tér ki a
befekteték déntéseit érinté valamennyi adéeléirasra: a jogszabdlyok tartalménak pontos
megismerése a befektets érdeke és feladata.

LA
INFORMACIOK

6.

6.1

hozataldnak média, feltételei

A Befektetési jegyek forgalomba

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke
6.3 Az dllokdcié feltételei

6.3.1 A

elérését

jegyzési maximum
kévetd allokacié médija
6.3.2 A jegyzési maximum elérését

kdvetd allokacié lezarasanak idépontja
6.3.3 Az allokdciérdl valé értesités médja
6.4 A Befektetési jegyek forgalomba
hozatali ra

6.4.1 A fenti ar kdzzétételének médja

6.4.2 A fenti ar kdzzétételének helye

6.5 A Befektetési jegyek forgalomba

hozataldval  kapcsolatban  felszamitott

koltségek

FORGALOMBA

HOZATALLAL KAPCSOLATOS

A Befektetési jegyek forgalomba hozatala

Az Alapkezeld a jelen Tdjékoztaté médositassal egyiddben 0j sorozatot indit
a médositott Tdjékoztaté hatdlyba lépésének napjdra. Az 0j, nyilvanosan
forgalomba hozott ,Q" jelG sorozatokra vonatkozéan jegyzési eljérasra nem
kerdl sor.

A ,Q" sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizdrélag Szakmai Befektetok

vésarolhatjdk.

A forgalomba hozatalnak nincs felsé (maximum) korldtia, a minimum
mértéke 1 db befektetési jegy sorozatonként.
nem alkalmazandé

nem alkalmazandé

nem alkalmazandé

nem alkalmazandé

1 Ft, azaz egy forint, ami a befektetési jegy névériékének felel meg

A jelen Tajékoztatd, ami kozzétételre keril az Alap hivatalos Kézzétételi
helyein.

Az Alap hivatalos Kézzétételi helye a www.kozzetetelek.hu honlap és
alapok.raiffeisen.hu honlap.

nem alkalmazandé
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M. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO
RESZLETES INFORMACIOK

7. Az Alapkezelore vonatkozé informaciok

7.1 az Alapkezeld neve, cégformdja:

7.2 az Alapkezelé székhelye:

7.3 az Alapkezelé cégjegyzékszdma:

7.4 az Alapkezelé alapitédsdnak datuma,
hatdrozott idStartamra alapitott tarsaség
esetén az idétartam feltintetése:

7.5 ha az Alapkezel§ mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsorolésa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagységa:

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& zartkdrien mikadd részvénytarsasag

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal
megegyezd tagdllamban taldlhaté.

Levelezési cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Cg 01-10-043917

1997. jdlivs 4., az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult

Raiffeisen Részvény Alap ,A”, ,B" és ,R” sorozat

Raiffeisen Likviditasi Alap

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap (kordbban: Raiffeisen
Pénzpiaci Alap)

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja ,A”, ,B” és ,E” sorozat
Raiffeisen Megoldés Pro Alapok Alapja ,A”, "B”, "E" és ,U" sorozat
(korébban Raiffeisen Alapok Alapja - Konvergencia ,A” és ,B” sorozat)
Raiffeisen Betét Alap (kordbban: Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditdsi
Alap)

Raiffeisen Index Prémium Szdrmaztatott Alap

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap ,A” és ,R” sorozat

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat (kordbban:
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja)

Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Likviditasi Alap (kordbban: Raiffeisen
Euro Likviditasi Alap)

Raiffeisen Ingatlan Alap "A", "B", "C", "D" és ,U" sorozat

Raiffeisen PB Pannonia Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat

Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja "A", "B", "E" és ,U" sorozat
(kordbban Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat)
Raiffeisen Megoldés Plus Alapok Alapja "A", "E" és ,U” sorozat (kordbban
Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapija)

Raiffeisen Nemzetkdzi Kdtvény Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen PB
Rajna Alapok Alapja) ,A”, ,E” és ,F" sorozat

FWR Tit&nium Euré Alapok Alapja

A 2008-as évet megelzden az Alapkezeld dinamikusan volt képes névelni
az alapokban kezelt vagyon éllomanydt, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsédg negativ hatdssal volt az

alapokban kezelt vagyon dlloménydra, mely 2009. december 31-én 111,5
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7.7 az Alapkezelé munkaszervezetének
operativ vezetését ellatd, Ugyvezetd és
feligyeld szerveinek tagjai és beosztasuk,

fobb

tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol

azon tarsasdgon kivali

ezek az adott tdrsasdgra  nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezel jegyzett t&kéjének
dsszege, jelezve a mdr befizetett részt:
7.9 az Alapkezels sajat t6kéjének
Osszege:

7.10 az Alapkezelé alkalmazottainak
szdma:

7.11 azon tevékenységek és feladatok
megjelolése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

milliard forintot tett ki. 2010-ben Gjra ndvekedési pdlydra dllt a kezelt
vagyon, amely 2014. végén megkdzelitette a 210 milliard forintot. 2015-4l
kezdve a kezelt vagyon csdkkenésnek indult, ami csak 2016. utolsé
negyedévében dllt meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndvekszik és
2019. marcius 31-én 172,1 Mrd Ft volt, amivel az Alapkezeld a 10.

volt

legnagyobb  piaci  szereplé Magyarorszégon, 2,9%-os  piaci
részesedéssel.
lgazgatésag:
Véradi Zoltan
Az Igazgatésdg elndke. A Raiffeisen Befektetési  Alapkezelé  Zrt.

vezérigazgaté-helyettese, a befektetési (front-office) terilet vezetsje. Uzleti

elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Litresits Judit
|gazgatésagi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezelé Zrt. elszamoldsi

teriletért felelés vezetdje. Uzleti elérhetéség: 1054 Budapest, Akadémia u.
6.

Balogh Andrds
Kilsd Igazgatésdgi tag. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. kordbbi

vezérigazgatdja. Uzleti elérhetdsége: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Feligyel6 Bizottsag:

Ralf Cymanek
A Feligyelé Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgaté-
helyettese, a lakossagi (retail) Uzletdg vezetSje. Uzleti elérhetéség: 1054

Budapest, Akadémia u. 6.

Michal Kustra

Feligyeld Bizottsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatésagi tagja. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdgi tagja. Uzleti elérhetéség: 1054
Budapest, Akadémia u. 6.

Honos Péter

Kilsé Feligyelé Bizottségi tag. Uzleti elérhetdsége: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.

100.000.000 Ft (2017. december 31.), amely &sszeg teljes egészében
befizetésre kerilt

839.829.703 Ft (2017. december 31.),

Az Alapkezelének a 2019. dprilis 30-i dllapot szerint 21 f8dllaso
alkalmazottja van.

A kezelt vagyon befektetésével kapcsolatban az Alapkezelé nem kivan
harmadik személyt igénybe venni.

Az Alap vonatkozdsaban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre

az Alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe:
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7.12  befekietéskezelésre igénybe vett

véllalkozésok megjeldlése:
7.13 Az AEKBV-alapkezels
jovadalmazési  politikgjénak  részletes
bemutatasa (igy pl. a javadalmazds és a
kiszdmitasanak

juttatdsok médja, a

javadalmazés és a juttatdsok

megdllapitdsaért  felelés személyek -

amennyiben  javadalmazdsi  bizottsag

létezik -, a javadalmazési  bizottsdg

tagjainak megnevezése)

> panaszkezelés
> belsé ellendrzés,
> jogszer( magatartds ellenérzése

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az RZB Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezel8 egyszeri és
atléthaté javadalmazdsi rendszert alkalmaz, amely tikrézi a Csoport, a
Raiffeisen bank Zrt. és az Alapkezeld Uzleti stratégidjat, és dsszhangban dll
a jogszabdlyi el8irdsokkal.

A javadalmazaési irdnyelvek az Uzleti stratégidt és a hosszd tavo vdllalati
célkitiizéseket, érdekeket és értékeket tamogatjdk.

A javadalmazdsi elvek érdekellentét elkerilését célzd intézkedéseket is
tartalmaznak.

A javadalmazdsi elvek és politikdk 6sszhangban vannak a hatékony és
eredményes kockdzatvdllaldsi és irdnyitdsi gyakorlattal és elésegitik annak
alkalmazasat, valamint kerilik — kildndsen az irdnyitési folyamatokon (pl.
teljesitmény menedzsment folyamat, kockazati bizottsdgok, bénusz keret
megkozelités) keresztil — az intézmény kockdzattiré képességét meghalads,
nem megfelelé kockdzatvdllaldsért jaré észténzék juttatésat.

A stratégidnk, a j6véképink és a javadalmazdsi rendszer 8sszhangba
torekszink, hogy a javadalmazdsi  rendszer

hozdséaval  arra

dtstrukturdldséval  és a  vdltozd  bér  korldtozdséval minden  szinten
optimalizéljuk a kockdzatunkat, egy megbizhatd, eredményes, tobb éves
tavlatban  pontosabb  kéltségtervezést  tdmogaté  és  lehetévé  tevd
kockdzatkezelés kialakitasdval.

A fenti cél elérése szempontjdbdl meghatérozé eszkéz a Munkakéri Juttatds.
A Munkakéri Juttatdsoknak egy sor meghatdrozott eldfeltételt teljesitenitk
kell.

A javadalmazési rendszer alapjai: a munkakdri besoroldsi rendszer, a
bérpiaci &sszehasonlitasok és a teljesitmény. Kilén szabdlyok vonatkoznak
azokra a munkatérsakra, akiknek a szakmai tevékenysége jelentds hatdssal
van az intézmény kockdzati profiljéra (,|dentified Staff”).

A javadalmazas versenyképes, megfizetheté és ésszeri mértékl, valamint a
munkakdr relativ értéke, a bérpiaci mértékek és gyakorlatok szerint keril
meghatdrozasra.

Célunk a munkatérsaink fejlédésének tdmogatasa, elégedettségének és
lojalitésdnak elérése a pénzigyi stabilitds biztositdséval, a dolgozdk
fejlédésére sszpontositva a teljesitménymenedzsment eszkdzei révén.

A fix és a véltozé bér ardnydnak kiegyensilyozottnak kell lennie, minden
alkalmazott garantdlt jsvedelme a telijes javadalmazdasanak kelléen nagy
hanyadat kell, hogy képviselie biztositva a pénzigyi stabilitdst, mdsrészt
lehetévé téve egy telies mértékben rugalmas vdltozéd javadalmazdsra
vonatkozé gyakorlat mikddését, beleérive azt a lehetéséget is, hogy véltozd

javadalmazést ne fizessenek.
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A teljesitményjavadalmazads és az alapbér elemei kézat nem lehet Gtfedés.
A véltozé bér az aldbbiakbdl dllhat: éves bdnusz és egyéb valtozé bér.

A vdltozd javadalmazds telies Ssszege nem korldtozhatia az RZB/RBI
Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezelé azon képességét, hogy
megerésitse t6kéjét.

Minden véltozé bér fizetési feltételrendszernek tartalmaznia kell a minimélis
elvart teljesitménynek és a vdltozd bér kifizetheté maximumdnak a
szabdlyozésat.

Vdltozé javadalmazds nem fizetheté ki olyan csatorndkon keresztil vagy
olyan médszerekkel, amelyek lehetdvé teszik a jelen Javadalmazési politika
kévetelményeinek kikerilését.

Minden vdltozé bér kifizetés alapja a teljesitmény; a kifizetés sordn
tekintetbe kell venni:

e az egyéni / szervezeti egység teliesitménye (beleérive az RZB
Csoport Etikai Kédexének és Compliance szabdlyzatainak valéd
megfelelést),

e a Csoport, a Raiffeisen Bank Zrt. és az Alapkezeld teljesitményét
(ahol alkalmazhatd)

e akockdzati, likviditdsi és t6kekoltségeket.

Az egyéni teljesitmény az elért eredmények és a mennyiségi és mindségi
mutatékkal mért  viselkedések /  kompetencidk  mentén, a
teljesitménymenedzsment folyamat keretében, pénzigyi és nem pénzigyi
kritériumok alapjdn keril értékelésre.

Az RBI Csoport / Raiffeisen Bank Zrt. / Alapkezelé teljesitménye a
mennyiségi és mindségi mutatdkkal, KPlk segitségével mért eredmények
alapjdn keril meghatérozdésra.

A javadalmazési és teljesitménymenedzsment rendszer optimalizaldsa azt
eredményezi, hogy még inkdbb fékuszba keril a minéség és az Ugyfelekkel
valé hosszi tévi kapesolat.

A kontroll és értékelési funkciot ellatd alkalmazottak javadalmazdésa
figgetlen az dltaluk feligyelt egységek teljesitményétdl; az &
javadalmazdsuk a sajat szervezeti célkitizéseik elérése alapjdn kerdl
meghatdrozdsra, tekintet nélkil az dltaluk ellendrzott izleti tevékenységek
eredményeitél. Esetikben a fix bérnek a vdltozd bérhez képest nagyobb
sulyt kell képviselnie.

A garantdlt véltozé javadalmazds nem &ésszeegyeztethetd a megalapozott
kockdzatkezelési gyakorlattal, valamint a feljesitményhez kotdtt bérezés
elvével, igy a garantdlt vdltozé javadalmazds kivételes jellegl, csak 0
alkalmazottak felvételekor keril rd sor, akkor van rd lehetéség, ha az
Raiffeisen  Bank  Zrt./Alapkezels t8keellatottsdga  megfeleld és  a
foglalkoztatds elsd évére korlatozadik.

A szerz8dés id8 eldtti megszinéséhez kapcsolédd kifizetések az adott
id8szakban elért teljesitményt tikrdzik, és oly médon vannak kialakitva,

hogy ne jutalmazzdk a teljesitmény elmaraddsat.
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Az Alapkezeld nem fizet véltozé javadalmazast olyan csatornékon keresztil,
amelyek lehetévé teszik a Javadalmazési Politikdban és a vonatkozd
irdnyelvben a vdltozé bérek kifizetésére meghatérozott kdvetelmények
teljesitésének kikerilését.

Az Alapkezel® nem biztosit nem kotelezd nyugdijjuttatdsokat. az
alkalmazottai részére

Az Alapkezeld Igazgatésédga és Feligyelé Bizottsdga tagjainak az e
szerepikhdz kapcsolédéd javadalmazdsrdl a Kézgyilés évente hoz dontést,
az éves jelentés elfogaddsaval egyidejileg.

A javadalmazés fix része az alapbér, amely nem vdltozik az intézmény
vagy az egyén teljesitménye vagy az elért eredmények figgvényében. Az
alapbérnek elsésorban az egyéni képességeket, szakmai tapasztalatot, a
betoltstt munkakér felelésségi szintjét, dsszetettségét kell tikrdznie.

Az alapbér meghatdrozésa féleg a munkakéri besoroldsi  szintekhez
kapcsolédé és a piaci adatok alapjan meghatdrozott bérsdvok mentén
torténik.

A Munkakéri juttatas egy fix javadalmazési forma, azaz figgetlen az
egyéni/Alapkezel&i/Raiffeisen Bank Zrt./Csoport szint( teljesitménytdl.

A Munkakri juttatds a személyi alapbér szdzalékdban van meghatdrozva.
A szdzalékban kifejezett mértékek munkakérskhéz vannak hozzdrendelve. A
mértékek meghatdrozdsdndl az  Ssszjdvedelemben  kifejezett piaci
dsszehasonlitds volt az elsédleges szempont. A hasonlé vagy azonos
természety és jellegi munkakdrdkben a szdzalékban kifejezett mértékek
megegyeznek. Egyes munkakércsalddokndl,  figyelemmel o  munka
természetére, a szikséges szakképzettségre, tapasztalatra, az adott
szerephez kapcsolédd felel8sségvdllalds szintjére, valamint a bérpiaci
viszonyokra, a Munkakéri juttatds szdzalékos mértéke eltéréen kerilt
megdllapitésra.

A Munkakéri juttatds rendszerét a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentje
minden naptdri év november 30. napjéig felilvizsgdlja, annak eredményét a
Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazési Bizottsdga elé terjeszti. A felilvizsgdlat
eredménye alapjén a Raiffeisen Bank Zrt. Igazgatésdga dént a Munkakéri
juttatdsnak a kovetkezd évben t6rténd alkalmazdsardl a Raiffeisen Bank Zrt.-
ben és annak lednyvdllataiban (igy az AlapkezelSben is), tovébbé dént a
kifizetés médjardl, feltételeird| is.

A véltozé bér egy fenntarthatd, kockazati szempontbdl is aldtamasziott
teljesitményeket, ~ valamint az  alapelvardsokat  meghalads,  extra
eréfeszitéseket dijazé javadalmazdsi elem. A véltozé bérnek team és/vagy
egyéni szintl teljesitményhez vagy eredményhez kell kapcsolédnia, tovébbé
(ahol relevéns) az RBI/RZB csoport és a Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezeld
teljesitményétél/eredményétdl figg.

Altalénos elvként szerepkartdl és a szervezeti hierarchiaban elfoglalt helytd
figgetlenil valamennyi alkalmazott jogosult lehet révid tavd készpénzes

véltozé javadalmazésra.
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A véltozé javadalmazds forméja és mértéke munkakér csoportonként eltér a
tevékenységi kortél, a munkakér relativ értékétdl (besoroldsétodl) és a
hierarchidban elfoglalt helytél figgéen. A megkilénbodztetés alapja a belsé
viszonylagossdg és a helyi piaci gyakorlat.

Az egyes munkakérokre és  besoroldsi  szintekre o  100%-os
teljesitményszintnek megfelelé ,target” bénusz keril meghatdrozdsra. A
Jogosultsdg” ebben az &sszefiggésben nem a bénusz dsszegének a
kifizetésére valé jogosultsagot jelent, csak lehetéséget az adoft vdltozd
bérprogramban valé részvételre.

A fix és a vdltozd bérelemek megfelelden kiegyensilyozottak kell legyenek a
telies javadalmazéson belil és a Raiffeisen Bank Zrt. Javadalmazdsi
Politikdjénak és a Csoport keretrendszernek meg kell felelnitk. A ,target”
vdltozéd bérnek ,érzékelhets” mértékinek kell lennie, de nem vezethet az
alkalmazott keresetének ésszer(tlen ingadozdsdhoz, és nem osztondzhet
tilzott kockazatvéllalasra.

A Raiffeisen Bank Zrt. Humdnpolitikai FSosztdlya a helyi gyakorlatnak és a
Csoport  keretrendszernek megfeleléen az Alapkezels UgyvezetSivel
egyezietve meghatdrozza a ,target” véltozé bér mértékét (az alapbér
szdzalékdban), amit a Raiffeisen Bank Zrt. Menedzsmentje hagy jéva.
Amennyiben bdrmely funkcié esetében a ,target” védltozd bér mértéke
meghaladja az alapbér 75%-dt, vagy a tényleges kifizetés meghaladja az
alapbér 100%+, a Raiffeisen Bank Zrt. Igazgatésdganak a j6véhagydsa
szikséges.

A target” vdltozé bér nem haladhatiac meg a kételezd térvényi vagy
jogszabdlyi hatdrértékeket (pl. teljes mértékben meg kell felelnie a
javadalmazds vdltozd Ssszetevéiének a maximdlis megengedett dsszegére
vonatkozé rendelkezéseknek).

A vdltozé bér fizetésének eldfeltétele a teljesitménymenedzsment rendszer
megléte. Az eredmények meghatdrozdsa pénzigyi és nem pénzigyi
mutatok/célok segitségével torténik. Ezek lehetnek RZB/RBI csoport,
Raiffeisen Bank Zrt., Alapkezeld, team vagy egyéni szinten meghatdrozott
célok. A célok mennyiségi és minéségi célok lehetnek. A kockdzatkezelési,
audit, compliance és HR funkciét végzé alkalmazottak teljesitménymérésének
tukréznie kell az adott funkcié specifikus kdvetelményeit.

Az alkalmazottak részére torténd véltozé bér kifizetéseknek az egyén és az
Uzleti egység a teljesitményéhez valé hozzdjéruldsét kell tikrdoznie és ahol
relevéns és alkalmazhaté az Alapkezeld, a Raiffeisen Bank Zrt. és az
RZB/RBI csoport teljesitményét is figyelembe kell venni.

Barmiféle bénusz szétosztas és kifizetés csak a Javadalmazdsi Politikdban
el&irt elofeltételek (step-in-criteria) teljesitése esetén lehetséges.

Az Alapkezeld kifizetheté Bénusz keretének meghatdrozdsarél a Raiffeisen
Bank Zrt., mint tdbbségi tulajdonos képviseldje dont az aldbbi szempontok
figyelembevételével:

. A Raiffeisen Bank Zrt. részére j6vahagyott bénusz keret ardnya a
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bottom-up (a target bénusz mértékekkel szamolt) bénusz kerethez képest.

. Az Alapkezeld éves célkitizéseinek a megvaldsuldsa.

A bénusz keret végsd 6sszeg kiszdmitdsdhoz a bottom-up tervezett bénusz
keretet kell megszorozni a Raiffeisen Bank Zrt. bénusz keret ardnyaval
valamint az Alapkezeld dltal elért eredmények és silyok figyelembevételével
kialakult teljesités %-kal.

A Raiffeisen Bank Zrt. részére jévahagyott bdnusz keret kiszdmitdsénak
részletesebb leirasdt, a haszndlt teljesitményméréket a Raiffeisen Bank Zrt.
Javadalmazaési Politikdja tartalmazza.

Ezzel egyitt a Raiffeisen Bank Zrt., mint tdbbségi tulajdonos képviseléje sajat
dontése alapjan a szdmitott bonusz kerettdl eltéré bénusz keret kifizetését
hagyhatja jéva.

A kiszamitott/jévahagyott éves bdnusz keret szétosztdsa az arra jogosult
alkalmazottak kézétt az egyéni teljesitményik alapjan torténik.

Az Alapkezelének minden évben azonositania kell az Alapkezelé és a
Raiffeisen  Bank Zrt. kockdzatvéllalésdra jelentés hatdst  gyakorld
munkakordket/munkavallalékat.

Az |dentified Staff kivdlasztdsi folyamata sordn méltényos, érthetd és
egyenlé elbdndést kell biztositani minden alkalmazott részére, valamint
figyelembe kell venni és ftiszteletben kell tartani az alkalmazandé helyi
jogszabdlyokat.

Az ,|dentified Staff” esetében alkalmazandé szabdlyok:

e Bdrmely vdltozd javadalmazds jelentds része, azaz legaldbb 50 %-
a készpénztél eltéré eszkozbél kell, hogy élljion. Az Alapkezelé
erre a célra Fantom részvényeket haszndl.

e A vdltozd javadalmazds jelentés részét — és minden esetben
legaldbb 40%-4t - halasziva, legaldbb 3-5 éves idétartamra
elosztva kell kifizetni.

o A kotelmi és munkajog éltaldnos elveinek sérelme nélkil, a teljes
véltozé javadalmazdést jelentésen csdkkenteni kell, amennyiben a
Raiffeisen Bank Zrt./Alapkezels pénzigyi teljesitménye jelentésen
elmarad o  vdrakozdsoktdl vagy negativ, az  aktudlis
javadalmazdsban és a kordbban keresett 6sszegek kifizetésében
egyardnt érvényesitve a csokkentéseket, ez utébbiakndl a ,malus”
vagy ,clawback” szempontokat is figyelembe véve.

A Bonusz kifizetési modell az on. Teljesen Erintett Identified Staff és a
Részben Erintett Identified Staff esetében eltéré lehet, a Javadalmazdsi

Politika rendelkezései szerint.

Déntéshozé testiletek
Az Alapkezelé Feliigyelé Bizottségdnak feladatai:
e A Javadalmazaési Politika elfogadésa, végrehajtdsa és rendszeres
idékazonkénti felilvizsgdélata;

e A Javadalmazdsi Politika végrehaijtdsanak legaldbb évenkénti
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7.14 Az
javadalmazdsi

dsszefoglaldsa

AEKBV-alapkezels
politikéjanak

ellendrzése az RBHU Belsd Ellenérzési Féosztdlyanak szakmai
tdmogatdsdval.
Az Alapkezeld Igazgatésagdnak feladatai:

e Az Alapkezelé javadalmazdsi politikdjara vonatkozd részletes
irdnymutatsok rendszeres felilvizsgalata a Csoport keretrendszer
alapjdn, felelésség annak végrehajtasaért, megvaldsitasaért;

e Végsé dontés az Alapkezeld Identified Staff kategéridba tartozéd
munkavdllaléinak kivélasztasdra és a rdjuk érvényes specidlis
javadalmazési elvekre vonatkozéan a Csoport keretrendszerrel és
a Javadalmazaési Politikaval 6sszhangban;

o A kockdzatkezeléssel és megfelel6ség-ellenérzéssel foglalkozé
vezetd tisztviselék javadalmazdsénak kézvetlen feligyelete;

e Javadalmazési programok, végkielégitési programok, biztositasi
programok és mds juttatdsi programok illetve azok jelentés
médositdsainak a j6véhagydsa és rendszeres felilvizsgdlata (a
célkitizések és/vagy azok sillyozdsdnak a médositdsa nem
tekintendd jelentés médositdsnak).

e Jévéhagyja az Alapkezeld dltal inditott megtarté &szténzé
programokat.

e Meghozza a Malus / Clawback esetekhez kapcsolédé dontéseket.

Javadalmazasi Bizottsag

Figyelemmel az Alapkezel6 méretére, belsé szervezeti felépitésére és
tevékenysége jellegére és dsszetettségére, valamint az dltala kezelt kollektiv
befektetési formdk méretére, javadalmazasi bizottsag feldllitdsara nem kerdl
sor. A javadalmazési bizottsdg Kbftv.-ben meghatdrozott hataskdrébe

tartozé feladatokat az Alapkezelé Igazgatéséga létja el.

A Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezel tdbbségi részvényese (képviselSje
Otjén):

o Dontés az Alapkezeld igyvezetSinek éves vdltozé bérérdl

o Dontés az Identified Staff kérébe tartozd munkavéllalok éves

véltozé bérérél

Az Alapkezeldben kifizethetd éves bénusz keret &sszeg, valamint az
Alapkezeld munkavéllaléi részére torténd  szétosztds 6 elveinek a
j6véhagyésa;
A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. (,Alapkezel”) egy objektiv,
atldthatd,  méltdnyos, a jogszabdlyi eléirdsokkal  8sszhangban  levé
javadalmazési struktordt mikodtet. Az Alapkezeld javadalmazdési rendszere
dsszhangban van a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel és eldsegiti
annak alkalmazdsat, és nem Ssztonzi a kezelésében lévé befektetési alapok
kockdzati profiligval, kezelési szabdlyzatédval nem &sszeegyeztethetd
kockdazatvéllaldst. A Javadalmazasi Politika sszhangban van az Alapkezelé

és az dltala kezelt befektetési alapok vagy ezen alapok befektetSinek izleti
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R ys

érdekellentétek elkerilését célzé intézkedéseket tartalmaz.

Az Alapkezeld célja a motivélt, mindségi munkaeré vonzésa és megtartdsa,
és az alkalmazottak oly médon t&rténé jutalmazdsa, hogy az Alapkezelé és
a Raiffeisen Bank Zrt. a jdvébeni kihivdsokat a hatékony és eredményes
kockdzatkezelés elveivel &sszhangban tudja kezelni.

A Javadalmazasi Politikat alkalmazni kell az Alapkezeld éltal kifizetett
barmilyen javadalmazdsra, az Alapkezeld dlial kezelt befektetési alapok
dltal  kozvetlenil  kifizetett  bdrmilyen  6sszegre,  ideérive  a
nyereségrészesedést, és azok kollektiv befektetési értékpapirjainak barmilyen
formdban torténd dGtaddsat, amennyiben abban az alkalmazottak azon
kategéridja részesil, amely magdban foglalia o felsé vezetst, a
kockdazatvéllaldsért és ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes
javadalmazésuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockazatvdllalésért
felelés alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategéridba  tartozékat,
akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati
profiliukra vagy a kezelésiikben lévé befektetési Alap kockazati profiljara.

A méltdnyos és igazsagos elbénds az Alapkezelénél és az RZB Csoport
egészében dltalénosan alkalmazott alapelv a teljes javadalmazds terén. A
Javadalmazaési Politika kialakitdsanak a célja az Alapkezeld, a Raiffeisen
Bank Zrt. és az RZB Csoport hosszd tavi stratégidjanak tamogatdsa,
valamint megfelelé keretek biztositasa az Alapkezeld részére a sajat helyi
piacdan valé tevékenységre.

Altalénos elvként a Javadalmazasi Politika a Csoport Javadalmazasi
keretrendszer helyi megvalésitasat biztositia az Alapkezel8 minden
munkavdllaléi kategéridjaban, az Alapkezelé Ggyvezetdit is beleérive. Az
RZB Csoport Altaldnos és Egyedi Javadalmazasi Elveinek Alapkezelén belili
végrehajtdsa sordn minden munkavdllalé az alébbi kategéridba sorolhaté
be:

Eves bénuszra jogosult munkavéllalsk a RIF Ggyvezetéit is beleérive

A Javadalmazési Politika az Alapkezelé Igazgatésdgi tagjaira vonatkozd
dltaldnos javadalmazdsi eléirdsokat is tartalmaz.

A Javadalmazasi Politikdban nem részletezett kérdésekben a Raiffeisen Bank
Zrt. javadalmazasi politikdjénak eléirasai alkalmazandék.

Az Alapkezelé a Telies Javadalmazds Megkdzelitést alkalmazza, amely
lefedi az alkalmazottak részére a  munkdjukért, erdfeszitésikért,
eredményeikért nytijtott pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok és elismerések
telies korét. A Teljes Javadalmazds Megkozelités az aldbbi elemeket

tartalmazza:

. Bérek

. Béren kivili juttatdsok

. Teljesitmény alapt elismerési rendszerek

. Fejl6dési és karrier lehetdségek

. Egyensily megteremtése munka és magdnélet kozott
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7.15 Az AEKBV—olopkezelé nyilatkozata,

hogy a 7.13. pontban jelzett

politika részletes

javadalmazdsi

bemutatdsa egy webhelyen keresztil

hozzdaférheté  (megadva  egydttal a
webhelyre mutaté hivatkozdst), és hogy
formdban is

kérésre  nyomtatott

rendelkezésre dll.

8.

8.1 a Letétkezeld neve, cégformdija:

8.2 a Letétkezel& székhelye:

8.3 a Letétkezeld cégjegyzékszdma:
8.4 a letétkezeld {6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezelé tevékenységi kore:

A Javadalmazési Politika dltaldnos irdnymutatést tartalmaz a teljesitménnyel

aranyos, piaci kovetelményeknek megfelels, a Teljes Javadalmazas

Megkézelités szerinti  bérezésre, béren kivili juttatdsokra és egyéb

elismerésre.

Az Alapkezeld Javadalmazasi Politikdja elérheté az Alapkezeld honlapjdn
(https://alapok.raiffeisen.hu/documents/alapkezelo), valamint a forgalma-

zési helyeken nyomtatott formdban is megtekintheté.

A Letétkezelore vonatkozo informaciok

Raiffeisen Bank zartkérien mikddé részvénytdrsasdg

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Levelezési cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Cg 01-10-041042/3

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gyiijtése és mds visszafizetendd pénzeszkdz - sajét tékét meghaladd
mértékd - nyilvanossagtél tériéné elfogaddsa

- hitel és pénzkélcson nydjtasa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nyiijtésa

- készpénz-helyettesité fizetési eszkdz kibocsdtdsa, illetbleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nyijtédsa (a tevékenység folytatdsara vonatkozéd
MNB-engedélynek megfelelden)

- kezesség és bankgarancia vdllaldsa, valamint egyéb bankari katelezettség
vdllalasa

- valutaval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltési tevékenységet -, véltdval,
illetve csekkel sajat szdmléra vagy bizomdnyosként térténé kereskedelmi
tevékenység

- pénzigyi szolgdltatds kozvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgdltatés

- pénzvdltdsi tevékenység

- bizoményosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti Srzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartdsok vezetése
- értékpapir letétkezelés

- Ugyfélszédmla-vezetés

- értékpapirszdmla-vezetés
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8.6 a Letétkezeld alapitdsdnak idépontia:
8.7 a Letétkezeld jegyzett t8kéje:

8.8 a letétkezeld utolsé figgetlen
kdnyvvizsgaléi jelentéssel ellatott
szamviteli  beszédmoldja  szerinti  sajat
t6kéje:

8.9 a letétkezels alkalmazottainak

szdma:

- értékpapir-kdlcsdnzés

1986. december 10.

50.000.000.000.- Ft (2017. december 31.)

206.188 M Ft (2017. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS

szerint)

A letétkezeldnek a 2019. marcius 31-i d&llapot szerint 2137 fédlléso

alkalmazottja van.

9. Az Alap kényvvizsgalojara vonatkozé informaciok

9.1 a kénywizsgdlé tdrsasdg neve,
cégformdija:

9.2 a kénywvizsgdlé tarsasdg székhelye:
9.3 a kdnywvizsgdld tarsasdg kamarai
nyilvéntartdsi szama:

9.4 természetes személy kdnywvizsgdld
neve:

9.5 természetes személy kdnywvizsgdld
cime:

9.6 természetes személy konywvizsgdléd

kamarai nyilvantartési széma:

RSM Audit Hungary Zrt.

1138 Budapest, Faludi u. 3.
002552

Az Alap esetében a 9.4 — 9.6 pontok nem alkalmazandék.

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibél torténik

10.1 a tandcsadd neve, cégformdia:

10.2 a tandcsadd székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszdma, a
cégjegyzéket vezetd birésdg vagy mds
szervezet neve:

10.4 az Alapkezelével kotdtt szerz&dés
lényeges rendelkezései, a tandcsadd
dijazdséra  vonatkozdk  kivételével,
amelyek fontosak lehetnek a befektetdkre
nézve:

10.5 a tandcsadd egyéb lényeges

tevékenységei:

Az Alap tekintetében tandcsadd cég, kiilsé befektetési tandcsadéd nem jér el,
igy az Alap esetében a 10.1 — 10.5 pontok nem alkalmazandék.
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11. A Forgalmazéra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

11.1 a Forgalmazé neve,

cégformdija:

11.2 a Forgalmazé
székhelye:

11.3 a Forgalmazd
cégjegyzékszdma:

11.4 a Forgalmazé

tevékenységi kore:

11.5 a

alapitédsdnak idépontja:

Forgalmazé

11.6 a
jegyzett tékéje:

Forgalmazd

11.7 a Forgalmazé utolsé
figgetlen  kdnywvizsgdloi
jelentéssel ellatott szamviteli
beszdmoldja szerinti sajdt
t6kéje

11.8 a Befektetékre, illetve
képviselSikre vonatkozé, a
Forgalmazé  dltal  felvett
adatoknak az Alapkezelé
felé térténé tovabbitasanak

lehetésége

~A” sorozat

,B” sorozat

»1” és ,Q” sorozat

Raiffeisen Bank | SPB Befektetési | Concorde Ertékpapir
zartkérien muiUkédo | zartkdrien muiUkédo | zartkdrien mukédoe
részvénytarsasag részvénytarsasag részvénytarsasag

1054 Budapest, Akadémia | 1051 Budapest, Vorésmarty | 1123 Budapest,  Alkotds
u. 6. tér 7-8 utca 50.

Llevelezési  cim: 1054 | levelezési  cim: 1051 | Llevelezési  cim: 1123

Budapest, Akadémia u. 6.

Budapest, Vérdsmarty tér 7-
8

Budapest, Alkotés utca 50.

Cg 01-10-041042/3

Cg. 01-10-044420

Cg. 01-10-043521

TEAOR 64.19'08 Egyéb | TEAOR 67.12 Ertékpapir-, | TEAOR 65.23  Mdashova
monetdris kdzvetités | arutdzsdei igynoki | nem sorolt, egyéb pénzigyi
(fétevékenység) tevékenység tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-
Ugynoki tevékenység
Uzletviteli, egyéb vezetési
tandcsadds
1986. december 10. 2000.08.11. 1997. jonius 30. (Az 1993-

ban  alapitott  Concorde
Ertékpapir Ugyndkség

Kft. jogutédia.)

50.000.000.000 Ft
(2017. december 31.)

300.000.000 Ft
(2017. december 31.)

1.000.000.000 Ft
(2017. december 31.)

206.188 M Ft (2017.
december 31. konszoliddlt
pénzigyi kimutatds  IFRS
szerint)

713.370 e Ft
(2017. december 31.)

4.259.608 e forint. (2017.
december 31.)

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezeld szaméra a

Befektetéknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdasdhoz kapcsolédd adatairédl. Az

részére

Alapkezels

Gtadott

adatokat  kizarélag az

értékpapirtitokra

vonatkozd

rendelkezések betartdsdval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kilondsen a Befektetdk

tdjékoztatdsa, az Alapkezeldnek az Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi kommunikacisja

céligbdl haszndlja fel.
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12. Az ingatlanértékelore vonatkozo informaciok

12.1 az ingatlanértékelé neve:

12.2 az ingatlanértékeld székhelye:

12.3 az ingatlanértékeld cégjegyzék-
szdma, egyéb nyilvantartasi szdma:

12.4 az ingatlanértékeld tevékenységi
kore: Az Alap esetében a 12.1 — 12.8 pontok nem alkalmazandék.
12.5 az ingatlanértékelé alapitdsdnak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett t&kéje:
12.7 az ingatlanértékelé sajat tékéje

12.8 az ingatlanértékeld alkalmazottainak

szdma

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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IV. Felelosség vallalo nyilatkozat

Az Alap mint Kibocsdté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
jelen felelésségvdllaléd nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen T&jékoztaté a valdsagnak megfelelé adatokat és dllitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informécidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsdté helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztaté félrevezetd tartalmaval és az informécié elhallgatasaval okozott
kdr megtéritéséért a Kibocsaté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2019. jonius 03.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Heller Aniké Litresits Judit
Elszamolésvezetd-helyettes  Elszédmolds vezetd
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap rovid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartasba vételének

idépontja, nyilvéntartdsi szama:

1.5 az Alapkezeld neve:
1.6 a Letétkezeld neve:

1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az Alap mikddési forméja, a
lehetséges befektetk kére (szakmai vagy
lakossagi):

1.9 az Alap fajtéja (nyilt végli vagy zart
végu):

1.10 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatdrozott futamidé
esetén a futamidd lejaratdnak feltintetése:
1.11
AEKBV-irdnyelv  vagy

alapjdn harmonizdlt alap:

annak feltintetése, ha az Alap
ABAK-irdnyelv

Raiffeisen Kétvény Alap
nem alkalmazandé

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap nyilvdntartasba vételének idépontja: 1997. oktéber 09., a
nyilvéntartésbavételt elrendelé PSZAF hatdrozat széma:

110.081-1/1997.,

lajstromszam: 1111-46

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.

nyilvénos, az Alap dltal kibocsatott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,

mind szakmai befekteték megvésarolhatjak
nyilt vég(

Hatdrozatlan

AEKBV-irényelv alapjén harmonizalt
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1.12 az Alap dltal kibocsatott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben

térnek el egymastdl:

1.13 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):
1.14 annak feltintetése, ha az Alap

t8kéjének megdvdasara, illetve a hozamra

Az Alap dltal kibocsétott demateridlizdlt, 1 Ft névértékl, névreszolé
Befektetési jegyek négy sorozatba tartoznak, jelélésik ,A”, ,B”, I és ,Q".
ISIN azonositd ,A” sorozat: HUO000702782

ISIN azonositd ,B” sorozat: HUOO00708854

ISIN azonosité ,I” sorozat: HUO0007 18259

ISIN azonositd , Q" sorozat: HUO000722848

Az Alap dltal kibocsdtott ,A” és ,B” sorozati Befektetési Jegyeket mind
Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvasarolhatigk, az 1" és ,Q"
sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizarélag Szakmai Befekteték
vésarolhatigk. A felszémitott dijak, koltségek és jutalékok sorozatonként
eltéréek lehetnek, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései
szerint.

A B, " é ,Q"

lehet@ség. Az egyéb jellemzdk tekintetében a Befektetési jegy sorozatok

sorozatl Befektetési jegyek esetében dtvéltdsra nincs

megegyeznek.

értékpapiralap

Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgarancidt nem

vdllal, t&ke és hozamvédelem befektetési a politika dltal nem biztositott.

vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositia (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési
befektetési

részletes politikdja

illetve

alap

tamasztja ala (t8ke-,
hozamvédelem); az ennek feltételeit a
részletesen

kezelési  szabdlyzatban

tartalmazé pont megjeldlése:

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

az Alap BAMOSZ besoroldsa: hosszd kétvény alap

3. A befektetési alapkezelésre, tovabbéa a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a
Befekteto kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Minden, a Tdjékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejové jogviszony, igy kilondsen a Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolédé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem
szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok az irdnyadéak:

> 2001. évi CXX. t8rvény a t8kepiacrdl (Tpt.)
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> 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formdakrél, valamint egyes pénziigyi targyd tdrvények médositdsardl
(Kbftv.)

> 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

> 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, ésszeférhetetlenségi, izletviteli és
kockdzatkezelési kévetelményekré|

> 2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési véllalkozasokrél és az arutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az é&ltaluk

végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. térvény a Polgdri Térvénykdnyvrdl (Ptk.)

1991. évi XLIX. tdrvény a csédeljarasrél és a felszdmoldsi eljdrasrél (Cstv.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jsvedelemaddrdl (Szja tv.)

vV V V V

2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdcidk tekintetében, valamint a

papirtdl eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informéciok vagy

tajékoztaté esetében teljesitendd kilonleges feltételek tekintetében torténd végrehaijtdsdrsdl szélé 2010. jdlius 1-jei

583/2010/EU rendelet

> Az Eurépai Parlament és a Tanécs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozasi
igyletek és az Ojrafelhaszndlés atlathatéségarsl, valamint a 648,/2012/EU rendelet médositésardl

> 2013. évi CXXXIX tdrvény a Magyar Nemzeti Bankrdl

> 44/2013. (XI1.29.) MNB rendelet a feliigyeleti dij megfizetésének, kiszdmitdsénak médjarél és feltételeirdl

> Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jolius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az d&truhdzhaté értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdasokra (AEKBV) vonatkozé t6rvényi, rendeleti és kzigazgatdsi rendelkezések
sszehangoldsardl (AEKBV-irdnyelv)

» Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/1011. szdm( Rendelete (2016. jinius 8.) a pénzigyi eszkdzdkben és

pénzigyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt

indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet médositdsardl

> egyéb vonatkozé jogszabdlyok

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz
meglétére vagy hianyara vonatkozo informaciokat, amelyek az Alap
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befekteté kdzott létrejové jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai — és azon keresztil a Magyarorszdgon kézvetlenil alkalmazandé eurépai uniés jogi aktusokban
foglalt rendelkezések — az irdnyadék.

Az Alapkezelé és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektetd kézoth vitds igyeket a felek elészor megkisérlik békés dton,
kdzvetlen egyeztetés Gtjan rendezni. Az Alapkezeld a Befekteté dltal széban vagy irdsban benyujtott panaszt, amennyiben
azt mdr a kdzléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy arra a kézléstél
szamitott harminc napon belil irdsban vélaszol az Alapkezeld. Amennyiben a jogvitdk békés Gton valé rendezésére tett
torekvés, az egyeztetési eljéras nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljdras sordn érvényesithetik kdveteléseiket
és a hataskorrel és illetékességgel rendelkezé birésaghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kilfsldi elismerésére és végrehaijtdsdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és
vonatkozé eurdpai unids jogi aktusok — igy kiléndsen a polgdri és kereskedelmi iigyekben a joghatéségrél, valamint a
hatérozatok elismerésérd| és végrehaijtdsardl szélé, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az
iranyaddk.
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II.LA Befektetési jegyekre vonatkozé informaciok
(sorozatonként)

LA" sorozat ,B” sorozat | sorozat Q" sorozat

5. A Befektetési jegyek Huo000702782  HU0000708854  HUO000718259  HU0000722848
ISIN azonositéja

6. A Befektetési jegyek 1Ft 1Ft 1 Ft 1Ft
névértéke
7. A Befektetési jegyek Magyar forint Magyar forint Magyar forint Magyar forint

devizaneme

8. A Befektetési ”egyek Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6l6, dematerializdlt értékpapirként
eléallitaséanak M6did kertlnek el8dllitésra. A dematerializalt értékpapir elektronikus Gton rogzitett
V4

és tovdbbitott, értékpapirszamlan nyilvantartott, az értékpapir valamennyi

a kibocsatasra, iartalmi kellékét azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség. Atruhdzdsa

éritékesitésre kizarélag értékpapirszdmlan t6rténd terhelés, illetve jévairds Gtjan kerilhet
. sor.

vonatkozo

informéciék A dematerializdlt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktar az Alapkezeld

kezdeményezésére, az Alapkezelé dltal megdllapitott  értéknappal
keletkezteti, illetve torli. Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegy
esetében a kdzponti értéktér a Forgalmazds-elszémoldsi napoknak megfelels
gyakorisaggal dllitia eld, illetve t6rli a Befektetési Jegyeket az Alapkezeld,
illetve megbizottja utasitdsa alapjén.

A dematerializdlt értékpapirok vdsarldsdhoz szikséges, hogy a befektetd
értékpapirszdmlaval  rendelkezzen. Az  értékpapir-szdmla  értékpapir-
szémlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzddéssel a szamlavezetd
kételezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédd fél (sz&mlatulajdonos)
tulajdondban &ll6 dematerializalt értékpapirt a szdmlavezetdnél megnyitott
értékpapir-szdmlan nyilvantartia és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlén tortént jovdirdsrdl, terhelésrél és a
szdmla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti. A dematerializalt
formdaban kibocsatott befektetési jegyek a folyamatos forgalmazés sordn
fizikailag nem kérhetéek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazéindl vezetett értékpapirszamlan keriinek jévdirdsra és nyilvéntartésra. A befektetd
Befektetési jegyek feletti tulajdonjogét a Szdmlavezetd dltal kidllitott szamlakivonat igazolja.

A Pik. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultidnak annak az értékpapirszamlénak a jogosultjat kell
tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvdntartjdk. A dematerializdlt értékpapir jogosultja jogosultsagdt az
értékpapirszamla vezetdje dltal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatia a szémlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitdsanak idépontiGban. A szédmlakivonat és a jogosulti igazolds nem minésil értékpapirnak. A
szdmla adatainak és a szamlarél kidllitott okirat tartalmdnak eltérése esetén a szdmla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha a dematerializalt értékpapir jogosultignak személye nem datruhdzds Otjén véltozik meg, az 0j jogosult a jogszerzés
igazoldsa mellett kérheti, hogy a dematerializdlt értékpapirt az értékpapirszdmlajan irjgk jéva. A kordbbi jogosult
szamldjénak megterhelését és a dematerializélt értékpapirnak az 0j jogosult szamldjén vald j6véirdsat a dematerializélt
értékpapirok dtruhdzdsdra vonatkozé szabdlyok megfeleld alkalmazdsaval kell végrehaijtani.
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10. A Befektetoknek a Befektetési jegyek altal biztositott jogai, annak

leirasa, hogy az Alap hogyan biztositia a Befektetokkel valo
tisztességes banasmodof, és amennyiben valamely Befekteto
kivételezett banasmodban részesil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmadd leirasa, a kivételezett banasmoédban részesilo
befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz
vagy az Alapkezelohéz fiz6do jogi és gazdasagi kétodésének leirasa;
az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezelé nem tesz megkilonboztetést a Befektetok kozo6tt, minden Befektetdo ugyanazon
tisztességes banasmédban részesul.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazé
pénztari 6rdiban — visszavdltsa a visszavélidsi jutalékkal csdkkentett egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéken;

amennyiben a Befektetési Jegyek visszavdltdsdra vonatkozd megbizdsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavaltds
felfiggesztésének vagy szinetelésének esete) alapjdan figgdben van, Ugy a befektetd jogosult a megbizasat irdsban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szdmithaté fel;

az Alap megszinése esetén az Alap végelszdmoldsdt vagy felszdmoldsat kdvetéen fennmaradé vagyondbédl a
tulajdondban 1évé Befektetési jegyek névértékének az ésszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranydnak megfelelden részesedien;

a T4jékoztatédt tartés adathordozén vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tdjékoztatd
egy nyomtatott példénya szdmdra dijmentesen dtaddsra kerilion;

kérésére a kiemelt befektetSi informécié nyomtatott példanya szdméra dijmentesen szerz8déskotéskor dtaddésra
keriljon;
kérésre a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolié jelentés) nyomtatott példénya

szdméra dijmentesen ataddsra, eljuttatésra kerilion;

az Alap miltbeli — ha az Alap legalédbb 5 éve mikédik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikaddési id8szakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre juté Nettéd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili téjékoztatdst megismerje a Tdjékoztatéban megijeldlt Kozzétételi
Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé izletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megszinése utdn a megszinési jelentést megtekintse; tovabbd

gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befekteté rendelkezik mindazon tovdabbi jogokkal, amelyek a jelen Tdjékoztatéban és annak elvdlaszthatatlan részét
képezd Kezelési szabdlyzatban foglaltak.
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lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon
eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia moédosithato

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célia, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdsdhoz szikséges likviditast fenntartva,

korlatozott t6ke- és hozamkockdzat felvdllaldsa mellett hosszabb tdvon — a befektetési politika dltal lehetévé tett —
maximdlis mértéky tékendvekményt érien el.

Az Alap t8kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési politikdjanak

megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig Ujrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
tékendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

foldrajzi és iparagi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor
specializacié
Raiffeisen Kotvény Alap hazai hosszi katvény

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvalositasanak eszkézei

Az Alap a t6rvény adta lehetéségek figyelembe vételével magyar dllamkétvények, diszkontkincstériegyek és nyilvénosan
forgalomba hozott, alacsony hitelkockazaty, legjobb besorolast véllalati kétvények vasarlasaval alakitia ki portfélisjat. Az
Alap célia, hogy kézéptévon a kdzvetlen dllampapir befektetésekkel elérheté hozamot meghaladé megtériilést biztositson
az Alap befektetdinek, a kdzvetlen dllampapir befektetések kockazatdval &sszemérheté kockdzati szint mellett.

Az Alap a térvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti és befektetési céld szarmaztatott Ugyletet is kothet, amely a
portfélié hatékony kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajdt hatdskérében a jelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv-ben és a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé6 78/2014. (ll.14.)
Kormdnyrendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési célignak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezelé a Kbftv.-ben meghatédrozott befektetési szabdlyok keretein belil, sajat déntése alapjén végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridds, opcids, szdrmazékos és visszavasarlasi tgyletek), amivel megitélése
szerint az Alap eszkdzériéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkézeinek likviditdsi feltételei javithaték, illetve
a befektetések kockézata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikéjanak
barmely elemét az Alapkezeld egyoldalian médosithatja, a véltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kozzétételt
kdvetd 30 nap elteltével léphetnek hatdlyba.
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13. Azon eszkéozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap

befektethet, kiilon uvtalassal arra vonatkozoan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap a kdvetkezo eszkézkategériakba fektethet:

Allampapir

Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Pénzpiaci eszk6zok

Bankbetét - [atraszéld, illetve lekotott bankbetétek (forintban és devizaban).

Kollektiv befektetési értékpapir - olyan nyilt és zart végi befektetési alapok befektetési jegyei, illetSleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap befektetési politikdjéhoz hasonlé befektetési politikaval
rendelkeznek.

Szarmaztatott eszk6zdk - szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkézok, illetve olyan
OTC szdrmaztatott iigyletek, amelyeknek az alapul szolgdlé eszkézei a kollektiv befektetési formdak befektetési és

hitelfelvételi szabdlyairél szélé 78/2014. (ll.14.) Korményrendelet 2.§ (1) bekezdésében felsorolt eszkdzok,
tovébbd pénzigyi indexekre, kamatldbra, devizadarfolyamra alapozott derivativék..

Felhiviuk a Befekteték figyelmét, hogy oz Alap szérmaztatott Ugyletet kothet akar fedezeti (kockazat
csokkentési), akar befektetési céllal!
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14. Az egyes porifolielemek maximalis, illetve minimaélis vagy tervezett
aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximadlis és minimalis arany
Max Min Terv
Allampapirok &sszesen 100% 80% 85%
° 0% 0
Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy 100% 85%
forgalmazott éllampapirok
ECGT-4llam egyéb rendszeresen mikads, 100% 0% 0%
elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacan
forgalmazott &llampapirok
Egyéb dllampapirok 20% 0% 0%
Forintban denomindlt &llampapirok 100% 0% 85%
Kilfsldi devizdban denominélt éllampapirok 100% 0% 0%
Egyéb hitelviszonyt megtestesito, nem 20% 0% 0%
allampapir
értékpapirok &sszesen
Szabdlyozott  piacra  bevezetett vagy 20% 0% 0%
forgalmazott  hitelviszonyt ~ megtestesité
értékpapirok
EGT-4llam egyéb rendszeresen mikads, 20% 0% 0%
elismert, nyilvdnos, szabdlyozott piacan
forgalmazott  hitelviszonyt ~ megtestesitd
értékpapirok
Egyéb hitelviszonyt megtestesitd 20% 0% 0%
értékpapirok
Pénzpiaci eszk6zok 20% 0% 0%
Betét 20% 0% 15%
Forint betét 20% 0% 15%
Deviza betét 20% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0% 0%
Szarmaztatott Ggyletek 200% -200% 0%

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korlatozasokon felil a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairél sz6l6 78/2014. (lll.14.) Korményrendeletben meghatdrozott keretek kdzott fekteti be a tokéjét. A befektetési

42



Raiffeisen Kotvény Alap - Kezelési Szabdlyzat

eszkdzdkre fent emlitett tervezett ardnyoktdl az Alapkezeld a jogszabdlyi és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken
belil eltérhet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint
barmely olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely
az Alap kezeléséhez felhasznalhaté, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ojboli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhato
tokeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korldtok figyelembevételével alakitia ki
portfolidjat.
Ezen kereteken belil barmely technikdval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvénnyal élhet az Alap céljainak elérése
érdekében.

Az Alap csak olyan dllampapirokba és egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektethet, amelyek

a) szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott atruhézhaté értékpapirok,

b) EGT-dllam egyéb rendszeresen miikdds, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacén forgalmazott dtruhézhatéd
értékpapirok,

c) valamely harmadik orszdg t6zsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen mikdds, elismert,
nyilvdnos és szabdlyozott piacan forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok,

Azon Harmadik orszég (olyan orszdg, amely nem mindsil az Eurépai Unié tagdllaménak és az eurépai Gazdasagi
Térségrél sz616 megdllapodésban részes mas dllamnak) t6zsdéinek vagy mds, rendszeresen mékads, elismert, nyilvanos és
szabdlyozott piacainak, mint lehetséges befektetési helyszineknek a felsorolasdt, amelyeken hivatalosan jegyzett vagy
forgalmazott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba az Alap befektethet, a 2. szdmd melléklet tartalmazza.

d) egy éven beliil forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok, feltéve, hogy
e a forgalomba hozatali feliételek kotelezettségvdllalast tartalmaznak arra, hogy a kibocsaté
kezdeményezi az értékpapirok valamely, a fenti a), b) vagy c) pontban meghatérozott szabdlyozott
piacra illetve kereskedési platformra tdrténé bevezetését, és
e a bevezetés a forgalomba hozataltél szamitott egy éven beliil megtariénik,

Az Alap eszkézeinek minimum 80 szdzalékét fekteti EGT-Gllam éltal kibocsétott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba.

Az Alap kollektiv befektetési értékpapirokba eszk6zolt befektetéseire az aldbbi korldtozds érvényes, az Alap az ezen
eszkdzkategéridan belil kizardlag az aldbbi eszkdzdkbe fektethet be:

a) AEKBY dltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirok, vagy
b) egyéb kollektiv befektetési formdk dltal nyilvénosan forgalomba hozott nyilt végii értékpapirok, feltéve, hogy:

o az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjdn prudencidlis feligyelet hatdlya alatt 4ll, és ez a
pénzigyi kdzvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljgré Magyar Nemzeti Bank
megitélése szerint egyenérték( a kézdsségi jogszabdlyokban megdllapitott feligyelettel, és a hatésagok
kézatti megfeleld egyittmikadés biztositott,

e az egyéb kollektiv befektetési forma d&ltal kibocsatott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértéki
az AEKBV befekfetési jegyei tulajdonosai szdmdra biztositott védelemmel, beleérive az eszkozok
elkilénitett médon valé kezelésére, a hitelfelvételre, a kdélcsdnnydijtésra, valamint az atruhdzhatéd
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok fedezetlen vasarldsaira vonatkozé szabdlyokat,

o az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérdl félévenként és évenként olyan jelentések készilnek,
amelyek lehetévé teszik az eszkdzok és forrdsok, a bevételek és a raforditésok, valamint az elszdmoldsi
idészakban végzett tevékenységek felmérését.

Az Alap befektethet szabdlyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci eszkézékbe, ha maga a forgalomba hozatal vagy a
kibocsaté a befektetdk és megtakaritésok védelme érdekében szabdlyozott, és feltéve hogy

43



Raiffeisen Kotvény Alap - Kezelési Szabdlyzat

o ezeknek a pénzpiaci eszkdzdknek a kibocsétdja vagy garanciavéllaléja kdzponti, regiondlis vagy helyi hatdsdg,
vagy valamely tagéllam kézponti bankja, az Eurdépai Kdzponti Bank, az Eurépai Unié vagy az Eurdpai
Beruhdzdsi Bank, egy harmadik orszdg, vagy egy szovetségi dllam esetében a szdvetséget alkotd tagdllamok
valamelyike, vagy egy olyan nemzetkézi kézjogi szerv, amelynek egy vagy t6bb tagdllam is tagja,

o ezeket a pénzpiaci eszkdzoket olyan vdllalkozds bocsdtotta ki, amelynek barmelyik értékpapirjét a fenti a), b)
vagy c) pontban meghatdrozott szabdlyozott piacok valamelyikén forgalmazzdk,

e a pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavdllaléja olyan személy, amely a kdz8sségi jogszabdlyokban
megfogalmazott feltételeknek megfeleld feligyelet hatdlya alatt éll, vagy amely a Feligyelet megitélése szerint
legaldbb a kézdsségi jogszabdlyokban megdllapitottal egyenértéki prudencidlis szabdlyok hatélya alatt 4ll és
azoknak megfelel, vagy

e a pénzpiaci eszkozdket a Feligyelet dltal feligyelt intézmények bocsdtottdk ki, feltéve, hogy az ilyen
értékpapirokba torténé befektetésekre olyan befektets-védelem vonatkozik, amely egyenértéki a ha), hb) vagy he)
pontokban meghatdrozott védelemmel, és a kibocsété induléd tékéje és tdketartaléka legaldbb tizmillié eurd, és a
szdmvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény szerint bemutatja és kdzzéteszi éves szamviteli beszdmoléit, tovébbé a
kibocsaté kifejezetten a csoport finanszirozdsdval foglalkozik olyan véllalkozdscsoporton belil, amelynek egy
vagy tobb tagja t6zsdére bevezetett gazdasdgi tarsasdg vagy intézmény, vagy banki likviditdsi keretbdl részesilé
értékpapirrd alakitott eszkdzok finanszirozasét végzi.

Az Alap betételhelyezéseire az aldbbi korldtozdsok érvényesek:

Hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6l6 vagy felmondhats, legfeliebb 12 hénapos lejaratd betétek, feltéve, hogy a
hitelintézet létesitd okirat szerinti székhelye valamely tagdllam teriletén taldlhaté, vagy amennyiben a hitelintézet székhelye
nem egy tagdllam teriletén taldlhatd, olyan prudencidlis szabdlyok hatélya ald tartozik, amelyek a Feligyelet megitélése
szerint egyenértékiek a kdzosségi jogszabdlyokban megdllapitott eldirdsokkal,

Az Alap szdrmaztatott eszkdzeire az aldbbi korldtozdsok érvényesek:

A fenti a), b) és c) pontban emlitett szabdlyozott piacon forgalmazott szdrmaztatott pénzigyi eszkézok, beleérive az
ezekkel egyenértékl készpénz-elszamoldsi eszkdzoket, tovébbd a tézsdén kivili, nem szabvanyositott szarmaztatott
pénzigyi eszkézok (a tovabbiakban: OTC szdrmaztatott igyletek), feltéve, hogy

e ezen OTC szdrmaztatott iigyletekben részt vevé iizletfelek prudencidlis feligyelet hatdlya alatt éllé és a Feligyelet
dltal engedélyezett kategéridkba tartozéd intézmények, tovabbé

e ezen OTC szérmaztatott igyletek megbizhaté és ellenérizheté napi értékelése biztositott és az AEKBV
kezdeményezésére egy ellentételezé iigylettel barmikor tisztességes piaci értéken eladhaték, felszémolhaték vagy
lezarhatdk,

Az Alap szérmaztatott iigyletek figyelembevételével szamitott teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az
Alap Netté eszkdzértékének 200%-at (Tékedttétel limit).

Tovabbi korlatozasok az Alap tulajdondban lévé pénziigyi eszkozok kolcsonzésére, az eszk6zok
terhelhetéségére vonatkozéan:

> Az Alap kdtvényt, més hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

> Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsént, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénzigyi eszkdzdk vésdrlésara.

> Az Alap nem kéthet fedezetlen eladdsi iigyleteket.

> Az Alap értékpapirkdlcson igylet keretében nem vehet és nem adhat kélcsén értékpapirt
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16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap 0%-os célardny mellett minimdlisan 0%-os ardnyban, maximdlisan 100%-0s ardnyban fektethet a Befektetési
jegyek pénznemétd| eltéré devizdban (elsésorban eurdban és dollarban) denomindlt eszkdzokbe.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasziva, akkor a mogottes tervezett
tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkdzeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult évadékot nydijtani.
Az Alap kdtvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocséthat ki. A Korményrendelet alkalmazdsa sorén nem
mindsil hitelfelvételnek az Alapot terhelé fizetési kotelezettségre vonatkozé, a Forgalmazé dltal biztositott, legfeliebb 15
napos halasztott pénzigyi teljesités lehetésége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalo allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek akér 100 szézalékat fektetheti a Magyar Allam dltal kibocsatott vagy garantdlt dllampapirokba tgy,
hogy egy adott sorozatba tartozé értékpapirba eszkdzeinek legfeliebb 30 szazalékdt fekteti és legaldbb hat kilonbdzé
forgalomba hozatalbél szarmazé értékpapirral rendelkezik.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatél valo eltérésének maximalis nagysaga
Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fektetéo befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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23. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mégéttes
alapok letelepedésére vonatkozo informaciok, ha az ABA alapok
alapja

Referencia mutaté hasznélata

Az Alap befektetési célighoz kizarélag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciamutatédt vagy tébb referenciamutatéd
kombindciéjdt, ha azt olyan referenciamutaté-kezelé dllitia elé, amely szerepel A pénzigyi eszkézdkben és pénzigyi
igyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU irényelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet médositdsardl sz6l6 Eurdépai Parlament és
a Tanécs (EU) 2016/1011. sz4m( Rendeletének (2016. junius 8.) 36. cikkében emlitett nyilvantartdsban, vagy ha maga a
referenciamutaté szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvéntartasban.

A befektetési stratégia lehetséges piacainak bemutatasa

Az dlébbiokban azon piacok is feltintetésre keriltek, amelyeken kereskedett befektetési eszkdzok kézvetlenil, avagy
szdrmaztatott eszkdzokon, illetve befektetési alapokon keresztil kdzvetve az Alap portfolidjanak részét képezhetik. A
legfontosabb piacok az alébbiak:

Pénzpiac

A pénzpiac a rovid, egy éven belili lejdratd pénzigyi eszkdzok piaca. Ide tartoznak a latra sz6l6 és lekatott
bankbetétek, vdltozé kamatozdsi bankbetétek, diszkontkincstériegyek és rdvid lejératd véllalatok dltal kibocsétott
pénzpiaci eszkézok is. A bankkézi pénzpiac a bankrendszer likviditdsdnak szabdlyozéséban jétszik fontos szerepet. A
bankok kézétti izletkdtések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A révidebb futamideji bankkézi pénzpiaci kamatok
véltozdsa a bankok pénzigényében bedlld vdltozdsokat kdveti, ennek kdszonhetéen a kamatszintek jelentésen
ingadozhatnak. A befektetési alapok szabad pénzeszkdzeik kihelyezésekor bankok iUgyfeleiként jelenhetnek meg a
bankkdzi pénzpiacon.

Kétvénypiac

A koétvénypiac a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsédleges és masodlagos piaca. Az elsédleges piac a
kétvénypiacnak az a része, amelyen az értékpapirok kibocsatdsra kerilnek. A mdsodlagos piacon a mér meglévé
befektetési eszkdzok addsvétele folyik. A kdtvénypiac az aldbbi részpiacokra oszthaté:

. Alampapirok piaca: az dllampapir a magyar vagy kilféldi dllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti
Bank vagy az Eurépai Unié mds tagdllamanak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir. Az
Allampapirpiac Alapkezelé szempontjabdl egyik legfontosabb befektetési terilete a hazai dllampapirpiac. A magyar
nyilvdnosan kibocsatott dllampapirok piaca az utébbi években jelentds fejlédésen ment keresztil, ami hozzdjdrult a piac
likviditasanak és atlathatésdganak fejlett piaci szintre emelkedéséhez. A magyar é&llampapirok a hazai kétvénypiac
legnagyobb és legismertebb ,szerepldi”, melyeket a magyar dllam az Allamadéssag Kezeld Kézponton (AKK) keresztiil az
allamhéztartés finanszirozasara bocsat ki. Az AKK heti rendszerességgel rendez aukcidkat, amelyek az dllampapirok
elsédleges piacdt jelentik. Az aukcidk kdzott az Ggynevezett mdasodlagos piacon lehet — tdbbnyire befektetési tarsasdgok
kézbeiktatdsaval — az dllampairokkal kereskedni. Mind az elsédleges, mind a mdasdlagos piac nyitva é&ll a devizakiilfsldi
befekteték elétt, novelve ezzel az dllampapirok keresletét, s ezdltal a piac likviditésat is.

. Véllalati kétvények piaca: egy vdllalati kétvény gazdasdgi térsasdg dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir. A hazai véllalati kétvények piaca még viszonylag fejletlen, csak kevés kedvezé hitelbesoroldst kétvény van
forgalomban. A kis szémg és viszonylag alacsony 6sszeg( kibocsdtasok miatt e piaci szegmens kevésbé likvid mésodlagos
piaccal rendelkezik. A likviditds hidnya miatt a véllalati kétvények piacdn kialakulé vételi és eladdsi arak kézétti marzs
jellemz8en j6val szélesebb, mint az &llampapirok piacdn. A tengerentili és az eurdpai fejlett gazdasdgok véllalati
kétvénypiaca j6val fejlettebb a hazaindl.

. Jelzdloglevelek piaca: A jelzdloglevél az aktudlis magyar térvényi szabdlyozds értelmében kizérélag a jelzalog-
hitelintézet dltal a jelzdlog-hitelintézetrél és a jelzdloglevélrél szélé 1997. évi XXX. Tdrvény alapjén kibocsétott,
bemutatéra vagy névre szol6, dtruhdzhaté értékpapir. A jelzdloglevelek magyarorszégi piaca jelenleg még kezdetleges,
kialakulasa folyamatban van. A fejlettebb tékepiacokon a jelzdloglevelek piaca kiterjedtebb, a kibocsdtott sorozatok
szdma lényegesen nagyobb, a papirok likviditésa az éllampapirokét kézeliti.
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Devizapiac

A deviza piacok (vagy réviden FX piacok) a legnagyobb forgalmi piacok a vildgon. A globdlis deviza piac egy napi
forgalma ma mér mintegy 4000 Mrd dollarra teheté (2001-ben még csak 1200 Mrd dollar). A devizapiaci forgalom
annak hatdsara bévil, hogy egyre né a fedezeti alapok (hedge fund), biztositétarsasagok, kézponti bankok és egyéb,
nem klasszikus banki tevékenységet folytaté pénzintézetek ereje, és a piacot vonzébbd teszi a technolégiai fejlédés, az
elektronikus kereskedelmi rendszerek kiépilése. Orszdgok szerinti bontdsban Nagy-Britannidban zajlik a devizapiaci
kereskedelem 37 szdzaléka, a mdsodik az Egyesilt Allamok 18 szdzalékkal, a harmadik Japén & szézalékkal, a
negyedik-otddik helyen pedig Szingapur és Svdijc dll, egyardnt 5 szdzalékos részesedéssel. Az egyes devizdkat tekintve az
amerikai dollar visszaszoruléban van, az eurd és a japdn jen szerepe pedig né.

A hazai deviza piac egy napi dtlagos forgalma 8sszehasonlitésképpen 1-2 Mrd dollér kéril van. A hazai deviza piac
forgalmanak 80-85%-a euréban zajlik, 10%-a dollar, a maradék nagy része pedig svdjci frank Uzlet. A hazai spot forint-
deviza piacon a kilféldi szerepldk szerepe a forgalmi adatok alapjan jelentésnek mondhaté, a napi kereskedés felét az &
tranzakcidik adjdk.

24, Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos informaciok

241 szdrmaztatott Az Alapkezelé az Alap nevében szdrmaziatott Ggyletet kizérélag a Kezelési Szabdlyzatban
ugyletek alkalmazdsa megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében kéthet. Szdrmaztatott tgylet kdtheté a
esetén  arra vonatkozé  kockdzatok csdkkentése érdekében (fedezeti pozicid) de lehet aktiv befektetési eszkéz is.
informécié, hogy a

szdrmaztatott  Ugyletek

alkalmazdsara  fedezeti

célbdl vagy a befektetési

célok megvalésitésa

érdekében van lehetéség:

24.2 a szérmaztatolt A megengedett szarmaztatott Ggyletek kére
Az Alap csak olyan szdrmaztatott igyleteket kdthet, amelyek megfelelnek a kévetkezé

termékek, illetve a .
feltételeknek:

szdrmaztatott  Ugylete

A 78/2014. (ll.14.) Kormdény rendeletben meghatdrozott szabdlyozott piacon
forgalmazott szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok, beleérive az ezekkel egyenértéki
készpénz-elszdmoldsi eszkdzoket, tovabbd a t8zsdén kivili, nem szabvdnyositott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott Uigyletek), feltéve, hogy

lehetséges kore:

1. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdléd eszkdzei a 78/2014. (ll.14.)
Kormdnyrendelet 2.§ (1) bekezdés hatdlya alé tartozé eszkdzok, tovébbd olyan
pénzigyi indexek, kamatlébak, devizaarfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap
a Kezelési Szabdlyzat szerinti befektetési célkitizései értelmében befektethetnek,

2. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevé Uzletfelek prudencidlis feligyelet
hatdlya alatt 116 és az MNB dltal engedélyezett kategéridkba tartozd intézmények,
tovabbé

3. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhaté és ellendrizheté napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezd igylettel barmikor
tisztességes piaci értéken eladhaték, felszamolhaték vagy lezarhatok.

A t8zsdén kivili adasvételi igylet akkor minésil hatdriddsnek, ha a kétésnap és a teljesités
napja kdzott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tébb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatél figgetlenil nem mindsil hatéridés igyletnek az
értékpapirok jegyzési eljarés ill. aukcié keretében torténd megvésdrlasa ill. visszavdsarldsi
aukcié, felvdsarlési  ajanlat elfogadésa sordn t6rténd  eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirigylethez kapcsolédé adés-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott Ggyletek és alaptermékek korét
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24.3

azon
jogszabdlyhely
megjeldlése,  amelynek

alapjén az Alap eltérési
lehetdséggel élt:

244 a
ugylettel

szdrmaztatott
kapcsolatos

befektetési korlatok:

24.5 az

egyes
eszkdzokben meglévd
pozicidk nettdsitdsi
szabdlyai:

az aldbbi tablézat tartalmazza:

Szarmaztatott Ggylet (derivativa)

Alaptermék

Sztenderd derivativak

Toézsdei hatdaridés tGgylet (futures)

Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

Opciods ligylet

Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index,
Futures/forward pozicié, Swap

Csereigyletek
cserelgyletek kivételével, ide sorolva az
un. kilonbozeti (CFD) Ugyleteket

Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

(Swap), a Teljeshozam-

Nem tozsdei hataridés tGgylet (forward)

Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott

teljes neftdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének
200%-dt.

A szarmaztatott Ggyletek nettésitasi szabalyai
Az Alapkezeld a 2010. jilius 28-i keltezésiG, CESR/10-788 referencia szdmi ESMA

irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénziigyi eszkézdk hasznélatdval generdlt
jarulékos és teljes nettdsitott kockdzati kitettség szdmitdsakor az dn. kotelezettségvdllaldsi
médszert alkalmazva. Az Alapkezelé minden egyes szdrmaztatott pénzigyi eszkdz poziciét
az adott szdrmaztatott eszkdz mdgdttes eszkdzében taldlhatd egyenértékd pozicié piaci
értékére valt &t (szabvdnyos kotelezettségvdllaldsi médszer).

Az Alapkezeld az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozza a teljes nettésitott
kockézati kitettség maximumat a 78/2014. (lll.14.) Kormdanyrendelet dltal biztositott limiten

beltl.

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsa sordn az Alapkezelé a szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzokon keresztil felvéllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az aldbbi eljgrasokkal
csokkenti (,nettdsitia”):

nettésitds: vonatkozhat egyazon alaptermékre kotdtt szdrmaztatott  pénzigyi
eszkdzokben vdllalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni neftésitéséra
figgetlenil az egyes szarmaztatott igyletek lejérati idépontjétél, valamint egy adott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdézben (ahol az alaptermék vagy étruhdzhaté értékpapir,
vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) vallalt hosszd (révid)
pozicié és a megfelelé alaptermékben vdllalt révid (hosszd) pozicié egymdssal
szembeni nettésitdsdra

fedezeti igyletek: szdrmaztatott pénzigyi eszkdzokre és/vagy alaptermékekre kotott
Ugyletek kombinécidja, ahol az alaptermék nem szikségszerien egyezik meg és
célia, hogy més szdrmaztatott pénziigyi eszkézben vagy az alaptermékben meglévd
kockdzatot csokkentse

A fenti nettésitas akkor alkalmazhaté, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kivil
nyilvdnvalé és lényeges kockdzatokat, és a kockdazati kitettség egyértelmi csdkkenését
eredményezik.
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24.6 az indexekben,
egyéb Ssszetett
eszkdzokben meglévd

pozicidk kezelése:

247 az

felhasznalni

értékeléshez
kivant

drinformdciok forrésa:

24.8 amennyiben azon

ugylet
amelybe @

szarmaztatott
jellemzdi,

befektetési alap befektet,

kilonbdznek a
jogszabdly  &ltal a
szdrmaztatott  igyletekre
vonatkozéan
meghatdrozott  &ltaldnos
jellemzdktél, az erre
vonatkozé

figyelemfelhivds,
meghatdrozva az adott

igylet
jellemzd&it és kockdzatdt:

szarmaztatott

24.9 az adott targyksrre
vonatkozé egyéb

informaciodk:

Amennyiben a szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok haszndlata nem eredményez jdrulékos
kockézati kitettséget vagy jdrulékos tSkedttételt az Alap szdméra, akkor a mdgottes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kételezettségvdllaldsi médszer alkalmazasakor.

Amennyiben az Alap portfolidjdban kizdrélag kockdzatmentesnek tekintheté eszkozt tart és a
befektetési céliGnak eléréséhez szilkséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénzigyi eszkdzén
keresztil biztositia, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllalasi  médszer alkalmazdsakor, amennyiben az eléz6 kdvetelmény
érvényesdl.

Az Alap telies nettésitott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé  megfelelés
szempontjabél az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockdzatok fedezésé céligbdl kotott
szdrmaztatott igyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Ssszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre sz6l6 szdrmaztatott Ugylet nettésithaté az indexkosdrban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok &sszetétele legalédbb nyolcvan szdzalékban fedi az
indexkosdr dsszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernydin vagy mds megbizhatd
adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

stb.) dltal kézzétett arfolyamadatokat kell felhasznalni.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez évadékot nydijtani,
amennyiben a szolgdltatdst nylijté szerz8déses partner szerepel az Alapkezelé Partner Limit
Szabdlyzatdban mint megengedett partner és az évadék nyljtdsat szabdlyozé szerzédés

nem fartalmaz a piaci norméktdl eltéré feltételeket.

25. Az ingatlan alapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1

hogy hozamtermelé

annak

megjelolése,

vagy
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értékndvekedési céllal
kivalasztandé  ingatlanokba
fektet az ingatlanalap:

25.2 annak megjeldlése,
hogy milyen funkciéjo (lakds,
kereskedelmi,  ipari  stb.)
ingatlanokba  fektet  az
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése,
hogy mely orszdgokban
fektet be az ingatlanalap:
25.4 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédéd
vagyoni értéky jog értékének
maximuma Osszegszerien:
25.5 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédd
vagyoni értéki jog értékének
maximuma az Osszes
eszkdzhdz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt 4allé
ingatlanok maximum ardnya:
25.7 az ingatlanalapra
hérulé kockézatok:

25.8 az ingatlanalapra
harulé kockézatok
kezelésének  médja, a
kockézatkezelés  stratégidija
és megvaldsitasanak  fébb
elvei:

25.9 az alap nyilvéntartasba
vételét megeléz6 forgalomba
hozatal ~ kapcsdn  tortént
apportdlds esetén az
apportdlandé ingatlanok

részletes bemutatdsa:

Az Alap esetében a 25.1 — 25.9 pontok nem alkalmazandék.
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

Az Alap Befektetési jegyeit vésarlé Befekteték az Alap portfélidjaban 1évé egyedi befektetési eszkozdk és a Befektetési
jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdlé arfolyama ingadozasdnak kockazatdval kell szembenéznitk. A Befektetési
jegyek drfolyama az Alapok portfélidjdban 1évé befektetési eszkdzdk mindenkori piaci értékétdl figgéen naprél napra
vdltozik és akar tartésan csdkkenhet is.

Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzdk arfolyamdnak véltozékonysdga miatt
elengedhetetlen a Befektetdk szamdra befektetési déntésik meghozatala elétt a kockdzati #ényezdk dttanulmdnyozdsa.

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO KOCKAZAT
A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi kdrnyezet, a magyar kormdny, a Nemzeti Bank, az egyes célorszdgok korményainak
illetve nemzeti bankjainak politikdja, intézkedései, az egyes orszdgok gazdasdgi teljesitménye jelentds hatdssal lehet az
Alap eszkézeire, igy kildndsen

az dllampapirok hozamdra,

a betéti hozamokra,

azon tdrsasagok teljesitményére, amelyek dltal kibocsétott értékpapirok az Alap portfélidjaban szerepelnek,

az éllampapirokba fekteté alapok hozaméra,

a vdllalati szektor teljesitményére,

és az Uzleti életre dltaldban.
A magyar és az egyes orszdgok kormdnyzati gazdasdgpolitikdja befolydsolhatia az dltaldnos tékepiaci feltételeket. A
Netté eszkdzértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi arfolyamdt kilénésen befolydsolhatia a gazdasdgi
névekedés, a killgazdasdgi pozicié, az érfolyam politika, a kéltségvetés hianydnak mértéke, az inflacié és a kamatszint.

Mindezek kévetkeztében az értékpapirpiacokat idénként nagy mértéki arfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek ellen az
Alapkezels a legnagyobb gondossag mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap pozicidjat. Az drfolyam-
ingadozésok hatdsat az Alapkezelé a portfélié diverzifikalasaval csdkkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobolni, ezért
eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre juté netté eszkozértéke egyes idSszakokban csdkken vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a telies portfélié csakis alacsony kockazat befektetésekben dllna.

POLITIKAI KOCKAZATOK

Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete idérél-idére megvdltozhat. Az egyes orszagok kormdnyai
hozhatnak olyan déntéseket, melyek negativan befolydsolhatiék az Alap mikddése sordn ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartésdra szolgdlé valutdk forinttal szembeni arfolyamét.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfélick elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejérati vagy lejarat nélkiili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérél iddre nehézségekbe Utkdzhet, illetve csak kedvezdtlen drfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kis szami szerepld és a széles értékpapir-kindlat hianya miatt
idénként nem kielégité. Raadésul az értékpapirok ardt az erésen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap netté eszkdzértékén keresztil hat a Befektetési jegyek drfolyamara.

ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezelé gy alakitotta a forgalmazds feltételeit, hogy a Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizds
forgalmazésa a T napon kézzétett T napi forgalmazdsi darfolyamon térténik. Azaz a Befekteté a T-1 napon adott
megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizds teljesiini fog. Mivel az Alap befektetési célja
szerint elsésorban hosszabb hdétralévé futamideji kétvényekbe eszkdzdl befektetéseket, a T napi forgalmazdsi arfolyam
jelentésen eltérhet a T-1 napon érvényes darfolyamtél.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK
értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra konvertdlva az adott deviza és a forint kdzétti érfolyam
ingadozdsatdl figgéen valtozhat.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEKET FELVEVOKHOZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK
Az Alap portfélidjdban 1évd értékpapirok kibocsdtdi rossz gazdasdgi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy

felszamolési eljards ald kerilhetnek, ami az Alap portféliéjat és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaradésa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likvidaciés érték formdjdban hétrdnyosan érintheti.
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Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsatéja (ideértve az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevd
hitelintézet fizetésképtelenné vdlik és nem tudja teljesiteni fizetési kdtelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben
vagy egészben megtagadija, vagy a fizetési kotelezettségének nem megfelel idSben tesz eleget, ez hatrdnyosan
befolydsolhatia az Alap Netté eszkozértékét és a Befektetési jegyek drfolyamat.

PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezel$ dltal az Alap nevében katétt Ugyletekben kézremi(kddé partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatrdnyosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.

A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet, amennyiben a Befektetési jegyek
forgalmazdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kdzponti értékidr mékadési kdrében felmeriilé okokbdl
nem végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szinetelésrél rendkiviili kdzzététel dtjan kell téjékoztatni a BefektetSket és
haladéktalanul a Feligyeletet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsat (értékesitését és visszavdltdsat egyardnt) az Alapkezelé az aldbbi
esetekben figgesztheti fel:

. az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen, ha az Alap Sajét tékéje
tdbb mint 10%-Gra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informdcio,

. Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazd vagy a kézponti
ériéktar mikodési korében felmerils okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndllténak idétartama alatt
varhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazdés szineteltetésének a Kbftv. 113. § (1)
bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamat,

. az Alap Netté eszkdzértéke negativvd vdlt,

. az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkilonitésrdl széld dontés kozzétételével egy idében, az elkilonités
végrehaitdsdig.

Az Alapkezeld az Alap Befektetési jegyeinek visszavdltasat felfiggesztheti, ha a leadott visszavaltdsi megbizdasok alapjan
a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre dll6 iddt figyelembe véve — veszélybe keril.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésénak és a visszavdltés felfiggesziésérdl rendkivili kozzététel
dtjén haladéktalanul téjékoztatia a Befektetéket és a Feliigyeletet.

A Feliigyelet a fenti esetekben az Alapkezelé intézkedésének hianydban felfiiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazdsdt, valamint a Befektetési Jegyek visszavdltasat.

A Feligyelet a Befekteték érdekében felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasét, amennyiben:

a) az Alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatdsi ktelezettségének, vagy
b) az Alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Befektetési jegyek forgalmazasdt a forgalmazés felfiggesztését kivaltd ok megszinését kdvetben, vagy amennyiben azt
a Feligyelet hatérozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Netté eszkdzértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell éllapitani és kdzzé kell tenni (kivéve azt az esetet,
amikor az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg).

AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos adézdsi szabdlyok a jévében megvdltozhatnak,
amelyek a jelenlegihez képest hatranyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Az Alapot az Alapkezelé koteles megszintetni, amennyiben az adott Alap sajdt t8kéje hdarom hénapon keresztil,
atlagosan nem éri el a hiszmillié forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az dltaluk kivantndl esetleg el6bb
kapjdk vissza a Befektetési jegybe fektetett pénziket.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN
Az Alap portfélidjaban 1év8, nem tézsdei Ugyletek keretében megkdtoétt, nem szabvdnyositott szdrmaztatott Ugyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az Ugyleti partner fizetéképességében véltozas 4ll be, ami miatt az tgyleti
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partner — esetleges fizetésképtelensége miatt — nem teljesiti a szerz&désbdl adédéd fizetési kotelezettségeit az Alap
szdmdra.

26.1 Az Alap likviditasi Az Alapkezeld az Alap vonatkozdsdban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz,
kockézatdnak  kezelése, likviditaskezelési szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy

visszavdltdsi jogok és a nyomon kévethesse az Alap likviditdsi kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek

befektetékkel katott  likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositja, hogy a
visszavaltési befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében
megdllapoddsok leirdsa:  &sszhangban dlljon egyméssal.

Az Alapkezelé legalébb évente egyszer stresszhelyzetekben is vizsgdlia az Alap likviditdsi
kockézatdt mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek mellett, az Alap befektetési
stratégidjanak, likviditési profilignak, a befektetd tipusdnak és az Alap visszavaltési

politikdjanak figyelembevételével

Az Alapkezeld likviditaskezelési szabdlyzata az aldbbi kockazatokat azonositia a likviditas
kezeléssel kapcsolatban:
e Az Alap befektetési eszkdzeinek likviditasabol szarmazé kockazat
(eszkoz oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket nem, vagy csak

nagyon kedvezétlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

o A Befektetok visszavaltasi jogaibdl kovetkezo likviditasi kockazat
(forras oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatdt jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a

kételezettségeinek, féként a befektetdk tékekivondsdnak teljesitésére vonatkozéan.

Az Alapkezel8 likviditaskezelési szabdlyzata és eljgrasai biztositjak, hogy:

1. az Alap kételezetiségeinek megfelels likviditasi szint fenntartdsét, amely az Alap
eszkdzeinek a piacon fenndllé relativ likviditdsdra vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezdrdshoz szikséges idét és azt az drat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkdzok
lezrhatdk, valamint az egyéb piaci kockézatokkal vagy tényezékkel szembeni
érzékenységiket;

2. az az Alap eszkdzportfélidja likviditdsi profilignak nyomon kévetését, tekintettel az egyes
eszkdzok fedezeti hozzdjdrulasdara, amely jelentés hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint
tekintettel o lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy mdsmilyen
kotelezettségvdllaldsokra, amelyekkel az Alap kételezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet.
E célbdl az Alapkezels figyelembe veszi az Alap befektetsi bazisanak profiligt, a
befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozd visszavéltasi
hatdriddket;

3. amennyiben az Alap mds kollektiv befektetési véllalkozasokba fektet be - kivéve, ha a
mésik kollektiv befektetési véllalkozds a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd,
harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési

véllalkozdsok kezel&i dltal elfogadott likviditdskezelési megkézelités nyomon kovetését,
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tobbek kozott idészakos felilvizsgdlatok lefolytatdsdval (ezek célia a  visszavdltasi
politikdjaban bekdvetkezett vdltozasok nyomon kévetése);

4. az Alap poziciéinak, valamint az Alap eszkdzportfélidjanak likviditasi profiljgra jelentés
hatdst gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és mindségi kockdzatainak értékelését
annak érdekében, hogy megfelelden mérni lehessen azok dltalanos likviditasi profilra

gyakorolt hatasat;

Az Alapkezels az Alap eszkozeit likviditdsi kockdzat szempontjgbdl 4 csoportba osztja:
magas, kozepes, alacsony likviditdsd eszkdzok, valamint illikvid eszkdzok. Az Alap
likviditdsdnak mérésére az Alapkezelé a pénz, tovdbbi devizdk és magas likviditass
eszkdzok ardnydt szamszerisiti a Nettd eszkdzértékhez képest. Ez alapjdn vizsgdlja, hogy a
miltbeli visszavéltési adatok alapjan mekkora likvid eszkdz ardnyt és ezen belil mekkora
pénz hdnyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezeld limiteket hatdroz meg

figyelembe véve az Alap jellegét, nagysdgrendjét és Ssszetettségét.

V.Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap Netté eszkdzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkdzértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az Alap
eszkdzeire vonatkozd lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informdcidk alapijén, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértdi
becslés alapjdn a Kezelési Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.

Az Alap nettd eszkdzértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. A Letétkezeld naponta megdllapitia az Alap netté eszkdzértékét,
és az egy Befektetési jegyre juté nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a forgalmazasi érfolyammal) és gondoskodik a
kozzétételrél. A Letétkezel6 a Nettd eszkdzértéket az Alapkezel honlapjén (alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a
megdllapitdst kdvetd 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

A Letétkezeld T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére juté Nettd eszkdzértéket Ogy éllapitja meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap T napi netté eszkdzértékét elosztia a T napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyek szamaval.

Az Alapkezelé koteles minden, az Alap Nettd eszkdzértékének megdllapitédséhoz szikséges dokumentumot a Nettd
eszkdzérték megdllapitdsanak rendszerességéhez igazodva, késedelem nélkil megkildeni a Letétkezelének

Hibas netté eszko6zérték szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap Nett6 eszkdzértéke szamitdsdban bekdvetkezett hiba esetén a hibas Netté eszkdzértéket a hiba feltarasat kovetd
legkdzelebbi Netté eszkdzérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének idopontjara visszamenodleges
hatallyal javitani kell, amennyiben o hiba mértéke meghaladja az Alap Netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A
javitds sorédn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontidban érvényes mértékének megfeleléen kell médositani a
Netté eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltért hiba a késdbbiek sordn érintett. A javitott Nettd
eszkdzértéket az Alapkezeld a javitast kdvetden haladéktalanul kézzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Nem mindsil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezeld vagy a Letétkezeld

érdekkorében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezelé és a Letétkezeld a t8le elvdrhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkdzérték megdllapitdsa sordn.

54



Raiffeisen Kotvény Alap - Kezelési Szabdlyzat

Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdsdra hibéds Nettd eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes netté eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazési ar kozstt kilonbséget a befektetovel 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibés netté eszkdzérték-szadmitas miatti, egy Befektetési jegyre jutd forgalmazdsi ar killénbség mértéke nem éri el a
helyes Netté eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Netté eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kilonbségébdl szdrmazd elszdmoldési kdtelezettség
dsszegszerlen nem haladja meg Befektetdnként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezeld a Netté eszkodzérték-szamitasdban feltdrt hiba esetén, annak javitédsa eredményeképpen a Befektetési
jegy forgalmazési drdban keletkezé kildnbséghdl adédé elszdmolési kotelezettség kapesan o Befektetst terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezelé vagy a
Letétkezeld pétolja az Alap szdmara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszkozok értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelheto eszkozok értékelése soran alkalmazott
modszereket

A Netté eszkozérték meghatarozasa

Az Alap Netté eszkdzértékét Befektetési jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsétasi Pénznemben
(forint) kifejezve hatdrozza meg a letétkezels. A Netté eszkdzérték szdmitasakor az Alap T-1 napi zaré dllapot szerint
meglévd eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zdré arfolyamdnak és T-1 napi hozamadatainak
figyelembevételével a kdvetkezkben részletezendd szamitdsi médok szerint kell meghatdrozni. Az eszkdzoék T napra
megdllapitott piaci értékébdl a Nettd eszkdzérték meghatérozésdhoz le kell vonni az Alapot T napig terheld
kotelezettségeket.

A befektetési eszk6zok arazasi médszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési
moédszerek):

A nem forintban nyilvéntartott, azaz kilféldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza érfolyamok
alapijan kell értékelni.

Toézsdei ar alapjan értékelt eszk6zok Nem tézsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6zok

A 78/2014. (l.14.) Korm. rendelet alapjén az Alap dltal megszerzett értékpapirnak az érintett rendelet 2.§ (1)
bekezdésében és a 3.§ (1) bekezdésének a), b), ), f) és g) pontidban meghatdrozottakon 10l a kovetkezé feltételeknek
kell megfelelnie:

a) az értékpapirrdl megbizhaté értékelés 4ll rendelkezésre, ami

aa) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében a naponta pontosan megdllapithaté piaci drat vagy a
kibocsatétdl figgetlen értékelési rendszer dltal rendelkezésre bocsatott pontos, megbizhatd, rendszeres drat jelenti,

ab) az aa) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapir kibocsatdjatdl vagy mértékadé befektetési elemzésbdl
szdrmazé rendszeresen meghatdrozott értékelést jelenti,

b) az értékpapirrél megfeleld informécié 4ll rendelkezésre, ami

ba) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portféliérsl - amelynek az adott
értékpapir részét képezi - a szabdlyozott piac rendelkezésére bocsétott rendszeres, pontos, &tfogd informdciét jelenti,

bbb) a ba) pontban nem emlitett értékpapir esetében az értékpapirrdl vagy a portféliérél - amelynek az adott értékpapir
részét képezi - az Alapkezeld rendelkezésére bocsdtott rendszeres és pontos informéciét jelenti,

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tézsdei arfolyam | A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydkdn vagy
alapjéan térténik és a befektetési eszkézt tobb t6zsdén | mas megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream,
iegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde | Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.)
hivatalos drfolyama  szolgdl, ahol az adott értékpapir | dltal kbzzétett drfolyamokat kell felhasznéini.
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megvésarlasra kerilt. Ha ezen a t6zsdén az adott napon | A, olyan hitelviszonyt megtestesits  értékpapirok
nem volt r& kdtés, a Letétkezeld jogosult eldénteni, hogy | esetében, amelyeknek folyamatos (idében megszakitds
melyik t8zsdén kialakult rat kell figyelembe venni. nélkili) a kereskedése és emiatt zdrédruk egyértelmien
nem hatdrozhaté meg, a Letétkezelé dokumentdlt dontése
alapjdn a nettd eszkdzérték szdmitds idépontidban
rendelkezésre  4ll6,  valamely  nagy  nemzetkézi
hirigyndkség (Bloomberg, Reuters, stb.) adatbdzisdba
*  az adott eszkdz kereskedését felfiiggesztik bekerilé netté zdrddérak T napig felhalmozott kamattal
korrigdlt értékei alkalmazandék.

Tézsdei &r alapjén értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normal arazastél eltéré
esetnek:

*  az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi
OTC 4r alapjan értékelt eszkdz esetében az aléabbi
események szamitanak a normél arazastoél
eltéré esetnek:

*  az adott eszkdzt a Letétkezelé egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

*  Ujonnan bevezetett eszkdzak, ahol még nem tértént

16zsdei kotés *  az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

= rendkivili helyzetek *  az adott eszkdzt a Letétkezeld egyéb ok miatt
illikviddé nyilvanitotta

= 0 értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

»  rendkivili helyzetek

A normdl drazdéstédl eltéré esetekben torténé értékelésre (nehezen értékelhetd eszkézok) vonatkozéan az Alapkezelé
Ertékelési politikdja fogalmaz meg irdnymutatést. Az Ertékelési politika tartalmazza azokat a médszereket, amelyeket az
Alapkezeld alkalmaz az egyedi értékek felilvizsgalatéra. A felilvizsgdlati folyamat kiterjedhet a modellalapt drképzésre
is. Ezen eszkdzok egyedi értékelési modszerére vagy értékére az Alapkezelé az Erétkelési Politikdban foglaltakat
felhaszndlva tehet javaslatot a Letétkezelnek, aki ezt sajét belatdsa szerint haszndlja fel az értékelési eljards sordn.

Betét

A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok 6sszegével meg kell névelni. A Netté eszkozértéket a latra
52616 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezeld T napon likvidalng.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam daltal kibocsatott allampapirok

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezd driegyzésébe bevont Magyar Allam
altal kibocsdtott dllampapirok értékét az AKK dltal nyilvénossdgra hozott legjobb vételi és legjobb eladési arfolyam
szdmtani &tlagaként meghatdrozott kézép drfolyam alapjdn, az idéarényos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A
szdmitdshoz az értékelés napjén — vagy annak hidnydban az értékelést megel6z8, az értékelés napjdhoz legkdzelebbi
napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allam éltal kibocsdtott 92 nap vagy anndl révidebb hatralévd
futamideji dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapijén, kétvények esetében az idéardnyos — T
napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezd drjegyzésébe nem bevont Magyar
Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb hdétralévé futamidejii dllampapirok az elsédleges forgalmazdi drjegyzés
keretében megijelentetett legjobb vételi és eladdsi nettd ar kdézépértéke és a T napig megszolgdlt idardnyos kamat
Ssszegeként keriinek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a
legutolsé elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladési netté &r és a T napig
megszolgdlt felhalmozott kamat 6sszegeként keriiinek értékelésre.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank éltal
kibocsatott forintban denominélt éallampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideji dllampapirok T

napra vonatkozé drfolyamdt az AKK 3 hénapos referencia hozama alapijén, kétvények esetében az idéardnyos — T napig
— felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.
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Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hétralévé futamideji dllampapirok T napra
vonatkozé drfolyamét a kévetkezé pontban leirtak szerint kell meghatérozni.

Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld, a Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank
altal kibocsatott nem forintban denominalt allampapirok, illetve a kilféldi allampapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdasodlagos
piacdnak tekinthets t6zsdén vagy OTC piacon kialakuld, Bloomberg, illetve Reuters képerny&in vagy mdés megbizhaté
adatszolgdltatd dltal kdzzétett T-1 napi zardarfolyam alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak
tekintheté t6zsdén vagy OTC piacokrdl drfolyamkézlés nem hozzdférhetd, a fenti szdmitdsokat az utolsé napi
zérédarfolyam alapijan kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zaré-érfolyam nem tartalmazza az
elé6z6 kamatfizetés &ta a T napig felhalmozott kamat ésszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjdn keril kiszédmitésra, 0gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozdsakor a T
napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok netté &rfolyamértékéhez.

Egyéb nyilvanos hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci értékét az adott
értékpapirok legfébb mdsodlagos piacénak tekintheté tézsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters
képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgdltaté dltal kdzzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan
meghatdrozni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté drfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zaré-érfolyam nem tartalmazza az
el6z8 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat 6sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjdn keril kiszdmitésra, 0gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T
napig felhalmozott kamat 6sszegét hozza kell adni az adott értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek)

A Letétkezelé &ltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - déltal kézslt T-1 zéréd
arfolyam. Amennyiben az adott értékpapir t6bb tézsdére is be van vezetve, az értékelés alapjéul elsédlegesen azon
t6zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvdésarlasra kerilt.

Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsétott befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott
befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja dltal kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték
alapjén kell meghatdrozni.

Kilfsldi nyilvénos nyilt végi befektetési értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot a Letétkezeld dltal meghatdrozott
professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérték
alapijén kell meghatdrozni.

Nyilvanos zart végu kollektiv befektetési értékpapirok

A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezd médon.
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A kételezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé katelezettségei az alabbi médon kerilnek meghatérozdsra:

o Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos koltségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli —
az Alap elsé Uzleti évében egyenletesen elosztva keriinek az Alapra terhelésre.

e Az Alapot terhelé és folyamatosan felmerilé kaltségek és dijak idéaranyosan kerilnek az Alapra terhelésre.

e Az elbre nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjdban keriinek az Alapra terhelésre.

29. A szarmaztatott igyletek értékelése

A szarmaztatott eszk6z6k darazasi médszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési
médszerek):

Tozsdén kivili hataridés vételi és eladasi megallapodasok (forward)
A mogoéttes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapoddsban szerepld vételi / eladdsi érfolyam
jelenértékének a kildnbdzetével egyezik meg.

Tozsdén kivili opciés Ggyletek
Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt érfolyam alapjén.

Tozsdén kivili csereligyletek
Professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt érfolyam alapjén.

Tozsdén kiviili CFD Ggyletek
A nyitédr és az alapterméknek a CFD szerzd8désben rogzitett médon szdmitott elszdmolé ardnak kilénbdzeteként kell
értékelni.

Tozsdei szarmaztatott gyletek
A T napi netté eszkdzériék kiszdmitdsa sorén a T-1 napi nyitott t8zsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra
kdzzétett T-1 napi hivatalos elszdmolé ar alapijén kell értékelni.

Amennyiben valamely eszkdz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dént a Letétkezeld, az Alapkezeld dltal az Alap

befektetési stratégidjanak megvaldsitdsa keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkézok esetében az aldbbi
modellek szolgdlnak irdnymutatdsul. A Letétkezeld ettdl eltéré modell alkalmazdsa mellett is donthet.

Opcidk

A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsét moltbeli adatok alapjan kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszdamolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockézatmentes kamatldb hozamgérbe becslési médszerek
alapjdn hatérozandé meg.

Egyéb Utvonalfiggé vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimuldcié segitségével kell
az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg,
ezért ezeket meghatdrozni a Letétkezeld hatdskare.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizapdrra vonatkozd, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgéltaté &ltal sztenderd lejaratokra kdzslt FX
swappont jegyzésekbdl linedris interpoldciéval kell kiszamolni az adott lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell
hozzdadni az aznapi MNB é&rfolyamhoz. Ezt kdvetden a forward kotési drfolyam és a kiszémolt aktudlis piaci forward
arfolyam kilénbsége adja az igylet jovoértékét. Ezt diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett megfeleld
bankkézi kamatlabbal kapjuk az tgylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazési modell.

Tézsdei hataridés Ggyletek (futures)
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Tézsdei hatdridés vételi Ugyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejératkori id8pontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdridds ar) és a hataridés igylet kotési arfolyamanak a kilénbségeként adédik, forintra dtszdmitva. Tézsdei
hatdridés eladési igyletek esetén a pozicié értéke az igylet kdtési arfolyaménak és az alaptermék lejaratkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kilénbségeként adédik, forintra dtszdmitva. Az alaptermék felkamatoztatasa soran figyelembe
kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindlt dllamkétvényekbdl becsiilt hozamgérbe
megfeleld pontjat.

30. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Amennyiben az Alap eszkézeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé vélt, az Alapkezelé a befekteték kozotti
egyenlé elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében dénthet az illikviddé valt
eszkdzdknek az Alap portfélidjan, illetve az azokat megtestesité Befektetési Jegyeknek a Befektetési Jegyek dlloménydn
belil t5rténé elkildnitésérdl.

Az elkilonitésrdl sz6l6 dontést kdvetéen az illikvidnek mindsitett eszkdzoket a Nettd eszkdzérték szdmitds sordn az Alap
egyéb eszkdzeitdl elkilonitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyitt az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyeket
befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkézok az Alap Nettd eszkdzértékén belil
képviselnek. A megosztast kdvetden az illikvid eszkdzoket megtestesité Befektetési Jegyeket ,IL” sorozatiellel kell ellatni.

Az IL” sorozatiellel ellatott Befektetési Jegyek nem visszavdlthatéak.

Az elkildnitésre okot adé korilmények megszinését kévetéen az elkildnités részben vagy egészben t5rténd
megszintetésérdl az Alapkezelé dént, amelynek sorén az “IL” sorozatjel Befektetési Jegyeket az Alap Befektetési Jegyeire
cseréli, a Befektetési Jegyek aktudlis arfolyamainak megfeleld atvéltdsi ardny szerint.

Az eszkozok elkilonitésérdl, az elkilonités részben vagy egészben torténd megszintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
ddntés indokardl az Alapkezeld a rendkivilli tajékoztatds szabdlyai szerint téjékoztatia a befektetdket és a Feligyeletet. Az

Alap éves, féléves jelentésében részletes tajékoztatdst kell adni az elkiildnitett eszkdzok dsszetételérdl.

Az Alop Befektetési Jegyeinek forgalmazasdt az elkildnitésrdl szol6 déntés kozzétételével egy idében, az elkildnités
végrehaijtdsaig fel kell figgeszteni.
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VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t8kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap telies tékendvekménye az Alap befektetési politikdjanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
t8kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabdlyzat 31. pontjdgban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.

33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

VIl. Az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1 a téke megbvasdra, illetve a Az Alap tekintetében az Alapkezelé t8ke- és/vagy hozamgarancidt nem
hozamra vonatkozdé igéret teljesilését vallal.

biztosité  bankgarancia vagy kezesi

biztositds (t6ke-, illetve hozamgarancia):

342 A t8ke megdvasara, illetve a

hozamra vonatkozé igéretet aldtémaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

befektetési  politika  (t6ke-, illetve

hozamvédelem):

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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VIII. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhelo dijak, koltséegek mértéke és az alapra terhelésik
médja

Az Alapkezel6 a Netté eszkdzérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozd, elére kalkuldlhaté kéltséget
a lehetdségek szerint id8beli elhatdrolassal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alapkezeld a lehetéségekhez képest mindent el fog kdvetni, hogy az Alapot terhelé kdltségek éves szinten ne haladjak
meg az Alap dtlagos netté eszkdzértékének 2%-Gt.

Az Alap mikoédésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezeléo egyoldalian médosithatja.
Amennyiben a médositas a Befektetoket terhelé koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz a
Feligyelet engedélye sziikséges.

Az Alapot terhelé koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolésra kerilnek.

36.1 az Alap dltal az Alapkezeld részére  Alapkezelési dij: éves mértéke maximum 1,50% valamennyi sorozat

fizetendd  dijak, koltségek  Ssszege, esetében;

Az Alapkezeld eftdl a dijtdl lefelé barmikor eltérhet. Az alkalmazott

kiszdmitdsédnak leirdsa, az  Alapra
Alapkezelési dij sorozatonként eltérhet.

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

Az Alapkezelé a Kbftv. 26.§ (3) bekezdése alapjdn jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetité vagy
a befektetd részére egyedi megdllapodés alapjan dtengedije (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszdmoldsara negyedévente keril
sor a kovetkezd képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomdny (db) * egy befektetési jegyere jutd nettd
eszkozérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mériéke (%)

A forgalmazéi dij, mint az Alapkezeld dltal kdzvetitett szolgdltatdsok dija
nem terhelhetd kdzvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
keriilnek felszamitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezelé f&szabdly szerint harmadik feleknek nem nydijt rendszeresen
Osztonzot.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken til magéban
foglalia az Alapkezeld dltal o harmadik fél részére esetlegesen fizetendd
dsztonzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyljtanddé anyagi vagy nem anyagi természety juttatds mértékének
szdmitdsa sordn az Alapkezeld a harmadik féllel kétendd egyedi
megdllapoddsban  régzitett  keretrendszert  haszndlja. A dijakkal,
jutalékokkal, egyéb &szténzdkkel kapcsolatos ilyen eseti megéllapoddsok
lényeges pontjainak &sszefoglaldja o megdllapodds  megkétésének
idépontjdban a Befekteték szamdra kdzzétételre keril és az Alapkezeld
kotelezettséget véllal arra, hogy az Alap Befektetéjének kérésére ezen
tolmend részletes tajékoztatdst nyijt. Az Alapkezelé az ilyen eseti 8sztonzék
alkalmazdsa esetén koteles Ogy eljarni, hogy a Befekieték érdeke ne
sérilisn. Az Alapkezelé dltal esetlegesen nydjtandd eseti  juttatdsok,
bsztonzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem ndveli az
Alap dijterhelését.
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36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kdzvetlenil fizeti, az Alap dltal a
letétkezelé  részére fizetendé  dijak,
koltségek dsszege, kiszdmitasanak
leirdsa, az alapra terhelésik  és

kiegyenlitésik médja:

36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kdzvetlenil fizeti, az Alap dltal egyéb

felek, harmadik  személyek  részére
fizetends  dijak, koltségek  dsszege,
kiszdmitdsénak  leirdsa, az alapra

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

Az alapkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzérték
forgalmazéssal korrigdlt értékére vetitve naponta szdmolja el (azzal a
forgalmazéssal korrigalva, amelynek teljesiilési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a netté eszkdzérték kiszamitasra kerilt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kévetkez6é hénap elsé munkanapjan - azaz havonta -
kerdl sor.

Szamviteli dij: a szadmviteli dij éves mértéke netté 1.884.000 Ft.

Az Alapra a szémviteli dij AFA-val névelt értéke keril felszamitasra. Nem
keril felszadmitésra a szamviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha
az Alap el8z8 havi dflagos nettd eszkozértéke nem érte el az
1.000.000.000 Ft-of.

A szémviteli dijat az Alapkezelé naponta szdmolja el, kifizetésére minden
kévetkezé hénap elsé munkanapjan — azaz havonta - keril sor.

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,08%;

A letétkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkozértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden kovetkezd
hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - keril sor.

Egyéb, a Letétkezelo altal felszamitott vagy tovéabbharitott
dijak és koltségek:

> a KELER Zrt. dltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

> az Alap hitelkeret és hitelkdltségei az Alapkezelé és Raiffeisen Bank Zrt.
kdzott létrejott mindenkor hatdlyos megéllapodas alapjdn

> a letétkezeld dltal - koltségndvekedés miatt — tovabbhéritott egyéb
dijak: az Alapkezeld és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatdsokat nyujtd felek és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor
hatdlyos megdllapoddsok értelmében felszamitott dijak (nemzetkdzi
alletétkezeldi, elszamoldhdzi szolgdltatasok dijai)

Az Alapot terheld és a Letétkezeld dltal megelélegezett, igazolt kéltségekrdl

azok megelSlegezését kdvetden a Letétkezeld szamldt dllit ki és azt megkildi

az Alapkezel§ részére. Amennyiben az Alapkezel6 o szdmlaval

kapcsolatosan, annak  kézhezvételét kdveté 5 napon belil nem témaszt

kifogast, Ggy a Lletétkezeld a szdmla &sszegével megterheli az Alap

pénzforgalmi szamlgjat.

Koényvvizsgalénak fizetendd dij: o kdnywvizsgdlsi dij éves nettd

maximdlis mértéke 1.000.000 Ft.

Az Alapra a kénywvizsgaléi dij AFA-val névelt értéke keril felszamitasra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatasokat nyijté féllel kotot mindenkor hatdlyos

szerz8dés alapjdn.

A kénywvizsgdléi dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el. A kdnyvvizsgdléi

dij a szadmlak beérkezésekor keril kifizetésre.

Feligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendd véltozé feligyeleti dij

éves mértéke az Alap Netté eszkdzértékének 0,35 ezreléke.

A feligyeleti dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre

vetitve naponta szamolja el. A feligyeleti dij negyedévente keril kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben el8irt katelezettségeinek teljesitéséhez szikséges LEI kod
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fenntartasi kéltsége: 100 USD / év

Az Alap kezelési szabdlyzata médositdsdnak engedélyezésére irdnyuld
eljgrasért az MNB-nek fizetendé igazgatasi szolgaltatasi dij,
alkalmanként 50.000 Ft.

37. Az Alapot és a Befektetoket terhelo egyéb lehetséges koltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetSket terheld egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatélyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve d&tutalasi dij a Befektetdt terheli. Az értékpapirszémla
megnyitésdhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondiciés listéjaban
meghatdrozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazdndl vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
Befektetési jegyeit mds befektetési szolgdltaténdl, hitelintézenél vezetett értékpapirszdmldra transzferdlia, akkor a
Forgalmazé a kapcsolédé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szdmitja fel. A forgalmazé mindenkor
hatdlyos Uzletszabdlyzatat és Kondiciés listdjat a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé székhelyén
kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjdn is.

Az Alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

*= Az Alap igyletei kapcsan felmerilé, befektetési szolgdltatéknak fizetett kdltségek;

= A Befektetdk Kbftv. dltal elSirtak szerinti informdcidkkal valé ellatdsanak kéliségei;

*  Jogi szolgdltatds dija;

* Az Alap érdekében végzett rekldm és marketing kéltségei;

= Az EMIR el8irdsainak torténé megfeleléssel kapcsolatban felmeriilé egyéb kéltségek;

*  az Alapot az dllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérdl és jaradékrdl szélé 2006. évi LIX . trvény rendelkezése
alapjén terhel6 adé;

Az Alapot terhelé, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatiék meg az Alap Nettd
eszkdzértékének 0,5%-at.

38. Ha az Alap eszkézeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

39. A részalapok koézotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

40. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezeld nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap dtlagos sajdt tékéje legaldbb hdrom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes tdrvényi minimum Stven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé hdrom hénapra
szamitott atlagos sajdt téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes tdrvényi minimum &tven szdzalékdat. A mentes
idészakban felmerilé kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezelé kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése soran harmadik személytdl (az Alaptsl és annak
befektetéitd| eltérd személy) nem részesil juttatdsban. Amennyiben az Alapkezelé, vagy annak munkatérsa harmadik
felektél juttatast kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez &sszeférhetetlenséghez vezetne, Ogy az Alapkezelé
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jogszabdlyi kotelezettségének eleget téve feltdrja, kezeli azt, és errél nyilvéntartdst vezet. Az Alapkezelé a Befekteték

tdjékoztatdsa  érdekében

Osszeférhetetlenségi  politikdjanak fartalmi  kivonatat —honlapjén  (alapok.raiffeisen.hu)

nyilvdnossdgra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz eldirdsokat.

IX. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetési jegyek vétele

41.1 a vételi megbizdsok
felvétele, elszédmoldsa,
teljesitése, felvételének

napon belili hatérideje:

41.2 a vételi megbizdsokra

Az Alap futamideje alatt a Forgalmazé - a forgalmazés felfiggesztésének és
szinetelésének esefeit, tovdbbd az érintett Forgalmazé vonatkozdséban a forgalmazé
igyfélfogaddsanak  szinetelését kivéve - minden Banki munkanapon

(forgalmazasi nap) kételes elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi
megbizasokat, valamint Forgalmazéas-elszamolési napot biztositani.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazasban résztvevo
fiokjaiban a Forgalmazé Uzletszabdalyzataban  meghatarozott
idopontokban (a Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdarozott befogaddsi hataridoig) lehetséges. A megbizds napjan a
befogadasi hatdridét kdvetéen leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi
napra befogadott vételi megbizds teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali
befogaddsat kéveté masodik forgalmazdsi napon keriil sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vésdarolhaték meg a
forgalmazési helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt. elektronikus
csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. iizletszabdlyzatdban meghatarozott
médon és idében. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind dtutaléssal t6rténé
forgalmazdsra van lehetéség.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdsban részivevd fidkjainak listdjat az 1. szédmd
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak id8szakéban a BefektetSk a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédés
megkdtésével és a vételar egyideji megfizetésével szerezhetik meg.

A vételi szerz&désen megjeldlt vételdr, illetve az eladdési jutalék megfizetése a Befektetd
dltal megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazdsi
helyen a Forgalmazé pénztardba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladdsi
jutaléknak megfelelé dsszegnek a Befektetd Forgalmazéndl vezetett szamldjan torénd
rendelkezésre bocsatdsdval teljesitheté. A megvdsdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatdban  foglaltaknak ~ megfeleléen o Forgalmazéndl — vezetett
értékpapirszamldn a Forgalmazds-teljesitési napon kerilnek jévairdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédéseket a Befekteték a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjgk ald. A dematerializdlt értékpapirok vésdrldsdhoz
szikséges, hogy a Befektetd értékpapir-szdmlaval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes szabdlyait a
Forgalmazé és a Befekteté kozott létrejdtt megdllapodésok és a Forgalmazé szabdlyzatai
rogzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszamoldsi napok, kéltségek stb.) nem térhetnek el
az egyéb Befekteték sz&émdra megadott kondiciéktsl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az
eladds felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, a hatdridd az azt kéveté elsd
olyan Forgalmazés-elszdmoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének o Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizdsa az elébbiek alapjan
figgdben van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizasdt irdsban visszavonni. A megbizés
visszavondsa esetén a BefektetS terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel.

A megbizas napjat kéveté 1. forgalmazasi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.
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vonatkozé forgalmazés-

elszamolési nap:

41.3 a vételi megbizdasokra
vonatkozé forgalmazés-

teljesitési nap:

A Befekteték dltal T-1 napon - a vételar és az eladdsi jutalék egyideji rendelkezésre
bocsatdsa mellett - adott vételi megbizasokat a Forgalmazé a megbizds napjat kéveté elsé
forgalmazési napon (T nap), mint Forgalmazas-elszémolasi napon érvényes
forgalmazési arfolyam alapjdn teljesiti.

A megbizas napjat kéveté 2. forgalmazasi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy
vételi megbizdsok ellenértéke a BefektetSk felé teljesitésre keril — a megbizds napjét kdvetd
mésodik forgalmazési nap.

42, A Befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 a

megbizdsok

visszavdltdsi
felvétele,
elszamoldsa, teljesitése,

felvételének napon  belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek forgalmazés felfiggesztésének és szinetelésének eseteit, a
Forgalmazé igyfélfogaddsanak szinetelését kivéve a Forgalmazé minden Banki
Munkanapon (forgalmazasi nap) kételes elfogadni a Befektetési jegyre
vonatkozé visszavaltasi megbizasokat, valamint Forgalmazas-elszamolasi
napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé forgalmazasban
résztvevo fidkjaiban a Forgalmazé Uzletszabdalyzataban meghatarozott
idopontokban (a Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdarozott befogadasi hataridoéig) lehetséges. A megbizds napjan a
befogadasi hatdridét kdvetéen leadott és a Forgalmazé éltal a kévetkezd forgalmazasi
napra befogadott visszavdltdsi megbizds teljesitésére la  visszavdltdsi megbizds
Forgalmazé dltali befogaddésat kévetd masodik forgalmazdasi napon keril sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vélthatok vissza a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt.
elekironikus csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. izletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazdasban (igy a Befektetési jegyek visszavdltdséban)
részivevé fidkjainak listdjat az 1. szami Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak idészakdban o Befekteték a
tulajdonukban &ll6 és a Forgalmazéndl értékpapirszdmldan tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval a Befektetési jegyek visszavdltésdra vonatkozéd szerzédés aldirdséval
vélthatigk vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsara vonatkozé —szerzédéseket
(megbizésokat) a Befektet6k a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjdk ald.

A Forgalmazd a visszavdltdsi szerz8désen szerepld visszavdltasi arat a Befektetd dltal a
szerz8désben megjeldlt médon, azaz — ahol erre lehetdség kindlkozik — készpénzben a
Forgalmazdasi helyen a Forgalmazé pénztarabél térténd kifizetéssel, avagy minden esetben
a Befektetd dltal megjeldlt szamlara a visszavdltds napjan t6rténé dtutaldssal teljesiti a
visszavdltdst terheld koltségek (visszavdltasi jutalék) egyideji levondsdval.

A Forgalmazé o Befektetok Befektetési jegyeire vonatkozé visszavdltasi szerzédés
(visszavdltasi megbizds) alapjén kizarélag abban az esetben teljesit, ha a Befektetdk a
Befektetési jegyeket a Forgalmazéhoz transzferdltak.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavasdrldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektetd kozott létrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai  régzitik, de azok kondicidikat tekintve (elszdmoldsi napok, kéltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekteték szamara megadott kondicidktsl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszémoldsi nap, illetve o Forgalmazés-eljesitési nap a
visszavdltas felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, a hatdridé az azt kévetd
elsé olyan Forgalmazds-elszdmoldasi, illetve Forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
BefektetSnek o Befektetési jegyek visszavdltasdra vonatkozéd megbizdsa az elébbiek
alapjan figgében van, Ogy a Befektetd jogosult a megbizasat irdsban visszavonni. A
megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befektetok
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42.2

megbizdsokra

a visszavdltdsi
vonatkozé

forgalmazés-elszdmolési

nap:
423 a  visszavdltési
megbizdsokra  vonatkozé

forgalmazdés-eljesitési nap:

szémara hatranyosan kizarélag ugy médosithatia, hogy a Befektetéket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-
elszamolési nappal megel6zéen tajékoztatja.

A megbizas napjat kéveté 1. forgalmazasi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A BefektetSk dltal a T-1 napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsdtdsa
mellett - adott visszavéltdsi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjdt kévetd elsé
forgalmazési napon (T nap), mint Forgalmazas-elszémolasi napon a T napra
érvényes forgalmazasi darfolyam alapjdn, a visszavdltasi jutalék egyidejl felszdmitasa
mellett teljesiti.

A Befekteté a megbizds teljesitésére megjelolhet ettél eltéré napot is.
A megbizas napjat kéveté 2. forgalmazasi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy
visszavaltdsi megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé jévairdsra keril — a megbizds napjét
kévetd masodik forgalmazési nap.

43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

kovetd eljaras (allokdcids
értékesités

feltételei:

Gjrainditdsanak

A forgalomba keriil6 Befektetési Jegyek szdma nincs korlétozva.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
elirés), az

pontos

44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

441 fenti  drak

kiszdmitasdnak médszere

a

és gyakorisaga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével, visszavdltdsaval
kapcsolatban  felszamitott
forgalmazési  jutalékok

maximdlis  mértéke  és

annak megjeldlése, hogy

vagy
egészben - az Alapot

ez részben

vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

A T. Forgalmazds-elszdmoldsi napon az eladdsi és visszavdliési ar (forgalmazési
arfolyam) megegyezik a Lletétkezelé dltal o T. Forgalmazds-elszémoldsi napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértékkel. A Letétkezelé az
Alap egy Befektetési jegyére juté Nettd eszkdzértéket sorozatonként naponta, legaldbb 6
tizedes jegy pontossdgig dllapitja meg.

A Letétkezelé naponta megdllapitia az Alap netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési jegyre
jutd nettd eszkdzértéket sorrozatonként (ami megegyezik a forgalmazdsi arfolyammal) és
gondoskodik a kézzétételrdl. A Letétkezelé a Nettd eszkozértéket az Alapkezeld honlapjan
legkésébb a megdllapitast kdveté 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjdn a Letétkezelé a nyilvdnossdg szdmdra koteles
biztositani az dltala kezelt nyilvénos befektetési alapok miltbeli — ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikadik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikadési idészakra vonatkozé
egy jegyre jutdé netté eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A Befektetési jegyek Forgalmazédi a sajat kondiciés listdik szerint a forgalmazds sordn
eladési-, illetve visszavdltasi jutalékot szédmithatnak fel. A Forgalmazék dltal felszamithaté
dijak azonban semmilyen kérilmények kozott nem haladhatigk meg a jelen fejezetben
meghatdrozott maximdlis mértékeket.

A Forgalmazdék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa soran a Befektetdk felé a
megvasarlésra kerild Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjén szamitott
értékre vetitett eladési jutalékot, a Befektetési jegyek visszavdltésakor visszavaltasi
jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos
esetekben — a visszavdltasi (vagy atvéltési) jutalék mellett — biinteté jutalékot szamitanak
fel. Az eladési, visszavdltési, illetve binteté jutalék alapja a megvasdrolandd, illetve
visszavdltandé Befektetési jegyekre juté tranzakcidkori Netté eszkozérték. A Forgalmazd
dltal o Befekteték felé felszamitott eladdsi jutalék megfizetése a Befektetési jegyek
eladdsdval, a visszavdltasi, illetve bintetd jutalék megfizetése o Befektetési jegyek
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visszavdltdsanak teljesitésével egyidejileg esedékes.

A Forgalmazé visszavéltasi jutalékként on. atvaltési jutalékot szamit fel, ha a Befektetd a
visszavdltdssal egyidejileg a visszavaltds Ssszegét valamely, az Alapkezeld dltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vdsarldsara forditja (atvéltas). Az atvdltasi jutalék
mellett binteté jutalék felszdmitdsara keril sor, amennyiben a biintet jutalék felszamitasanak
feltételei fenndllinak.

A B, 1" és ,Q" sorozats Befektetési jegyek esetében atvdltasra nincs lehetéség.

Forgalmazdsi jutalékok az ,A” sorozatid Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix &sszegi dij) maximum 3.000
F.

Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvasarlasat kdvetd 6 hénapon belil
keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek Nettd
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdveté 6 hénapon til, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek
Nettd eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat koveté egy éven til, de
hdrom éven belil keril sor, a visszavdltasi jutalék a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek
Nettd eszkdozértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsét kdvetd 3 éven til keril sor,
a visszavdltasi jutalék a visszavdltésra kerils Befektetéis jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijak tranzakciéra vetitett forint értéke
nem érné el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavaltési jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 8ndllé fix
dsszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladési és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%
Hao a Befekteté a visszavdltassal egyidejileg a visszavdltds 6sszegét valamely, az

Alapkezel6 &ltal kezelt befektetési Alap Befektetési jegyeinek vésarldsara forditja (tvaltés), a
visszavdltési jutalék mértéke a kovetkezé:

maximum az Gtvdltésra  kerilé  Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének 0,5%-a.
Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el az 1.500 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az atvéltési jutalék (ami lehet

szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegl dij) maximum 1.500
Ft.

Biinteto jutalék: 2%

Visszavélidsi vagy atvaltési jutalék mellett a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek szama és
az aktudlis &rfolyam alapjdn szamitott érték 2%-a keriil felszadmitasra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavaltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetési jegyek eladdsa (Befektetd dltal t6rténé megvasarldsa) és az Alapkezelé dltal
kezelt mdas befektetési Alap Befektetési jegyeire torténd datvéltasa kozott kevesebb, mint 5
banki munkanap telt el;

c) a Befekteté dltal visszavdltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 Ft
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ot, azaz egyszazmillié forintot és az erre vonatkozd igényét a Befektetd az Alapkezelé
szdméra irasban nem jelezte legaldbb a visszavdltést megel6z8 5 banki munkanappal
kordbban (az ésszeg, a Forgalmazé és a ddtum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcidénak szémit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil o Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjdt legaldbb 6t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
Befektetdt). Tobb részletben torténd visszavdltas esetén a bintetd jutalék felszamitésa az
dsszevont franzakcids érték alapjan térténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,,B” sorozatd Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegl dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavdltasi jutalék:
Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kéveté 6 hénapon belil

keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek Nettd
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdveté 6 hénapon til, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetéis jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavéltdsra a Befekietési jegyek megvdsdrlésat kovetd egy éven til, de
hdrom éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek
Nettd eszkozértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarlésat kévetd 3 éven tdl keril sor,
a visszavéltasi jutalék a visszavdltésra kerils Befektetéis jegyek Netté eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijak tranzakciéra vetitett forint értéke
nem émé el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavaltési jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix
8sszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy atvaltési jutalék mellett a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek szdma és
az aktudlis &rfolyam alapjdn szémitott érték 2%-a keriil felszadmitasra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltasa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavaltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000
Fr-ot, azaz egyszdzmillié forintot és az erre vonatkozd igényét a Befektetd az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel8z8 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsd
visszavdltds napjdt legaldbb 6t banki munkanappal megeléz8 banki munkanapon terheli a
Befektetét). Tobb részletben térténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszdmitdsa az
Ssszevont franzakcids érték alapjan térténik.

III

Forgalmazdsi jutalékok az ,1” sorozatd Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a sz&zalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet

68



Raiffeisen Kotvény Alap - Kezelési Szabdlyzat

szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6néllé fix &sszegi dij) maximum 3.000
F.

Visszavaltasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltasi jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 3sszegi dij) maximum 3.000
Ft.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

Visszavaltdsi vagy dtvaltasi jutalék mellett a visszavdltasra kerilé Befektetési jegyek szdma és
az aktudlis &rfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a keril felszdmitasra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltasa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavaltandd Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000
Ft-ot, azaz egyszazmillié forintot és az erre vonatkozé igényét a Befekteté az Alapkezeld
szdméra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel6z8 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcidénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil o Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjdt legaldbb 6t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
Befektetét). Tobb részletben torténd visszavdltas esetén a bintetd jutalék felszamitésa az
dsszevont franzakcids érték alapjan térténik.

Forgalmazdsi jutalékok a ,,Q” sorozatid Befektetési jeqyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix &sszegi dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavdltési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix 8sszegi dij) maximum 3.000
Ft.

Az eladési és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

A binteto jutalék (az ,A”, ,B” és ,1” sorozatok esetében) fele-fele aranyban
keril jovairasra a Forgalmazé, illetoleg az Alapkezelé javara. Nem keril
felszémitasra a fenti tabldzatban szereplé binteté jutalék, csupdn a Forgalmazé dltal
normdl koérilmények kozott felszamithaté jutalék akkor, amennyiben a Befektetési jegy
tulajdonos é&ltal adott napon a Befektetési jegyre bejelentett visszavaltds(ok) értéke
megegyezik az ugyanaznap dltala eszkdzolt Befektetési jegy vdsdrlds(ok) értékével
(6nkotés).

A Forgalmazé dltal a Befekietési jegyek folyamatos forgalmazéasa soréan
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés
listaja/Dijjegyzéke hatarozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az
Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazéndl
vezetett értékpapirszamlan nyilvéntartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy mds
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmléra transzferdlia, akkor a
kapcsolédé dijakat a Forgalmazd az izletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazé izletszabdlyzatdhoz a BefektetSk a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzd.
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A Befektetot kozvetlenil terhelé kéltségeket az Alapkezelé egyoldaltan, a
Feligyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabdalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap Befektetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra tdrténé bevezetésére nem keril sor.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltintetése,
ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizdrélag Magyarorszagon keril sor.
47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Az Alap mdltbeli teljesitménye

QT:::Z::: Lkl ﬁ.'ﬁ‘f,’:s"'. L Qrﬁ‘fz':s"'. Arfolyam =\ 16 eszkézérték

A" sorozat ~A"” sorozat B” sorozat ,B” sorozat 1" sorozat ~1” sorozat
2018.12.28 -2,13% 4,493993 Ft -2,13% 4,508597 Ft -1,92% 1,101284 Ft 28 298 845 489 Ft
2017.12.29 4,39% 4,591886 Ft 4,72% 4,606677 Ft 12,28% 1,122816 Ft+ 28 088 185 410 Ft
2016.12.31 5,00% 4,398908 Ft 5,01% 4,399110 Ft 14 085993 511 Ft
2015.12.31 3,61% 4,189324 Ft 3,61% 4,189324 Ft 12 261 034 998 Ft
2014.12.31 10,71% 4,043469 Ft 10,71% 4,043469 Ft 7 650 669 162 Ft
2013.12.31 9,44% 3,652471 Ft 9,44% 3,652471 Ft 4280 576 294 Ft
2012.12.28 20,05% 3,337395 Ft 20,05% 3,337395 Ft 2767719918 Ft
2011.12.30 2,98% 2,779977 Ft -3,74% 2,779977 Ft 2262216 968 Ft
2010.12.31 5,98% 2,699429 Ft 2 951 243 499 Ft

Az é&rfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befekfetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a j6vére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az
alapok j6vébeni hozamaival. A kézdlt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,B” jell
sorozata 2011. jonius 01-én, ,1” jel( sorozata pedig 2017. januér 12-én indult.

49. Amennyiben az Alap esetében moéd van a befektetési jegyek
bevondasara, ennek feltételei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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50. Az Alap megszinését kivalté korilmények, a megszinés hatasa a
Befektetok jogaira

Az Alap megszinését kivalté korilmények
Az Alappal szembeni megszinési eljgrds meginditésdrdl az Alapkezel vagy a Feligyelet hatdroz. Az Alapkezel&

megszinésrdl hozott hatdrozatdrédl haladéktalanul tajékoztatja a Feligyeletet, rendkivili kozzététel Otjan o BefektetSket és
az Alap hitelezéit.

A megszinési eljdrds kotelezd elinditdsdnak esetei

Kotelezd meginditani a megszinési eljardst, amennyiben:

* az Alap Sajét t6kéje 3 hénapon keresztiil nem éri el atlagosan a 20 millié forintot,

» az Alap Netté eszkdzértéke negativvéd valik,

* az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Feligyelet visszavonta,

» az Alapkezeldt a Feligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mds
befektetési alapkezeld sem veszi at,

* a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltdsa felfiggesztésének
megsz(nését kdvetben a folyamatos forgalmazds feltételei tovébbra sem biztositottak,

A Letétkezels folytatia le a megszinési elidrdst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi

engedélyét a Feligyelet visszavonta, vagy az Alapkezeldt a Feligyelet kételezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at.

A megszinés egyéb esetei

= Kilén hatdrozat nélkil elindul a megszinési eljgrds, amennyiben az Alap 6sszes Befektetési jegyére a
BefektetSk visszavdltasi megbizast adtak.

* Az Alap megszinik mdsik befektetési alapba térténé beolvadésa esetén, a beolvadds napjaval.

A megszinés hatasa a befekteték jogaira

Az Alap a megszinési eljards alatt a jelen Tdjékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mikadik az aldbbi eltérésekkel:

» a Netté eszkdzérték havonta egyszer keril megdllapitdsra és kdzzétételre, feltintetve, hogy az Alap megszinés
alatt all,

* a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfiiggesztésre kertill,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megszinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkdzdkbe fektethetd.

Az Alapkezeld az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasat és
a koételezettségek teljesitését kdveté 5 munkanapon belGl megszinési jelentést készit, amelyet a
Feligyelethez benyiijt és a Befekteték felé kdzzétesz. Ezt kdvetben a Letétkezeld megkezdi a rendelkezésre 4ll6 dsszeg
kifizetését a Befekteték részére. A Befekteték részére kifizetendd dsszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlén koteles
tartani a BefektetSk részére torténé kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenériékbdl az Alap
tartozdsai és kotelezettségei levondasdt kovetden rendelkezésre dll6 pozitiv 8sszegl téke a Befektetéket Befektetési jegyeik
ardnydban illeti meg. Negativ Sajdt tékével rendelkezé Alap megszinése esetén a hitelezék kdveteléseit a Cstv. (1991, évi
XLIX. térvény a csédeljardsrdl és a felszamolasi eljdrasrél) elSirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4llé
dsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feliigyelet a megszinési jelentés benyujtasat koveté nappal az Alapkezelé kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé térléssel megszinik.
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51. Minden tovabbi informacié, amely alapjan a Befektetok kello
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alap nem alkalmaz Ertékpapirfinanszirozdsi igyleteket és Teljeshozam-csereiigyleteket.

Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozo
alapinformaciok

52. Az Alapkezelore vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikddsd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043917

53. A Letétkezelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zartkdrien mikddsd részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042/3

Az Alapkezelé az Alap letétkezelésével a Kbftv. 62. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjén letétkezelét kdteles

megbizni, aki a Kbftv. 62. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont a) pont aa) alpontban foglalt
intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlenil és az Alap és az Alap Befektetéinek érdekeit szem
elétt tartva jér el. A Letétkezelé nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezelé vagy sajat maga kozott Ssszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezels letétkezelSi
tevékenységét egyéb esetlegesen 6sszeférhetetlen tevékenységeitdl mikaddési és hierarchikus szempontbdl elvélasztja, és az
esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetéi eldtt nyilvanosségra hozza.

A Letétkezelé a Kbftv-ben, igy killéndsen a 62-63. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124-126. § bekezdésben meghatérozott
feladatokat latja el.
A LetétkezelS szerzédésben vdllalt kotelezettségei az aldbbiak:

a) gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfeleld nyomon kdvetésérél és arrédl, hogy az Alap kollektiv befektetési
ériékpapirjainak jegyzése soran a befektetdk dltal vagy nevikben tértént befizetések beérkezzenek;

b) biztositia, hogy az Alap készpénzdlloménya az Alap nevére nyitott, a jogszabdlyokban meghatarozott
intézménnyel megegyezé természetl, az unids joggal egyenérték prudencidlis szabdlyozds és feligyelet alé esé
intézménynél vezetett sz&mlan legyen kényvelve;

c) elldtia a letétbe helyezett pénzigyi eszkdzok, illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szdrmazé jog fenndllasdt igazold
dokumentumok letéti Srzését és letétkezelését

d) vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgdléd szamlét, az értékpapirszamlat, a fizetési szémlat, az
igyfélszamlat;

e) a rendelkezésre bocsdtott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre 4ll6 kilsé bizonyitékok alapjén
minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzédik arrél, hogy a széban forgéd eszkézsk az Alap tulajdonét képezik-
e, és naprakész nyilvdntartdst vezet azokrdl az eszkdzakrdl, amelyek megdllapitésa szerint az Alap tulajdondt
képezik;

f) végrehajtia az Alapkezelének az Alap pénzigyi eszkdzeire vonatkozd utasitésait, kivéve, ha azok ellentétben
dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az Alap kezelési szabdlyzatéval;

g) elvégzi az eszkdzdk és kotelezettségek értékelését, és meghatdrozza az Alap &sszesitett és az egy kollektiv
befektetési értékpapirra jutd netté eszkdzértékét;
h) ellendrzi, hogy az Alap megfelele a jogszabdlyokban és a befektetési alap kezelési szabdlyzatdban foglalt
gy p meg 1°9 M P Y 9
befektetési szabdlyoknak;

i) ellendrzi, hogy a kollektiv befektetési értékpapirok értékesitése, visszavdltasa vagy érvénytelenitése a
jogszabdlyokkal és az Alap kezelési szabdlyzataval sszhangban térténik-e;
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i) biztositia, hogy az Alap eszkdzeit érinté igyletekbél, valamint a kollektiv befektetési értékpapirok forgalmazasdabdl
szdrmazé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos piaci gyakorlatnak megfeleld hatdridén belil az Alaphoz
kerdljon;

k) ellendrzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az Alap szabdlyzataval 6sszhangban haszndlja-e fel.

A Letétkezeld felelés az Alap vagy az Alap Befektetdi felé a Kbftv. 62. § (7) bekezdés a) pontja értelmében letétbe
helyezett pénzigyi eszkdzdknek a Letétkezelé vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali elvesztéséért. A letétben
Srzott pénzigyi eszkdzok elvesztése esetén a Letétkezeld indokolatlan késedelem nélkil ugyanolyan tipusi pénzigyi
eszkdzoket vagy az eszkdzoknek megfeleld pénzésszeget bocsat az Alap vagy az Alap nevében eljgré Alapkezelé
rendelkezésére. A Letétkezelét nem lehet feleldsségre vonni abban az esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az eszkdzdk
elvesztése olyan, érdemleges befolydsan tilmend kilsé esemény miatt kévetkezett be, amely minden észszery eréfeszités
ellenére is elkerilhetetlen lett volna.

A Lletétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezeld hanyagsdgbdl vagy szdndékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban eldirt
kotelezettségeinek.

54. A Konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: RSM Audit Hungary Zrt.

Cégforma: korlatolt felel6sség tarsasag

Cégjegyzékszéam: Cg. 01-10-048554

A Kénywvizsgdlé a kdnyvvizsgdléi feladatokat:
o aszdmvitelrdl sz616 2000. év C. tv.

e a kollektiv befektetési formdakrél és kezel&ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények médositdsardl szélé

2014. évi XVI. térvény

e a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kdnyvvezetési kdtelezettségeinek teljesitésérdl szolé 215/2000
(XIL.11) kormdnyrendelet-,

e a Magyar Kényvvizsgdléi Kamararél, a kényvvizsgdléi tevékenységrdl, valamint a kdnywvizsgaléi kdzfeligyeletrd|
52616 2007. évi LXXV. tv. és annak médositdsai

alapjén végzi.

55. Olyan tanacsadéra vonatkozoé alapinformaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibél torténik

Az Alapkezelé az Alap kezelése sordn kiilsé befektetési tandcsadékat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap
eszkdzeinek terhére dijfizetés nem torténik.

56. A Forgalmazora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikadsd részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042/3

Cégnév: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikddsd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043521

Cégnév: SPB Befektetési Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikadsd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044420
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Feladatai: Az Alap Befekietési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.8- 108.8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befekteték részére torténéd folyamatos forgalmazdsara az Alapkezelé
dltal megbizott Forgalmazé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavéltdsi megbizésok
teljesitéséért a Forgalmazo felel.

Az Alap esetében — a forgalmazds felfiggesziésének és szinetelésének eseteit, tovdbbd a Forgalmazé igyfélfogadasanak
szinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési Jegyre
vonatkozé vételi és visszavdltdsi megbizdasokat.

57. Az Ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

58. A prime brokerre vonatkozé informaciok

58.1 a prime broker Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
neve:

58.2 az ABA prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
brékerrel kotott

megéllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmerilé

dsszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

58.3 a |Letétkezelével Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodas azon

elemének leirdsa, amely

az ABA eszkozei

dtruhézdsanak és

Ojrafelhasznélasanak

lehetdségére vonatkozik,

tovébbd a prime brékerre

esetlegesen atruhdzott

felelésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb ellatésa érdekében feladaténak elldtasdra
harmadik személyt vehet igénybe (a tovdbbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-dban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jér el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése elétt értesiti a Feligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevéns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezelé harmadik személyt vesz igénybe:

e panaszkezelés
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o belsé ellenérzés,

e jogszer( magatartds ellenbrzése

Az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt.+ bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellenérzése (compliance) feladatanak elldtasaval.

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezelé Back-office terillete végzi. Az értékelési feladatot ellaté Back-
office terillet az Alapkezeld vezérigazgatéja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkciétol
figgetlenil mikadik. Az Alapkezeld elfogadott Javadalmazasi Politikdja értelmében a Back-office teriilet javadalmazdsa
nem figg az Alap teljesitményétél.

Nem mindsiil kiszervezésnek

o forgalmazé igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazéshoz,

e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek, igy kilénésen jogi tandcsadds,
adészakértsi, adétandcsaddi tevékenység, kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitdstechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovdbbképzése, a szamldzds, bérszamfeités,
konyvelés, a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzé tevékenység
harmadik személy igénybevételével torténé végzése, tovabba

o az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kételezettségeinek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezeléo altal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy
kérelemre az AEKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsatja
az 53. pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

A Letétkezeld kotelezettségeinek leirdsat jelen Kezelési szabdlyzat 53. pontja tartalmazza.

A letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak befektetsi, az Alapkezelé
vagy sajét maga kézott Ssszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezelSi tevékenységét egyéb
esetlegesen Gsszeférhetetlen tevékenységeitél mikddési és hierarchikus szempontbdl elvdlasztia, és az esetleges
dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetéi elétt nyilvénossagra hozza.

A Letétkezeld a letétkezelési szerz8dés alapjan a Kbftv-ben meghatdrozott feltételek teljesilése esetén egyes feladatait
harmadik felekre szervezheti ki. A Letétkezeld felelésségét nem befolydsolia az a tény, hogy az Alap eszkdzeit érints
egyes letétkezelési funkcidkat harmadik félre ruhdzta at.

Jelen kezelési szabdlyzat 53. és 60. pontidban, valamint az Alap Tdjékoztatéjdnak 8. pontiéban részletezett
informdcidkat az Alapkezeld az egységes szerkezeti Tdjékoztatd és Kezelési Szabdlyzat kdzzétételével, illetve kérésre
annak nyomtatott példénya ataddséval bocsdtia a Befektetk rendelkezésére.

Budapest, 2019. jonius 03.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Heller Aniké Litresits Judit
Elszdmolésvezetd-helyettes  Elszédmolds vezets

75



1. sz. melléklet

A Forgalmazdk forgalmazdsban részt vevd fidkjai
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds utca 50. Telefon: (+36 1) 489 22 22 Telefax: (+36 1) 489 22 44, SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-

8 Telefon: (36-

1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615,

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fiékja:

Fiok Cim Fick Cim Fick Cim
Ajka 8400, Szabadsag tér 4. Budapest Xl 1139, Vaci 0t 81. [Center Point) Kiskérds 6200, Petsfi S tér 8.
Baja 6500, Dézsa Gydrgy 0t 12. Budapest XIV. 1148, Ors vezér tere 24 (Sugdr Uzletkézpont] [Komdarom 2900, Martrok Ofja 14.
Békéscsaba 5600, Andrassy 0t 19 Budapest XV. 1152, Szentmihalyi 0t 137 [Pdlus) Miskolc 3527, Bajesy Zs.u_ 2-4_ [Retail)
Budairs 2040, Templom tér 22. Budapest XVII. 1173, Ferihegyi Ot 74 [Rakoskeres=tir) Mosonmagyardévar 9200, Szent Istvan kiraly ofja 117
Budapest | 1015, Széna tér 1/a. Budapest XVIIL. 1181, Ull3i Gt 417 [Pestszentldring) MNagykanizsa 8800, Dedk tér 11-12.
Budapest Il 1024, LéwShaz u. 2-6. [Mammut] Budapest J0{ 1203, Kossuth Lajos utca 21-29_ [Pesterzsébet] |MNyiregyhdza 4400, Koranyi Frigyes u. 5. [Interspar]
Budapest Il 1037, Szépvilgyi Ot 41. Budapest XX 1211, Kossuth Lajes u. 85 [Csepel) Myiregyhéza 4400, Kessuth tér 7. [Retail)
Budapest Il 1037, Bécsi Ot 134 [Stop Shop - Obuda) Debrecen 4026, Péterfia utca 18. [Debrecen Plaza) Papa 8500, F& tér 15,
Budapest V. |1042, Arpad Gt 88. Debrecen 4024, Pioc u. 18, Pécs 7621, Bajesy Zs u. 11 [Arkdd Bevasarldkdzpont)
Budapest V. | 1045, Arpad Ot 183-185_ [Stop Shop - Ujpest) Dunadljvéros 2400, Vasm( ot 39 Pécs 7624 Pées, Irgalmasck dtja 5. [Retail)
Budapest V. 1054, Akadémia utca 6. Eger 3300, Jékai Mér utca 5. Sopron 0400, Széchenyi tér 14-15.
Budapest VI. | 10464, Teréz kit 42_ [MNyugati tér) Erd 2030, Budai 0t 22 Szeged 6722, Kossuth Lajos sugdrit 9-13.
Budapest VI. | 10464, Teréz krt. 12_ [Oktogen) Esztergom 2500, Kossuth Lajos u. 14 [Erzsébet Haz) Szeged 6722, Széchenyi tér 15,
Budapest V. |1061, Andrdssy 0t 1. Fertdd 0431, Fé u. 12, Székesfehérsar 8000, Paletai it 1. [Alba Flaza)
Budapest WVI. | 10462, Vaci Gt 1-3. [Westend) Gadslls 2100, Gabor Aron u. 5. Szekszdard 7100, Széchenyi utca 37-39.
Budapest VIl. | 1072, Rakdczi Ot 44 [EMKE, Blaha) Gyongyos 3200, Fé ter 12. Szigetszentmiklés 2310, Vak Bothsan u. 18.
Budapest VIIl. {1085, UllGi Gt 36. (Jézsef krt) Gyor 9024, Vasvar P. it 1/a. (Gyor Plaza) Szolnek 5000, Szapary ot 22.
Budapest X, 1106 Budapest, Ors vezér tere 25,/a. [Arkad |l) Gyor Q022, Arany Jénos utca 28-32. (Retail) Szombathely 700, FS ter 36.
Budapest Xl 1114, Bocskai Gt 1. Hédmezdvasarhely |6800, Kossuth tér &. Tatabénya 2800, Fo tér 20.
Budapest XI 1117, Cktéber huszonharmadika utca 8-10 [allee

) Bevasarldkézpont) Kaposvar 7400, Berzsenyi utca 1-3. [Kapesvéar PFlaza) Vac 2600, Széchenyi u. 28-32.
Budapest X1 1117, Hunyadi Janes ot 19. (Savoya Park Budafok] |Kecskemét 6000, Kisfaludy u_ 5. [Retail) Veszprém 8200, Budapest 0t 4.
Budapest XIl. | 1126, Kiralyhagé tér 8-9. Keszthely 8360, Széchenyi utca 1-3. Zaloegerszeg 8900, Kossuth u. 21-23.
Raiffiesen Private Banking szolgaltatast nydjto bankfiokok

Budapest XI. Kiralvhago tér 8-9.
Budapest Il Montevideo utca 16/b 3.emelet
Wiskolc 3525, Erzsébet tér 2.
Debrecen 4024, Piac u. 18.
Nyiregyhaza 4400, Kossuth tér 7.
Szeged 6720, Széchenyi tér 3.

Srékesfehérvar

8000, Tavirda u 1.




2. sz. melléklet

Az Alap befektetéseinek lehetséges végrehaijtasi helyszinei

Magyarorszdg Budapesti Ertéktézsde (BET)
Luxemburg Luxembourg Stock Exchange (BdL)

Berlin Stock Exchange

Frankfurt Stock Exchange
Németorszdg

Borse Minchen

Boerse Stuttgart

Egyesilt Kirdlysag London Stock Exchange



