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Fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentés

A Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja (,az Alap") 2022. évi éves beszamolojanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2022. december 31-i fordulénapra készitett meérlegbsl — melyben az
eszktzok es forrasok egyezé végosszege 6.019.658 E Ft, a targyévi eredmény 44,694 E Ft (nyereség) -, és az
ugyanezen idSponttal veégzodé Uzleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentés elemeinek 0sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletba) all.

Vélemeénylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valos képet ad az Alap 2022. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédé iizleti évre vonatkozo jsvedelmi
helyzeterdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolé 2000. évi C. térvénnyel Ssszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény") és a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezeteési
kotelezettsegének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a kényvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A kényvvizsgdlo éves beszamold
kényvvizsgdlataért vald feleléssége' szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétd|, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara ,, A konyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
«Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml kézikonyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfelellink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggyozbdesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyuit
vélemenylinkhéz,
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részveny Alapok Alapja 2022. évi lizleti jelentesébdl allnak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az lzleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival 6sszhanghan torténo elkeészitéséert, A
figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott veélemenytink nem
vonatkozik az Uizleti jelentésre,

Az éves beszamold dltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésseéglink az Uzleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az lzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kctelességlink errél és a hibas allitas jellegerél jelentest tenni.

A szamviteli térveény alapjan a mi feleldssegiink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli
toérveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint az Uzleti
jelentés és az éves beszamold 8sszhangjarol velemeny nyilvanitasa.

Vélemeénylnk szerint a Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja 2022. évi Uizleti jelentése minden
l[ényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja 2022. evi eves
beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem
ir elé tovabbi kovetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az (izleti jelentésben mas jellegli lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége az éves beszamoldert

A vezetés felelés a megbizhatd és valos képet ado éves beszamolo elkészitéseéért a szamviteli torvennyel
dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetes szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé
valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes eves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés azert, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo képesseget es az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamold 8sszeadllitasaert.
A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezé, korilmeny
nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo feleléssége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamol¢ egésze nem tartalmaz
akdr csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban elvegzett
kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyeébkent letezé lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabdl, és lényegesnek minésiinek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolo akar csalashdl, akar hibabél eredd lényeges hibas llitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink
megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredée, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kizzetetelek ésszerliségét,

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo eves beszamolo Osszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol,
hogy fenndli-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
Jelentés ketseget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét illetéen, Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag &ll fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
Jelentestinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves beszamoloban lévd kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha
a kozzetételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket. KSvetkeztetéseink a
fliggetlen kdnyvvizsgaléi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak,
Jévébeli esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljik az éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitéset és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kzzétételeket, valamint értékeljtik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e az alapul
szolgalé Ugyletek és esemeények valds bemutatdsa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéh kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokdret és litemezéset, a konyvvizsgalat jelentés megdllapitasait, beleértve az Alap altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek,

Budapest, 2023. aprilis 25.

Kozma Attila Mihaly
Vezérigazgato

NEXTUM Audit Zrt.

1042 Budapest, Arpad ut 51-53,

Kozmaneé Szeberényi Monik
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005430

B. éplilet 3. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552



Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

MERLEG

A / Befektetett eszkozok
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkiilsnbézete
a kamatokbdl, osztalékbél
b egyéb

B / Forgoeszkézok
I. Kovetelések
1 Koévetelések
2 Kovetelések értékvesziése
3 Kulféldi penzértékre sz616 kovetelés értékelési kilénbszete
4 Forintkdvetelések értékelési killdnbszete
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékelési kilsnbszete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb
ll. Pénzeszkozok

1 Pénzeszkdzsk
2 Valuta, devizabetét ériékelési kilonbszete

C / Aktiv idébeli elhatérolasok
1 Aktiv id6beli elhatérolds
2 Aktiv id8beli elhatdrolds értékvesztése (-

D / Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbézete

ESZKOZOK (AKTIVAK) 6SSZESEN

E/ Sajat téke

I. Indulé toke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (4

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény)
1 Visszavasdralt befekietési jegyek bevondsi értékkilénbszete
2 Ertékelési killanbézet tartaléka
3 El&z6 évek eredménye
4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. HosszU lejaratt kstelezettségek
I. Révid lejarati kételezettségek

. Kilfsldi pénzértékre szolé katelezettségek értékelési kiilsnbszete

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) 6SSZESEN

Budapest, 2023. aprilis 25.
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Simon Péter Janos Véradi
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Zoltan
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Pénziigyi miveletek bevételei
Pénziigyi miveletek raforditasai
Egyéb bevételek

Mikadési kaltségek

Egyéb raforditasok

Fizetett, fizetendd hozamok

TARGYEVI EREDMENY

Budapest, 2023. dprilis 25.
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Simon Péter Jénos Vdradi Zoltén

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt.



Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2022. december 31-ével végzodo évre

1. Altald dalkodasi kérillmények

Az Aranypolgér (VI.) Nyilivégii Nemzetkézi Részvény Befektetési Alap (tovabbiakban: Alap) 1999. januér 19-én keriilt nyilvéntartasba vételre az APTF-nél
501.460.000,- forint indulé sajat t8kével. A befektetési jegyek névértéke: 2 Ft. Az Alap nyilt vég & befektetési alap.

A PSZAF 110.121-5/2000. hakérozata alapjén 2000.09.07-6n néwaltoztatasra keriilt sor. Az Alap 6] neve: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap.

Az Alap neve 2014.05.05-18| Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja, melyst az MNB HKE-I-248,/2014 sz. hatérozata engedélyezett.

Az Alap neve 2022 02,178l Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja, melyet az MNB HKE-II-38/2022 sz. hatdrozata engedélyezelt.

Az Alap dltal kibocsdolt demateriglizalt, névreszélé Befeklelési jegyek négy sorozatba tartoznak, jel3lésik ,A”, "B”, "Q" , "E” &5 "U".

Az A" és ,B" sorozatok forintban denomindltak, névértékik 2 Ft, a "Q" sorozat forintban denomindlt, névértéke 1Ft, az ,E” sorozat euréban denomindlt, névértéke 1 EUR,
az "U" sorozat USD-ben denomindlt, névértéke 1 USD.

Az Alap "E" sorozaténak nyilvénos forgalombahozatalat az MNB 2018.01.05-én kelt H-KE-II-10/2018. s24m¢ hatérozatéban engedélyezte.

Az Alap "Q" sorozaténak nyilvdnos forgalombahozataldt az MNB 2019.07.25-6n kelt H-KENI451/2019. szémd hatérozatdban engedélyezte.

Az Alap "U" sorozatanak nyilvénos forgalombahozatalat az MNB 2022.01.14-6n kelt H-KE-I11-38/2022. szdm¢ hatérozataban engedélyezte,

Az Alap "U" sorozata 2022.02.17-én indult.

Az Alap dltal kibocsatott "A", "B” , "E" és "U"sorozati befektetési jegyeket mind lakossagi, mind szakmai befektetok megvasdrolhatiak, a , Q" sorozatba tartozé
befekletési jegyeket kizarélag szakmai befektetsk vasarolhatjak.

A Forgalmazék altal felszamitott forgalmazési jutalékok befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. A "B”, "E”, "Q" &s "U"sorozalt befekletési jegyek esetében

atvéltasra nincs lehetéség. Az alkalmazott Alapkezelési dij sorozatonként eltérd lehet.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapasztalt gardaia dll.

Ausztridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A esoport tagjai vezeté banki szolgaltaék.

Az Alap, kénywvizsgdlattal alétémasztott éves beszdmolbjat és éves jelentését az inferneten is kozzéteszi, amelynek pontos cime,

elérhetésége a kévetkezd: hitps://alapok raiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. 1133 Budapest, Véci 0t 114-118.
Az alap képviseletére jogosult: Simon Péter Janos 2011 Budakalasz, Mdrton Aron u. 27/A.
Véradi Zoltan 2051 Biatorbdgy, Hochwart Mihdly v. 2. 2.ajté
Féforgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118
Letétkezelé: Raiffeisen Bank Zrt. 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118
Az Alap kénywvizsgdlatra kételezett.
Kdnywvizsgalé: Nextum Audit Zrt 1042 Budapest, Arpad 6t 51-53. B épiilet 3.emelet
Kijelslt kényvvizsgals: Kozmdné Szeberényi Ménika 2161 Csomad, Napsugdr utea 28

Regszdm: 005430
Igazolvanyszam: 005429
A szdmvileli szolgéltatas kérébe tartozé feladatok

irdnyitasdért felelés személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvdr v. 12,
Regisziraciés szdm: 163363

2. Befektetési politika

A 2022.02.17-g hatdlyos befektetési politika szerint:

Az Alapkezeld az Alap 18kéjét a likvid eszkézskan [bankbetél, dllampapirok) felil kizérélag befektetési alapok jegyeibs illetéleg egyéb kollektiv befektetési
értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeldnek csak részvény és részvényekhez kapesolédé alapok befektetési jegysinek vasarldséra van lehetésége.

Az Alap déntéen olyan befektetési alapok részvényeit vasdrolia, amelyek globdlis fokusszal rendelkeznek és elsédleges céljuk fejlett piaci részvényekbél

diverzifikalt porfélié felépitése.

Az MNB 2022.01.14n kelt HKE-III-348,/2022 sz. hatdrozatdban engedélyezte az Alap Kezelési szabdlyzatanak médositasat, melynek kévetkeztében az Alap befektetési
stratégidja médosult. Ezen belil a mégéttes belekletésként széba jchetd egyetlen befektetési alap kerilt kijeldlésre, tovabba az Alappal kapesolatos kockazatok kiegészitésre

keriltek. A valtozésok hatélyba lépése: 2022.02,17

1/13. oldal



A 2022.02.17-1&l hatélyos befektetési politika szerint, az Alap befekletési célja, hogy egy olyan részvényekbdl 4ll6 globalis fokuszo portfélis teljesitményét kzvetitse alapok
alapja konstrukcién kereszlil a befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztolt részvények megfelelnek szigord ESG kritériumoknak. Az alapok alapja konstrukeié lehetdvé
teszi az Alapkezeld szaméra diverzifikdlt portfélié ksliséghatékony kialakitésat egy a nemzetkdzi mezdnyben kisebb méretinek szamits, adolt esetben akar passzivan kezell,
vagy pusztdn egy mdgéttes alapba fekteté Alap esetében is.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabalyzat ellentétes tartalmé médositasaig a Likvid és szarmaztatolt eszkézskan, illetve egyéb dllampapirokon feliil kizérdlag a Ketelési
Szabalyzatban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap 18kéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezelé ezen kollektiv
befektetési értékpapirnak az Alap portfélisian belili arénydt ugyancsak a Kezelési Szabdlyzatban bemutatott keretek kézétt azonban aktivan vélioztathatia.

Az Alapkezeld a t8le slvarhaté maximélis gondossaggal, sajat belatdsa és dontése alapjan, a térvények és a Kezelési Szabélyzatban foglalt korldtozésok befartésa

mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi médigt, a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozésainak megfelelé jsvabeni
kockdzatok és hozamok figgvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap teljes tékensvekménye az Alap esefleges megszinéséig Sjrabefekistésre kerill, a befektetési jegy tulajdonosok az Alap t6kenévekményét az Alap futamidsje

alatt a befektetési jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

Az Alapkezeld az Alap t8kéjét a Likvid (bankbetét, éllampapirok] és szarmaztatott eszkézsken, illetve egyéb dllampapirokon felil kizéarslag befektstési alapok jegyeibe,
illetéleg egyéb kollektiv befekietési értskpapirokba fektetheti. Az Alap olyan globalis részvény fékusz6 befektetési alapok befekretési jegyeit vasdrolhatia, amelyek t8kéjiket
tilnyomé részt olyan értékpapirokba fekisfik, amelyek kibocsaldi a térsadalmi, skolégiai és etikai szempontokat (ESG) figyelembe véve megfelelnek szigort kovetelményeknek.
Az Alapkezel$ kifejezett célia olyan befektetési alapok kivdlasztdsa, amelyek teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendslkezéseket.

A befektetési jegysk visszavdltasahoz szikséges likviditds fenntartasa érdekében az Alapkezels az Alap mindenkori tékéjének maximum 20%-at likvid eszkézokbe fekleti.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmé médositasdig, a likvid és szdrmaziatolt eszkézskén, és egyéb éllampapirokon felil kizarélag az aldbbi kollektiv

befektetési értékpapirba fekleti az Alap tkéjét: Raiffeisen-Nachhalligkeit-Aktien (I} részvényalap {ISIN kéd: ATOO00A20EZ2)

Az Alap a 18rvényi szabélyozésnak megfeleléen fedezeti célt szarmaztatoft igyletet is kéthet, amely a portfslié hatékony kezelésének céliat szolgdlja.
Az Alap a kévetkezd eszkézkategériakba fektethet:

1. Allampapirok: EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dlial kibocsatolt vagy garantélt dllampapirok és nemzetkézi pénziigyi intézmény
dlial kibocsatolt vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesfts ériékpapirok:
1.1 a magyar vagy kiilféldi (EGT vagy OECD) éllam ltal kiboesétott allampapfrok, igy tsbbek kézétt a diszkontkincstérjegyek, kamatozé kincstarjegyek, fix,
illetve véliozé kamatozast dllamksvények, egyéb allampapirok.
1.2 a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié més tagallamdnak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok.

Az Alap eszkézeinek ardnyaban ennek az elemnek a min.ardnya 0% max. ardnya 20% tervezett arénya 0%.

2. Bankbetét: latraszéls, illetve lekststt bankbetétek (forintban és devizdban). Az Alap eszkézeinek ardnydban ennek az elemnek a min.arénya 0% max.
ardnya 20% tervezelt ardnya 10%

3. Kollektiv befektetési értékpapir: olyan nyilt és zart végli befektetési alapok befektetési jegyei , illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirck, amelyek
az Alap befektetési politikajahoz hasonlé befektetési politikéval rendelkeznek.
Az 0] befektetési politika értelmében a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmi médositésaig, kizarélag az alébbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az
az Adlap tékéjét: aiffeisen-Nachhaltigkeil-Aklien () részvényalap
Az Alap eszkézeinek aranyéban ennek az elemnek a min.ardnya 80% max. ardnya 100% tervezett ardnya 90%.

4. Szarmaztatott eszkdz8k: szabdlyozolt piacon forgalmazott pénziigyi eszkézsk, beleérive az ezekkel egyenériékii készpénz-elszémoldst eszkézoket,
tovabba a tézsdén kiviili, nem szabvanyositolt szarmaztatolt pénzigyi eszkézék [OTC szérmaztatolt igyletek).

Az Alap szérmaztatott iigyletet fedezeti (kockdzat esokkentési) céllal kathet.

3. Szamviteli politika 8sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimulatdsait a Szamvitelrdl 52616 2000. vi C 8rvény (Szt.), a kollektiv befektetési formakral és kezel &ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyi
trvények médositasarél sz6lé 2014. évi XVI. Tarvény (Kbftvj, illetve a befektetési alapok éves beszamols készitési és kinyvvezetési kstelezettségének sajdtossagaird|
sz6l6 215/2000. XII.11}. Korm. rend. eléirdsai alapjdn és a Magyarorszagon éltalénosan  elfogadott szamviteli elvekkel dsszhangban készf.

Az Alap kettés kényvvitelt vezet, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészitd melléklet és a cash-flow kimutatds.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltarésénak évében, a kilonbézs ellenérzések sordn, egy adott iizleti évet érintéen (évenként kilon-kiilsn) feltart hibak &s hibahatésok
- eredményt, sajdt t5két ndveld-csskkentd - értékének egyiittes (slSjeltdl figgetlen) Ssszege meghaladia a szémviteli polifikdban meghatérozolt értékhatdrt.

Minden esetben jelentés &sszegi a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellenérzések sordn - ugyanazon évet érintden - megallapitolt hibak, hibahatasok sredményt,
sajdt t8két ndveld-csokkentd értékének egyiittes (elsjelidl figgetlen) 3sszege meghaladia az ellendrzsit iizleti &v mérlegféssszegének 2 szézalékat, illsive ha a

mérlegléésszeg 2 szézaléka nem haladja meg az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek &sszefoglaldsat és az ériékelési sligrésokat az aldbbiakban mutatjuk be.
Az Alap a beszamolé szempontiabé| kivéleles nagysaginak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfdésszeg 2 szazalékat meghaladjak,
valamint kivételes el3fordulstnak tekinti azon bevételeket &s kiaddsokat, melyek az eléz8 évben nem meriiltek fel és nem a szokdsos tizletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevéleleket és kiaddsokat az Alap a kiegészité mellékletében az adolt beszamolé sorndl részletezi.
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3.2. Az éves beszémolé pénzneme

Az éves beszamolé magyar forintban készilt és ezer forintban (sFf) kerilt kimutatasra.

A mérlegkésziiés datuma: 2023. januér 31

3.3. Az érékelési eljérasok ismertetése
Az értékelési eljarasokndl - a Szémviteli Tv., és a Kezelési szabalyzatban leirtak alapjdn - oz Alap Szémviteli politikajaban régziteltek az irdnyadéak.

Az Alap az eszkézeiré| részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelelden srténik. Az értékpapirok

nem realizalt arfolyam killénbézetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlentl a 16kendvekménnyel szemben keriil elszamoldsra.

Az Alapkezel§ oz éves beszémoléban az értékpapirokat a Kezelési szabdlyzatban rgzitettek alapjdn az utolsé munkanapi piaci érfolyamon értékelte, mely a targyévben
2022. december 30-a volt.

Azon értékpapirok esetében ahol nem volt elérhetd piaci ér 2022. december 30-ra, az utolsé elérheté piaci drat alkalmazta az eszkézék piaci értékének meghatdrozdsdhoz.

Az dllamktvények vételekor a vételarban felhalmozott kamatot kamatbevételt csékkentd tételként szamolja el az Alap. Ertékesitéskor az eladasi arban foglalt felhalmozoft kamat

bevételként jelentkezik. Az év végi atérigkeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési killonbézet tartalékaként szamolia of az Alap az értékpapirok értékkilsnbszetével szemben.

Az éves beszamolé elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000 Korményrendelet 5.§ (8) bekezdésével dsszhangban a vev3,

az adés mindsftése alapjdn az izleli év mérlegfordulénapjan fenndllé és a mérlegkészités idéponfiig pénziigyileg nem rendezett harom hénapon tdli lejarati kévetelésnél
(ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozasokkal szembeni kéveteléseket, a kélesénként, az elélegként adolt Gsszegeket, tovabbd a bevételek akiiv idsbeli slhatdroldsa
kozélt &v8 kévetelésiellogi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesztést kell elszamolni

- a mérlegkészités iddpontidban rendelkezésre dllé informacik alapjdn - a kévetelés kényv szerinfi ériéke és a kavetelés varhatéan megtérilé Bsszege

- veszteségjellegi - killonbézet ésszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ha ez a kiilsnbszel tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegU.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és a kiilféldi pénzértékre 52616 kéveteléseket, illetve kételezettségeket azok bekeriiléskor MNB deviza érfolyamon szamitott forintértékén
veszifel a kényveibe - a forintért vett devizaeszkézsket az érte fizelett forintésszegben - és a szémviteli poltikdban régzitett médon, az értékelés napjan a devizaeszk&zk

és kotelezettségek kdnyv szerinti forintériéke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon dtszamitoft értéke kézéth kiilonbozet dsszevont egyenlegét az eredménykimutatdsban

szémolja el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamiévdirds nem tarténik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavéltésa a kezelési szabdlyzatban eldittak szerint t5rténik.

A forgalmazas névértékben az indulé t5két, a befeklelési jegyek névériéke és folys dra kézti - az értékelésbdl adsds - kildnbézet a t8kenévekményt véltoztatia

Az Alap belektetési eszkzei értékelésének elvei a kavetkezék:
1. Létra 52616 betét (folyészamla): ezek &sszegét oly médon kell T napra megallapitani, mintha az Alapkezeld T napon likvidalna.
2. Lekeétatt belét 5sszegét a T napig felhalmozott kamatok sszegével kell névelni.
3. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
3.1 Elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam éltal kibocsdtott dllampapirok
Ezen dllampapirok értékét az AKK gltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatdrozott kézép arfolyam
alapian, az idéarényos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy
az &r 30 napndl régebbi, illeive az adolt dllampapir egyéb ok miatt illikvid min&sitést kapolt, a T napra vonatkozé arfolyamot az Arazési Bizoftsag (AB) élial meghatérozott
aron, kétvények esetében az idéardnyos - T napig — felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévd futamideiti dllampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan, kétvények esetében az idéaranyos
- T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.
Az elsédleges forgalmazék kételezé Griegyzésébe nem bevont, 92 napndl hosszabb hatralévé futamideji dllampapirok az elsédleges forgalmazéi drjegyzés kerstében
megjelentetett legjobb véleli és eladasi nelté &r kézépériéke és a T napig megszolgdilt idéardnyos kamat 8sszegeként keriilnek értékelésrs, Amennyiben az adott
éntékpapirra T-1 napon az elsddleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében
megijelentetett legjobb véfeli és eladasi netté ar és a T napig megszolgdlt felhalmozoft kamat &sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges
forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltdl meghatdrozott aron, kétvények esetében az idéardnyos

- T napig —felhalmozott kamattal névelve kell értékelni

3.2. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy a Nemzeli Bank altal forintban denominalt dllampapfrok

A 92 nap vagy anndl révidebb hatralévé futamideji éllampapirok T napra venatkozé érfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjén, kétvények

esefében az iddardnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

3.3. Elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepls, a Magyar Allam vagy a Nemzeti Bank dltal kibocsétott nem forintban denomindlt allampapirok

illetve a kiilfsldi allampapirok

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci ériékét az adott értékpapir legfobb masodlagos piacdnak tekintheté t6zsdén vagy OTC piacon - a

Bloomberg illetve a Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgdltaté éltal - kézzétett T-1 napi zéréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacénak tekinthetd 15zsdén vagy OTC piacokrél rfolyamkazlés
nem hozzaférhetd, a fenti szamitasokat az utolsé napi zarsarfolyam alapién kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott éllampapirra, a T napra vonatkozé

arfolyamot az AB dltal megahatétozott dron kétvények ssetében az idéarényos — T napig ~ felhalmozolt kamattal névelve kell értékelni
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Amennyiben az adolt értékpapirokra nelté drfolyamot kézslnek, és igy az utolsé napi zérédrfolyam nem tartalmazza az eléz8 kamatfizetés dta a T napig
felhalmozott kamat &sszegét, illelve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nelté Grfolyam alapjan keril kiszémitdsra, tgy az adott
értékpapirok piaci értékének meghatdrozdsakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nelté arfolyamértékéhez.

4. Nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési értékpapirok
Hazai nyilvanos nyilt végii befektetési alapok dltal kibocsdtolt befektetési jegyek T napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeléje/
forgalmazéja dltal kézzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté neltd eszkdzérték alapidn kell meghatdrozni. Kilfldi nyilvanos, nyilt végi
befektetési érickpapirok esetében az értékelési arfolyamot az értékeld dltal meghatdrozolt professziondlis adatszolgéltalé - Reuters vagy Bloomberg -
dltal kézélt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

5. Kételezetiségek: az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriils ksltségek és dijak iddardnyosan kerilnek az Alapra terhelésre. Az elére nem tervezhetd kaltségek
az esedékességik idSpontiaban keriilnek az Alapra terhelésre.

6. Szdrmaztatott igyletek

6.1 T8zsdén kivilli szarmaztatolt igyletek

Hatdridés vételi és eladasi megéllapodasck (forward): @ mdgattes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapodasban szerepls vételi / eladasi arfolyam
jelenértékének a kilsnbszetével egyezik meg. Ha a mégéttes instrumentum ara 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon

szamolt / nyert &r.

Opcids igyletek: professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézolt arfolyam alapjén. Ha az ériegyzés 30 napndl régebbi vagy nem
elérhetd, akker az AB dltal meghatérozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a kévetkezéket veheti figyelembe: figgstlen brékerekts| kapott érjegyzés alapjdn,

elfogadolt opcié drazési modell haszndlata, dsszetett egzotikus opcidk esetében leheléség van az iigyleti partner dltal meghatérozott arat haszndlni.

Csereligyletek: professziondlis adatszolgaltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt érfolyam alapjéan. Ha az ériegyzés 30 napnal régebbi vagy nem
elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a kévetkezdket veheti figyelembe: figgetlen brékerekts] kapolt arjegyzés alapjan,

elfogadott drazasi modell hasznélata, iigyleti partner ltal meghatdrozott ér.

CFD iigyletek: a nyitédr és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitelt médon szémitott elszamolé ardnak kilénbszeteként kell rtékelni.

Arazési probléma akkor meriil fel, ha az alaptermék dra 1 hénapja nem véltozik, vagy az alaptermék kereskedését felfiggesztik. llyenkor a CFD értékelésshez
diszkont alkalmazasat irhatja el az AB, a részvényekhez hasonlé médon.

6.2 Tézsdei szarmaztatolt ligyletek

AT napi neité eszkdzérték kiszamitdsa soran a T-1 napi nyitolt 18zsdei szdrmazékos pozicickat az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi hivatalos elszdmols ar

dlapian kel értékelni. Amennyiben még nem volt 18zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az &r 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB dltal

meghatdrozott dron kell értékelni.
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4. A mérleghez kapcsolodé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfélisjars!

Az értékpapirok zarédllomdnya az év utolsé napjan érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatasra.

A devizaérték forintra szémitésa az év utolsé napjan érvényes MNB devizadrfolyamen torténik.

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti a mérlegét.

Befektetési jegyek
eftban
Ertékpapir Devizanem Beszerzési érték Ert.kiil. egyéb Ert.kil. kamat/osztalék Meérleg szerinti 8sszeg
RAIFNACH VTA EUR 4 489 699 1108 643 0 5598 342
Osszesen 4 489 699 1 108 643 [] 5 598 342
adatok e Ftban
4.2, Pénzeszkéz5k részlelezése 2021.12.31 2022.12.31
Folyészamla HUF 763210 48 873
Folyészémla EUR 184 907 304 895
Folyészamla usb 10 60 667
948 127 414 435

Az Alap a devizds tételeinek &sszevont atértékelési kiilénbézetét a beszamoléban az eredménykimutatasban szerepelteti, 2022-ben ilyen cimen 1.673 e Ft arfolyamveszleséget,

mig 2021-ben 1.510 e Ft arfolyamnyereséget szamolt el.

4.3. Kévelelések és kételezettségek részletezése fadatok e Ftban)

Kévetelések {adatok e Ft-ban)

Befektetési jegy forgalmazas kavetelés

Kételezettségek (adatok e Ft-ban)

Alapkezslési dij

Letétkezelési dif

WARP tranzakeiés dij

Szamviteli szolgdltatas

Befektetési jegy forgalmazas kételezettség
Befektetési alapok kilénadsd

4.4. Elhatéroldsok részletezése

Bevélelek és kéliségek aktiv id8beli elhatdroldsa {adatok eFt-ban)

Trailer fee slhatdrolas
Folyészamla kamat elhatérolés
LEl kéd fenntartasi ktg elhatdrolas
Osszesen

Kéltségek passziv id8beli elhatdroldsa (adatok eFtban)

Kénywizsgdlénak fizetendé dij
Letétkezelési dij

Alapkezelési dij

Szamviteli dij

WARP-di

Feligyeleti dij (MNB)
Bankforgalmi jutalék
Folyészamla kamat

4.5. Egyéb informacisk

Az 8t évnél hosszabb idejii kételezeltségek:

Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.

2021.12.31

26 527
26 527

2021.12.31

© ©C O OO

691
691

2021.12.31

5032
0

31
5063

2021.12.31

597
396
7 465
199
774
484

2

4

9 921

Hitelfelvétel

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és 18kéjének megévdasara nem tett ériékbeli igéretet.

nincs

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -biztositékol, -Svadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.
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7720
413
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338




4.6. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédd megjegyzések

Az Alap a r& vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjdn késziti az eredménykimutatésat.

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése (e Ft-ban)

2021. 2022.
Folyészémlakamat 0 1 685
Ertékpapir értékesitésbs| szarmazé nyereség 481 407 124 254
Deviza arfolyamnyereség 10116 10362
Osszesen 491 523 136 301
A pénziigyi miveletek raforditasainak részletezése (e Ft-ban)
2021. 2022.
Ertékpupl’r értékesitésbd| szarmazé veszteség 1587 0
Deviza drfolyamveszteség 3 660 7 760
Osszesen 5247 7 760
Egyéb bevételek részlet (e Ft-ban)
2021. 2022.
Trailer fee 14714 28 304
Egyéb bevétel 0 48
Osszesen 14714 28 372
Egyéb raforditasok részletezése (e Ft-ban)
2021. 2022.
Befektetési alapok kilénadsja 2 306 3087
Osszesen 2 306 3087
A mikodési kdltségek részletezése (e Ft-ban)
2021. 2022.
Alapkezelési dij 69 201 94 559
Letétkezelési dfj 3684 5038
LEl kéd fenntartasi kéltsége 38 38
Bankforgalmi jutalék 12 20
Bankksltség - negativ kamat 591 975
Konywvizsgélénak fizetends dij 597 615
Szamviteli dij 2393 2393
Feliigyeleti dij (MNB) 1715 2207
WARPdfj 2304 3287
Osszesen 80 535 109 132
4.7 A forgalomban lévé befekletési jegyek széma
db
Sorozat neve 2021.12.31 2022.12.31
"A" sorozat 868 159 940 856 864 441
"B" sorozat 94313 887 75399749
"E" sorozat 1636373 2510241
"Q" sorozat 10 000 10 000
"U" sorozat 0 186 872
Osszesen: 964 120 200 934 971 303

4.8 Az Alap Ssszesitelf nelté eszkdzériéke és az egy jegyre juté nefté eszkézérték 2023.01.02-re vonatkozéan a 2022.12.30+ adatok alapjén

Egy jegyre juté neftd

Sorozat neve Netté eszksérték (HUF) eszkdzérték
a sorozat devizdjaban
"A" sorozat (HUF) 4 447 861 986 5,190858
"B" sorozat (HUF) 391233 108 5,188785
"E" sorozat (EUR) 1 090 326 328 1,085200
"Q" sorozat (HUF) 13 544 1,354400
"U" sorozat (USD) 61621111 0,877743

Osszesen

5991056 077
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a j6vedel 6ség alakulaséanak b tata

{eFtban)
A sajdt t8ke részletezése 2021.12.31 2022.12.31
1. Indulé téke 2512727 2 868 318
Kibocs. bef. jegyek névériéke 25 568 892 26 856 939
Visszavas. bef. jegyek névértéke 23056 165 23 988 621
Il. Tékendvekmény 3779763 3 121 798
befektetési jegy forgalmazashél 1536 566 1483912
értékelssi killsnbszetbsl 1758 648 1108 643
elzs iizleti évek eredménye 66 400 484 549
iizlefi év eredménye 418 149 44 694
Sajat toke 6 292 490 5990116

6. Az éves beszamolé és a portfélié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveltd oka, hogy mig a beszamolé 2023. janudr 31-ig ismertté valt informaciskra épiil, addig a portfslié jelentés szamai 2023

elsé forgalmazasi napjdn, mint nyit ériék keriltek meghatérozasra a 2022. évi utolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatok alapjén.

Beszamolé NEE szamitas Kiilsnbézet (eft-ban)
Sajat t8ke / Netté eszkdzérték 5990116 5991 056 940
Kildnbézet tételesen:
1. Pénzeszkézdk 414 435 414 435 0
2. Ertékpapirok 5598 342 5598 342 0
3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 6 881 11 969 5088
4. Kételezettségek/Passziv id.elh. 29 542 -33 690 -4 148

A beszémoléban a 2023-ban ténylegesen befolyt 2022.1V.névi trailer fee &sszege szerepel, mig a nelté eszkdzérték a 2023.év elsd forgalmazasi napjdn

ismert adatok szerinti kalkulaciét tartalmazza. Az ebbdl adédé killdnbézet 770 e Ft

A kételezeltségek és kévetelések kdzott is megjelennek az elsé, mér 2023. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges

2022. évi kaliségek és kdtelezettségek keriilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdlnak. Az ebbé| adédé killénbézet 186 o Ft.

Az elsé forgalmazdsi napig és a 2022.12.31-ig esedékes folydszamla kamat bevétel elhatérolés kiilénbdzete 18 e Ft.

A beszamoléban a kéltségek aktiv idébeli elhatdrolasa kdzétt kerilt kimutatésra 35 e Ft, ami a LEl kédok dijénak 2023.évre vonatkozé része.

A NEE kimutatasban a feljes LE| kéd dij dsszege a 2022.évi kéltségek kézélt keriilt elszamolasra.

A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavaltds Ssszevont egyenlege) kételezettség jellegii, ezért a beszamoldban ez az &sszeg kételezeltségként szerepel
A porttélié jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés és a visszavaltds, igy a fordulénapi befekletési jegy jegyzés a kdveteldsek kézot szerepel.

Az ebbdl adédé eltérés 2.884 o Ft

7. Mérleg fordulénap utani események

El8szér a COVID-19 jarvany, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrén fegyveres konfliktus hatdséra a geopolitikai kockézatok Eurépaban, de
kiléndsen a kézép-kelet-eurdpai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejétél, amely események kdzvetett hatasa a mérleg fordulénapia utén, a mérlegkészités
idépontjaig elsésorban a kiemelkedéen magas hazai, és az érdemben magasabb globdlis infléciés kérnyezetben és jelentds jegybanki szigoritasban jelentkezett.

Az Eurépai Unié tagdllamai és t6bb mas nyugati hatalom jelentds szankciskkal sijtottak Croszorszagot, aminek kére azéta is szélesedik, illeve maga a konflikius esetében is
van esély tovabbi eszkaldciéra, tekintve, hogy a felek dllaspontia nem kézeledett, bekekstési szandék egyik oldalrél sem lathaté. Ezen kockazatok, illetve a pénzromlas
magas teme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatéssal lehet a hazai lakossag megtakarftasi képességére és hajlandéséagdra, a befekietési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kdzvellen hatassal volt az allampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvért hozamokra is. Tébbek kézt ennek

egyik mellékhatasaként bontakozott ki egy bankpdnik 2023. marciusaban az Egyesilt Allamokban, ami hamar dtterjedt az eurdpai bankrendszerre is.

A paniknak tsbb kisebb amerikai bank is dldozatul eseft, Eurépaban pedig a Credit Suisse csédjéhez vezelett. Bér ezekben az esetekben jelentds egyedi hatdsok is jelen
voltak, szitkségessé vélt a vezeté jegybankok rendszerszintG beavatkozasa. A gyors intézkedéseknek kdszénhelSen a t8zsdei arfolyamokra is haté panik hamar lecsengett,
jelenlsg tgy tinik, nem alakult ki globalis bizalmi vélsag. Bar a habords konfliktus alakuldsa és a bankrendszert &rintd fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes
mértékben nem becsilheték, az Alapkezeld jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatasa jelentés lenne az Alap eszkézeinek és forrasainak értékelésére,

s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentés valtozast okoztak volna és ezdltal bemutatandék lennének az éves jelentésben, gy tovabbi kozzététel,

illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap sem kdzvellen, sem kdzvetett Credit Suisse kiteftséggel, és egysb, a fenti kockdzatok mialt azonositolt, bemutatast igénylé kitetiséggel

nem rendelkezeft.
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Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklet!)

1. Befektetett eszkizék az Ssszes eszkzdkhéz

2. Forgbeszkozok az Ssszes eszkdzékhéz

3. Sajét t5ke ardnya az Ssszkételezettséghez + sajét t6kéhez

4. Hosszi lejdrati kdtelezettségek

a/ aHIK + sajdt t6kéhez
b/ a sajdt t6kéhez

A "likviditasi jelentés" a 2. sz. mellékletb lalhaté

A "cash-flow jelentés" a 3. sz. mellékletben talalhaté

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” ki as a 4. sz.

2021.12.31 2022.12.31
0,00% 0,00%
100,00% 100,00%
99,83% 99,51%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

llekletben talalhaté

Budapest, 2023. dprilis 25.

NN

Simon Pélar Janos Véradi Zoltan
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektelelt eszkézok az Ssszes eszkézikhéz

0,00% Befektetelt eszkdz

Oisszes eszhoz

2. Forgbeszkézok az Ssszes eszkzskhéz

100,00% Forgdeszkéz+Aktv idébeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajét t6ke ardnya az Ssszkdtelezettséghez + sajdt t6kéhez

99,51% Sajdt t6ke

Forrdsok &sszesen

4. Hosszi lejérali kdtelezettségek
a/ a HIK + sajdf t5kéhez
b/ a sajdt t6kéhez

a/
0,00% Hosszi lejératy kételezetiségek
Hosszt lej. két. + Sajat toke
b/
0,00% Hosszi lsjaratd kdtelezettségek
Sajdt 15ke

Budapest, 2023. éprilis 25.

2022.12.31

0
6019 658

6019 658
6019 658

5990116
6019 658

0
5990116

- o}
5990116

b

Simon Péer Jénos \J Véradi Zoltan
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

l. Hitelallomany & étel

Il. Kéltségek Ssszetétele

Pénziigyileg realizalt

2022.12.31

eFtban
0

eftban
99 131

Elszamolt Elhatérolt/Szdllitsk Pénziigyileg realizdlt
Alapkezelssi dij 94 559 7720 86 839
Letétkezelési dij 5038 413 4 625
LEl kéd fenntartasi kéltsége 38 0 38
Bankforgalmi jutalék 20 o] 20
Bankksltség - negativ kamat 975 o] 975
WARP-dij 3287 780 2 507
Kényvvizsgalénak fizetends dij 615 338 277
Szémviteli dfj 2393 199 2194
Feliigyelefi dij (MNB) 2207 551 1656
Osszesen: 109 132 10 001 99 131
Il Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat toke 59901 ‘.If—li eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitéallomany Id8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 948 127 414 435 6,92%
lekatatt ~ 0 0 0,00%
ld8szak nyitéallomany Idészak zarédllomény
Vagyonelem t8zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegy o 5 323 385 0 5598 342 93,46%
RAIFNACH VTA 0 5323385 0 5598 342 93,46%
Kovetelések 0 26 527 o] [+] 0,00%
Aktiv idébeli elhatarolasok o 5 063 o 6 881 0,11%
Kételezettségek és p iv
idobeli elhatarolasok ] -10 612 ] +29 542 -0,49%
Osszesen 0 6 292 490 o 5990116 100,00%

Budapest, 2023. aprilis 25.

NS\

Véradi Zoltdn

Simon Péter Janos
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szokases tevékenységbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas
(MOkodési cash flow, 1-13. sorok)

Térgyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) =
Elszamolt amortizacié + ‘
. Elszdmolt értékvesztés és visszalrds +
. Elszamolt értékelési kiilsnbézet +
4.a. Elszdmolt értékelési kiilonbozet korrekeid +
. Céltartalék képzés és felhaszndlas kiilénbézete +
. Ingallan befektetések értékesitésének eredménye +
. Entékpapir befektetések értékesftésének, bevaltasanak eredménye +
. Befekleteft eszkdzdk dllomanyvaltozasa +
. Forgdeszkézok dllomanyvéliozdsa +
9.a. Ertékpapirok dllomdnyvdliozdsa +
10. Révid lejdrats kételezeltség dllomanyvaltozdsa +
11. Hosszd lejarati kételezettségek dllomanyvdltozdsa +
12. Aktiv id8beli elhatéroldsok allomanyvéltozésa +
13. Passziv idébeli elhataroldsok allomanyvéltozasa +

A wWN —

VO N

1. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlanok eladdsa +

16. Belolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa +
19. Kapott hozamok +

lil. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkdz-valtozas  (20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsdtas sordn kapott apport -
22. Befektetési jegy visszavaltésa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, illetve kélcsén felvétele +

25. Hitel, illetve kélcsén térlesztése -

26. Hitel, illsive kélcsdn utan fizetelt kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (£lzlilll. sorok) *

Budapest, 2023. dprilis 25

e Frban
2021.

-78 210

418 149
[¢]

0

-1 758 648
1758 648
0

0

-479 820
0

-17 648

0

286

0

3184
4007

-1 193 972
0

0

o]

-5 030 558

3836 586
0

1835 638

1 440 940
0
394 698

o

[eNeNe)

563 456

e Ftban
2022.

-35 922

44 694
0
(o}

-1 108 643

1108 643
0

0

-124 255
o]

26 527
o]

27 962
0

-1818
9032

-800 707

0
0
o}

-1 048 932

248 225
0

302 937

1288 047
0
985110
0

[eNeNe)

-533 692

\e AN du

Simon Péter Janos ~ Varadi Zoltan
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4, sz melleklel

Porifélic jelentés

Alapadatok:

Alap neve, lajsiromszdma:
Alapkezeld neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja,1111-75
Railfeisen Befekietési Alapkezels Zri.
Raiffeisen Bank Zri.

NEE szamitas fipusa: T+1 napi
Targynap (T}: 2022.72.36
A sorozat
Sajdt 16ke (Ft.): 4 447 861 984
Egy jsgyre julé NEE: 5, 100858
Darabszém: B354 864 441
[E sorozat
Sojal 16ks (FL]: 391 233 106
Eay leayre [uls NEE: 5,1867854
Darobszam: 75 399 749
|Eserozar
Sajal I5ke [EUR): 2724 113,25
_'E_g_v Jegyre juld NEE: 1,085200
Dambszam: 2 510 241
'Q sorozat
Sajat 1ake [F1): 13 544
Egy jegyre julé NEE: 1,354400
Darabszam: 10 000
U sorozat
Sajal 1ke [USDJ: 164 025,53
Egy jegyre julé NEE: 0,877743
Darabszdm: 186 872
A targynapi netté eszkozérick meghatarozasa;
ezer Forint
L KOTELEZETTSEGEK
Hitelezé Fuiomids Qsszeg/Erték | ]
/1. Hitelallomany [Gsszes): 1
Osszeg/Erték %
1/2. Egyeb katel éqek (Bsszes) -33 690, 100,00)
Alopkezelsi dif miat -7 720 22,91
il miah | A sorozal | -545 1,63
miall | B sarazal | 48 0,14
Aopkezelsi dif miat | E sorozal | -134 0,40
|Alapkezeldi dij miatt | U sorozai | -7 0,02
Latitkezalal dif mian -453 1,34
|zomanyosi dif mioh [ a
|Forgatm. kig. miaft B g
Kozzalatell in. miat Y Q
Reklam log. mioH [5] 0
IKaIaégiém olsramoll agyeh 1lel mial 23 332 69,24
Eqyab - nem Kaltiby olopd - kolezatis T 451 2,31
1/3. Celtartalékok (Gsszes): o|
/. [ Passziv idabell slhatarolasok [sszes): T I 0
[Kétolozottsegek 5 ] -33 650] 100,00
1I. | ESZKOZOK Osszeg/Erék %
1. | Folyészamla, készpénz [Gsszes): 314 435 6,88
Rallleizen Bank / EUR 304 895 5,06
Railleisen Bonk / HUF 48 873 O.B81
Ralflsizen Bank / LSD &0 667] 101
1172, [ Egyéh kavetalés (assxes): 11914 0,20
DZ320134 Forbxcosh |n Ausely 77 [9]
TT2E Forkx cosh In Assal/ 1374 0,0
LUZIZ0219 REM Assal/ 277 0,01
cal, % of last NAV/ Trailer fee/ 226 0,00
UZ370218 FEH Assst/ 000 0,02
D2T06B5T Trailar [se_ Assel/ 35 0l
02520214 Ra] K:'ul.f 1 411) 0,03
11/3. Lekaial bankbeidiok [G3sze:): Bank Fulamidé Osszeg/Eriék %
0] 0]
[N Max, 3 ho lekotdsd [Bazes): 4] 0
/32 3 Ronapnal RomIohh Jekalen q 0
l8sszes:
1]
| Magn, |  Davizanem | Nawdriik | Onazag/Etik i
/4. | Ertékpapirok (Gsszes): 1 ] | 95| 5 598 342 92,92
11/4.1 | Allampapirck [Giazesl: C_.li [ [¥]
i74.1,1 [Ketvenyek [oixzas), 0] 0 0
| [
11/4.1.2 | Kincstariegyek (osszes): | | 1 of of 8]
| | | | | g
II74.1.3 | Eayéh jegybionkképes 2o (aszasl: | 1 ] of 3] [¢
] i I | I g
[TZNED | Koltsldi allampapirok (Gsszes]: | | | o] af a
] | 1 ] 1 i)
/4.2 I fn)ﬁu!kufm i agyeD Tl viszomyl | I Ul o 0
maglosissid So.:
11/4,2.1 | Tezsdirn bevezeisii {sszes): | | | of ol 0
| 1 1 1 | 0
1174.2.2. | Kulfsldi kolvények [Bsszes): | | | af o] 0
T | | | I g
1/4.2 3. | Tozsden kivili (esszes]: | | | af of [9]
1 | 1 | | 0
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1£4.3. | Risszvinyek [Baszna): | | T of o] 0|
[PZER] [ Tozadire bavezatat [Biza): T T T @] | 0
1 ] | 1 | o
17432 [ Wikl rasavany=k [aezesl; T I T o o[ 0
1 ] ] ] 1 o
Il/4.3.3. | Tézadiin kivoll [Gaszes); | | | of 0] 0)
| | ] | | 9
/4.4, | Jetzaloalevelek [B:5z0s): 1 | | o] o] [¢]
II7d.4.1. | Tézsdéro bavezetelt [Bsszos): | | | o] of 0|
| 1 ] 1 1 0
Il/4.4.2. | Tzaclén kivill [Gsszns): | | | of of 0]
| ] | | | g
11/4.5, [Befckictés jeayok (asszes): | T T 95] 5 508 342 92,92
11/4.5.1. | Tezscdrn bovezatat (Bsszas): | [ 1 of o] ]

1 1 1 | 1
\l/4.5.2. | Tozadan kiviili [Gaszes): 951 5598 342 032,52
RAIFMACH VTA [ATOO0O0A20EZ2] EUR ‘5'5| 5 576 342 92,92
11/4,6. | Karpétiani jegy [Buszes): | | | 1 o] [1)
| | I | | 7
/5. | Aktiv idébell elhatarclasok 0 SEI 0,00
RANREAEUR Curranl accaun] 33 gl

RANRA USD Current occount i
e Ta0N Dyietek ErimkaTes]

We Ikusanaam: 9 : 9
3|
| I Eszkdzdk osszesen: [ 6024 ?ﬂﬁt 'IDD,WI

Budapesl, 2023. aprilis 25.

d
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Simon Péler Jénos

Raiffeisen Befeklelési Alapkezel Zr.

Yaradi Zelian
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLET! JELENTES 2022.

L A Raiffeisen ESG Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja - altalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezel6 neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
K&nywvizsgdld Tarsasdg neve:
Kénywvizsgdld neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizdacidja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

2022. februdr 16-ig

Raiffeisen ESG Nemzetko6zi Részvény Alapok Alapja
1M11-75

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vdci Gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

NEXTUM AUDIT Kényvvizsgalé és Tandcsadé Zrt.
Kozmané Szeberényi Ménika

1042 Budapest, Arpad (it 51-53. B épiilet 3. emelet
nyilvanos nyiltvégli értékpapir alap
ABAK-irdnyelv alapjén

részvény alap

hatérozatlan

Az Alapkezel6 oz Alap t6kéjét a likvid eszkzokon (bankbetét, dllampapirok) és egyéb dllampapirokon feliil kizarélag befektetési alapok
jegyeibe, illetleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alapkezelének csak részvény és részvényekhez kapcsol6dé

(pl. index vagy fedezeti) alapok befektetési jegyeinek vasdrldsdra van lehetésége.

Az Alap dontden olyan befektetési alapok befektetési jegyeit vasdrolhatja, amelyek globdlis fokusszal rendelkeznek és elsddleges
céljuk fejlett piaci részvényekbdl diverzifikdlt portfolié felépitése. A Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdséhoz sziikséges likviditas

fenntartdsa érdekében az Alapkezel$ az Alap mindenkori tékéjének maximum 20%-ét likvid eszkézokbe fekteti.

2022. februdr 17-t6l

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjanak ellentétes tartalmi médositdsdig, a likvid és szarmaztatott eszkézokdn, és egyéb
dllampapirokon fellil kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap t6kéjét:

Raiffeisen Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien {ISIN: ATOO00A20EZ2)

A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap kizdrélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek
kibocsatéi kérnyezeti, tarsadalmi és etikai kritériumok alapjdn fenntarthaténak mindsiilnek. Az Alap az RCM! tdjékoztatdsa és az
Alapkezel§ szamara rendelkezésre allé egyéb informdcidk - elsésorban az alap stratégidjanak értékelése - alapjan az SFDR? 8. cikk

hatdlya ald tartozé alapnak mindsil.

! Raiffeisen Kapitalanlage GmbH, a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap ausztriai székhely( alapkezeléje
2 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27) a pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a
fenntarthatdsdggal kapcsolatos kézzétételekrél

7 Raiffei
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Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum |Devizanem| 1SIN kéd JNewénekl Eszkdz artek | =
Atruhézhato érekpapirok 5 323 383 146,00 84,60
RAIFNACHYTA EUR ATOODOA2DEZ2?  BO730 5 323 385 146,00 34.60
Banid egyenl egek 48 128 514,00 13,07
Falydsz amia - EUR 184 906 605,00 2,94
Falyész amla - HUF 763 209 509,00 12,13
Falyoszamia - USD 10 400,00 0,00
Egyel eszkézdk 32 509 172,00 032
Egved kivetsléssk 32580172 00 0,824
Ozszes eszkéz & 304 110 832,00 100,79
Kéelezetségek - 11671 942,00 -0,19
Eagy b kételez ettségek - 1167194200 " 019
Raiffeisen NemzetkGzi Rézzvény Alapek Alapja A sorozat
Ned cszkozériek 4 9609 011 767,00 HUF
Unitek szama 868 152 940,00
| Egy jegyre jutd nettd eszhézérrék 5723613 HUF
Raiffeizen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Nemd eszkazérrek 339 600 645,00 HLUF
Unitck szama o4 313 887,00
M}'f& juté nettd esxikdz érrék 3721328 HUF
Raiffeizen Nenzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Netd eszkdzérick 2 124 131,10 EUR
Uniitok széma T 636 373,00
Egy jegyre juté nettd eszkéz érrék 1,208085 EUR
Raiffeizen Nemzetkézi Résrvény Alapok Alapja Q serczat
Nemd eszkazérek 14 719,00 HUF
Unitek sxéma 10 000,00
Egy jegyre juté netré eszkdz érrék 1471200 HUF

*Kbftv 6. szdma melléklet alapjan

Az éves beszdmol6 és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a portfélio jelentés szamai

2022. elsé forgalmazasi napjdn, mint nyitd érték keriiltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolsé forgalmazdsi napi  dllomdnyi adatok

alapjan.
Beszdamolé NEE szémitas Kilsnbdzet (eFtban)

Sajat téke / Nettd eszkdzérték 6 292 490 6292 439 -51
Kiildnbdzet tételesen:

1. Pénzeszkézok 948 127 948 127 0

2. Ertékpapirok 5323385 5323385 0

3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 31590 32 600 1010

4. Kételezetiségek/Passziv id.elh. 210612 211673 -1 061

A beszdmoldban a 2022-ben ténylegesen befolyt 2021IV.névi trailer fee &sszege szerepel, mig a nettd eszkdzérték a 2022.év elsd

forgalmazdsi napjan ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmazza. Az ebbél adédé killdnbdzet 193 e Ft A kotelezettségek és

kévetelések kdzott is megjelennek az elsé, mdr 2022. évi forgalmazdsi napig szdmolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges

2021. évi koltségek és kotelezettségek kertilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vdinak. Az ebbdl adédé kiilénbézet 756 e Ft.

X
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLETI JELENTES 2022.

A beszamoldban a kéltségek aktiv idbeli elhatdroldsa kézétt keriilt kimutatdsra 31 e Ft, ami a LEI kddok dijanak 2022.évre vonatkozé

része. A NE E kimutatdsban a teljes LEI kéd dij 6sszege a 2021.évi kéltségek kozott kerlilt elszamoldsra. A fordulénapi befektetési jegy

forgalmazds (jegyzés és visszavaltds Gsszevont egyenlege) kdvetelés jellegli, ezért a beszdmoldban ez az &sszeg kévetelésként

szerepel. A portfélio jelentésben elvdlik egymdstdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavdltds a

kotelezettségek kozétt szerepel. Az ebbdl ad6do eltérés 304

eFt.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON*

2023.01.02.

Instrumentum | Pevizanem [ 1SINkéd |Névermsk | Eszkdz érték %
Atruhézhats értékpapirok 5 598 341 922,00 93,44
RAIFNACH VTA EUR ATOD00A20EZ2 95 163 5 598 341 922 93,44
Banki egyenlegek 414 490 210,00 6,92
Folyoszamla - EUR 304 930 219 5,09
Folyészamla - HUF 48 873 350 0,82
Folyoszamia - USD 60 686 641 1,01
Egyéb eszkozok 11 913 859,00 0,20
Egyéb kovetelések 11 813 859 0,20
Osszes eszioz 6 024 745 991,00 100,56
Kételezettségek 33 689 914,21 -0,56
Egyéb kilelezetiségek -33 689 914 -0,56
Raiffeisen ESG Ni tozi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netic eszkidzériélc 4 447 861 986,00 HUF
Unitok széma 856 864 441,00
Egy jegyre jutd neito eszkozériék 5,190858 HUF
Raiffeisen ESG N thiizi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 391 233 108,00 HUF
Unitok széma 75 399 749,00
Egy jegyre jutd netté eszkézérték 5,188785 HUF
Raiffaisen ESG Nemzetkézi Részviny Alapok Alapja E sorozat
Netio eszkézériek 2724 113,25 EUR
Unitok szama 2 510 241,00
Egy jegyre jutd nettd eszkézérték 1,085200 EUR
Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Nefié eszkozérék 13 544,00 HUF
Unitok széma 10 000,00
Egy jegyre jutd nefté eszkozérték 1,354400 HUF
Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alopja U sorozat
Netté eszkézérrék 164 025,53 uUsb
Unitok szama 186 872,00
Egy jegyre jutd neltS eszkézérték 0,087774 HUF

*Kbftv 6. szdmi melléklet alapjan

Az éves beszdmolé és a portfolié jelentés szGmai kézbtti eltérés okai:

Az eltérés alapvet oka, hogy mig a beszémold 2023. janudr 31-ig ismertté valt informacidkra épiil, addig a portfdlié jelentés szamai

2023. els6 forgalmazdsi napjan, mint nyité érték keriiltek meghatdrozdsra a 2022. évi utolsé forgalmazési napi dllomdnyi adatok

alapjén.
Beszamolé NEE szamités Killénbézet {eFtban)

Sajat t8ke / Nettd eszkdzérték 5990116 5991 056 940
Kiilénbozet tételesen:

1. Pénzeszkézok 414 435 414 435 0

2. Ertékpapirok 5598 342 5598 342 0

3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 6 881 11 969 5088

4. Kételezettségek/Passziv id.elh. 29 542 -33 690 4148
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o UZLET| JELENTES 2022.

A beszdmoléban a 2023-ban ténylegesen befolyt 2022.IV.névi trailer fee 6sszege szerepel, mig a nett6 eszkdzérték a 2023.év elsé
forgalmazasi napjan ismert adatok szerinti kalkuldciét tartalmazza. Az ebb8l adédé kiilénbdzet 770 e Ft A kdtelezettségek és
kovetelések kdz6tt is megjelennek az els6, mdr 2023. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tényleges
2022. évi kdltségek és kotelezettségek keriilnek elszémoldsra, melyek januér 31-ig ismertté valnak. Az ebbdl adédé kiilénbdzet 186 e Ft.

Az els6 forgalmazdsi napig és a 2022.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat bevétel elhatdrolds kiilénbdzete 18 e Ft. A beszémoléban a
koltségek aktiv idébeli elhatdroldsa kozott kerlilt kimutatdsra 35 e Ft, ami a LEI kédok dijanak 2023.évre vonatkozd része. A NEE
kimutatésban a teljes LEI kéd dij sszege a 2022.évi kéltségek kozott keriilt elszdmoldsra. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds
(jegyzés és visszavdltds dsszevont egyenlege) kitelezettség jellegl, ezért a beszdmoléban ez az dsszeg kételezettségként szerepel, A
portféli6 jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés és a visszavdltds, igy a forduldnapi befektetési jegy jegyzés a kdvetelések kdzott

szerepel. Az ebb6l ad6do eltérés 2.884 e Ft.

lll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szadma és az egy jegyre juté
nettd eszkozérték

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat (db, HUF)

Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2022.01.03-én 868 159 240
2022. évben eladott befektetési jegyek 348 326 233
2022. évben visszavéltott befekietési jegyek 359 621 732
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2023.01.02-an 856 864 441
Porifolié 6sszesitett nettd eszkdzértéke 2023.01.02-an 4 447 861 986
Egy jegyre jutd neitd eszkézériék 2023.01.02-Gn 5,190858

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-Gn 94 313 887
2022. évben eladott befekfetési jegyek 11618 972
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 30533110
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-én 75 399 749
Portfolié &sszesitett netté eszkozériéke 2023.01.02-6n 391233 108
Egy jegyre jutd nefté eszkozérték 2023.01.02-Gn 5,188785

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat (db, EUR)

Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2022.01.03-6n 1636 373
2022. évben eladott befektetési jegyek 1299 880
2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 426 012
Forgalomban lév8 befektetési jegyek 2023.01.02-én 2 510 241
Portfolié dsszesitett netté eszkdzériéke 2023.01.02-6n 2724113
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2023.01.02-an 1,085200
Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « UZLETI JELENTES 2022.

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat (db, HUF)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 10 000
2022. évben eladott befektetési jegyek -
2022. évben visszavéltott befektetési jegyek -
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2023.01.02-Gn 10 000!

Portfolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2023.01.02-4n 13 544
Egy jegyre jut6 netté eszkozériék 2023.01.02-Gn 1,354400!

Raiffeisen ESG Nemzetkzi Részvény Alapok Alapja U sorozat (db, USD)

Forgalomban lévs befektetési jegyek 2022.01.03-an .
2022. évben eladott befektetési jegyek 186 902

2022. évben visszavdltott befektetési jegyek 30
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2023.01.02-6n 186 872
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2023.01.02-an 164 026
Egy jegyre juté neftd eszkdzérték 2023.01.02-n 0,877743

IV. A befektetési alap dsszetétele

2022.12.31. Nagysdgrend: Ft
Inshrumentum Devizanem ISIN kéd  Névérték Eszkéz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett Gruhézhaté értékpapirok 0 000

Més szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Kézelmiltban forgalomba hozott éirvhazhaid ériékpapirok 0 0,00

|Egyéb airuhazhaté értékpapirok 5598341922 9344

RAIFNACH VTA EUR ATOODDAZ0EZ: 95163 5 598 341 922,00 93,44

Hitelviszonyt megtestesitd éritkpapirok 0 000

Nett6 eszkdzérték / Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 4 447 861 986

Netté eszkSzérték / Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alopok Alapja B serozat / HUF 391 233 108

Netté eszkozérték / Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 2724 113| 100,00

Netté eszkdzérték / Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat / HUF 13 544

Netté eszkdzérték / Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja U sorozat / HUF 164 026

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategéridk kozott atfedések vannak, egy értékpapir tobb kategéridba is tartozhat.

Az Alapkezel§ az Alap kezelési szabdlyzatdban régzitett befektetési politikanak megfelelden arra térekedett, hogy a globdlis fejlett

piaci részvény fékusz( Raiffeisen Felels Befektetések (Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien, ISIN: ATOODOA20EZ2) részvényalapba fektesse

az Alap t8kéjének legalabb 90%-Gt. Ez utébbi, a fenti tabldzatban az egyéb dtruhdzhaté értékpapirok kézé sorolt alap ardnya 2022

végén 93,4% volt.

Raiffeisen
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZ] RESZVENY ALAPOK ALAPJA « UZLETI JELENTES 2022.

V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2022 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 136 301
Folyészamlakamat 1685
Ertékpapir értékesités drfolyam nyeresége 124 254
Deviza arfolyamnyereség 10 362
Pénziigyi mGveletek raforditasai 7760
Folyészamlakamat 0
Eriékpapir értékesités Grfolyam vesztesége 0
Deviza arfolyamveszteség 7760
Egyéb bevételek 28 372
Trailer fee 28 304
Egyéb bevétel 68
A mikddési kdltségek 109 132
Alapkezelési dij 94 559
Letétkezelési dij 5038
LE! kéd fenntartasi kéltsége 38
Bankforgalmi jutalék 20
Bankkéltség - negativ kamat 975
Kénywvizsgalénak fizetendé dij 615
Szamviteli dij 2393
Feligyeleti dij (MNB) 2207
WARP-dij 3287
Egyéb raforditasok 3087
Befektetési alapok killénadéja 3087
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény 44 694
Felosztott jdvedelem (]
Ujra befektetett jsvedelem 44 694
Ertékpapirok értékelési killénbszete 1108 643
Befektotési jegy 1108 643
- kamatokbél, osztalékbél 0
- egyéb 1108 643

Raiffeisen 8
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RAIFFEISEN ESG NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA  UZLETI JELENTES 2022,

Tékeszamla valtozasai 2022. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Idészak nyitéallomany Id8szak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 948 127 414 435 6,92%
ld8szak nyitéallomany Id8szak zaréallomény
Vagyonelem t8zsdei ép.  t6zsdén kiv. ép.| t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép Megoszlas
Befektetési jegy 0 5323385 0 5598 342 93,46%
RAIFNACH VTA 5323 385 5598 342 93,46%
ldészak nyitéallomany Idészak zarédlloméany
Vagyonelem t8zsdei ép.  t8zsdén kiv. ép.| tSzsdei ép. t6zsdén kiv. ép Megoszldas
Kévetelések 0 26 527 0 0 0,00%
Aktiv idobeli elhatarolasok (0] 5063 4] 6881 0,11%
Kételezettségek
és passziv idobeli elhatarolasok 0 -10 612 0 -29 542 -0,49%
Osszesen 6 292 490 5990116 100,00%

VI. Szarmaztatott ligyletek

Az Alap a targyidészakban és 2022. december 31-én szarmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozdsi-, sem
teljeshozam-csereiigyleteket 2022-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzéds fél sincs).

Az Alapkezel8 2017 tavaszdn kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasdt, amelyet a Feliigyelet H-KE-IlI-359/2017. szam
hatdrozattal hagyott jévd. A 2017.07.10-t6l hatdlyos véltozésck az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25) az értékpapir-finanszirozdsi lgyletek és az Gjrafelhaszndlds atlGthatésdagardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
maédositdsdrél sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolgdltak. A véitoztatds kizdrja a fenti ligyletek alkalmazasat az Alap kezelése

sordn (azzal ellentétes médositds hatalyba [épéséig).

VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett vdaltozasok

Sem az Alapkezel6 tevékenységi kérében, sem a tulajdonosi szerkezetében nem kévetkezett be véltozds 2022-ben, az Alapkezelé a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os kézvetlen tulajdondban dll. Uj izletagat vagy szolgdltatdst nem inditott az Alapkezels.

Az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dlloméanya dinamikusan emelkedett 2022-ben is, a 2021. év végi 235 millidgrd forintos
dllomany 12 hénap leforgésa alatt 371 milliérd forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az
Alapkezel piaci részesedése igy 4,53%-ra emelkedett a 2021. év végi 3,35%-rdl.

Az Alapkezel6 2022-ben (j alapot nem inditott, viszont megkezdte két (j alap inditdsénak el6készitését, illetve az egyik alap esetében

az inditds feliigyeleti engedélyeztetését. Az Alapkezel6 az év végén vdltozatlanul 15 befektetési alapot kezelt.

K ataror ?
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VIII. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2022-es év tokepiaci folyamatai
A nemzetkézi részvénypiac

A meghatdrozo részvénypiacok negativ teljesitményt értek el a 2022-es évben. Mdr az év eleje gyengén indult, tekintettel az emelkeds
hozamkérnyezetre, és ehhez jétt Oroszorszdg hdbortija Ukrajndval szemben. Az emelked6 hozamkérnyezet negativan hat a részvények
értékére, ahogy a jovébeli cash-flow-k jelenértéke csékken, és ez a hatds erésebb a ndvekedési tipusti részvények esetében. Ennek
megfelelden, mig a vilég vezetd részvényindexe, az S&P 500 index 19%-ot esett, addig az inkébb névekedési részvényeket tartalmazé
Nasdagq 100 index 33%-kal kerdilt lejjebb. Ez utébbi teljesitménnyel a Nasdaq index lett a leggyengébb a vezetd részvényindexek koziil.
Eurépdban az Euro Stoxx 50 index 14%-ot esett, ugyanakkor az euré 8nmagdban is jelentsen, 6%-kal gyengiilt az USA dollarral
szemben, tehdt az eurdpai részvénypiac valéjaban hasonld teljesitményt mutatott, mint az S&P 500. A japdn t8zsde mindéssze 11%-os
eséssel zarta az évet, de a japdn jen 14%-ot gyengiilt a dollarral szemben, igy dsszességében a teljesitmény gyengén alakult.
Kiemelheté még a kinai részvénypiac Shanghai Composite indexének -15%-os teljesitménye, illetve az isztambuli t&zsde csaknem
200%-os pozitiv teljesitménye. Ugyanakkor a t6rok piac esetében a deviza jelentds, 40%-os gyengiilése drnyalja a teljesitményt, mig a
kinai deviza is csaknem 9%-ot gyengillt. Az orosz t6zsdeindex USA dolldrban 38%-os eséssel zarta az évet, azonban itt komoly
t6kekorldtozdsokat vezettek be és a kiilféldi befektetSket Kitiltotték a piacrél, tehdt sszességében nehezen megitélhets ez a

teljesitmény. Az indiai és a brazil piac 4-5%-os emelkedéssel zart, de 8sszességében a fejl6dé piacok alulteljesitették a fejlett piacokat.

2. A befektetési politika alakuldasdra haté egyéb tényezdk

Az Alapkezelé 2021 decemberében kezdeményezte az Alap kezelési szabdlyzaténak médositasdt, amit az MNB 2022, janudr 14-én
sziiletett hatdrozataval hagyott jévd. A médositott kezelési szabdlyzat hatdlyba lépésének idGpontja 2022. februdr 17 volt. A
médositdsok értelmében valtozott az Alap neve (0j név: Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja) és stratégidja (o
mdgéttes alap egy ESG fokusszal rendelkezd globdlis részvény alapba torténd beolvaddsa kapcsan megjelent az ESG fékusz az Alap

szintjén is). Ezen fellil az Alap USA dolldrban denomindlt, ,U" jelli sorozattal béviilt.
A fenti valtozasok az Alap 2022-ben megvaldsitott befektetési politikdjat és idészaki teljesitményét érdemben befolydsoltdk.

A befektetési politikdra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak sordan.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget tijra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhet6. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkézértéken térténd visszavéasdrldsi
kételezettség vallalésdval biztositja a befektetSk szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsaval tetszéleges
idépontban hozzajussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2022-ben.

4. Akérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék elémozditasanak atlathatésdaga’

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - a 90%-os célaranyban tartott mogdttes befektetési alap (Raiffeisen
Nachhaltigkeit Aktien / Raiffeisen Felelés Befektetések Részvény Alap, ISIN: ATOODOA20EZ2) dltal megvaldsitott stratégian

keresztll és az alap kezel§jétdl (RCM) kapott informaciok alapjdn - a befektetési sorén figyelembe veszi a kornyezeti és

3 Az (EU) 2019/2088 rendelet (SFDR rendelet) 8. cikke alapjan, a 1. cikkel 6sszefliggésben
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tarsadalmi (ESG?) kritériumokat. A Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap oz RCM tdjékoztatasa és az Alapkezeld szamdra
rendelkezésre 4llé egyéb informdciok — elsésorban a mdgéttes alap stratégidjanak értékelése - alapjan az SFDR 8. cikk hatdlya ala
tartozo alapnak mindsiil. A mégottes befektetési alap befektetési stratégidjanak leirdsa az Alap Kezelési Szabalyzatdnak 21. pontjaban
taldlhato.

A mdgéttes alap Kornyezeti/Tdrsadalmi (E/S) jellemz6ket mozdit el§, és bdr nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlzéssel, a
befektetések legaldbb 51%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe térténik, amelyek kérnyezeti célkitiizéseket szolgdlnak olyan

gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem mindsiiinek kérnyezetileg fenntarthaténak az uniés taxonémia alapjdn, és/vagy amelyek

tarsadalmi célkitlizéssel rendelkeznek. A 90%-0s megcélzott befektetési arany alapjén az Alap ugyanezen ardnya 45,9%.

Az (EU) 2020/852 rendelet (Taxonémiai rendelet) 6. cikke szerint sziikséges informdcidk:

Az Alap nem térekszik arra, hogy a Taxonémia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekbe
fektessen. Az Alap befektetéseinek alapvetden 0%-a irdnyul a Taxondémia rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasdgi tevékenységekbe, de nem zdrhatdé ki annak a lehetésége, hogy az alap a Taxondmia rendelet szerinti kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekbe fektet.

A jelentés kdrokozds elkerlilését célzé elv kizardlag az Alap dltal eszk6z6lt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik
a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. Az Alap dltal eszkdzolt tébbi

befektetés nem veszi figyelembe a kérnyezeti szempontbd! fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

A Raiffeisen Nachhaitigkeit Aktien alap ESG pontszama

Az RCM folyamatosan nyomon kéveti és elemzi a befektetésiil szolgdlé vdllalatokat és dllamokat bels és kiilsé elemz6i kapacitdst és
szolgdltatokat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglald Gtfogd ESG értékelés részeként megdllapitdsra keriil ezek
alapjan az Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy O-tél 100-ig terjedd skdlan helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke 2022. mércius végén (a migbttes alap pénziigyi évének

vége) 75,2 volt, ami kis mértéki{ nvekedést jelent a 2021. év végi 74,2-hbz képest.

A kirnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az Alap esetében a 2022-es év tekintetében tértént megvalésuldsanak mértékét és

mikéntjét illetéen tovabbi informdaciék érheték el az 1. szdmii mellékletben.

4 Az Environmental (kdrnyezeti), Social (tarsadalmi) és Governance (irGnyitdsi) szavak roviditése. Az egyes kibocsatok ESG szempontd
megitélése magdban foglaljo annak megitélését, hogy az adott tdrsasdg/kibocsaté figyelembe veszi-e miikddése sordn a kérnyezeti
hatdsokat, tekintettel van-e miikddése tdrsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is, és mikddése kellden

attekinthet6-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott tdrsasag mikddése hosszi tavon fenntarthaté-e.

iffeise
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IX. Az Alapkezeld daltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezeld alkalmazottainak brutté javadalmazdsdnak teljes dsszege a 2022-es évre
sz6loan, rogzitett és valtozo bontasban:

Milli6 Ft
2022. év

Régzitett jovedelem dsszesen: 270

Vdltozo jévedelem Gsszesen*: 16

Kedvezményezettek szama: 29

Kézvetlenill az AEKBV dltal kifizetett barmely dsszeg, beleértve a jutalékokat 0Ft

* A vdltozé jovedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezeld iigyvezetdinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockdzati profiljara

tevékenységiik révén Iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazésanak teljes 6sszege a
2022-es id6szakra széléan:

Millié Ft
2022. év

Felsd vezetés 101
Kockdzatvdllaldsért és ellenérzésért felelés alkalmazottak 190
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelSs

alkalmazottakkal azonos javadalmazasi kategadridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben 1évé

befektetési alap kockdzati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszdmitdsi médja:

A Fix javadalmazds 6sszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jaré kifizetés stb.),

Potiék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési tdmogatds, munkdaba

jaras koltségteéritése), valamint a kilépéshez kapcsolddo térvény szerinti kbtelezé kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds ésszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakdri juttatds valamint a kilépéshez

kapcsolddo, a térvény dltal elbirtakon feliili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezel6 feliilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikdjat 2022-ben is, annak érdekében, hogy az maradéktalanul megfeleljen a
csoport szintti szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvardsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajdnldsanak. A szabdlyzat két alkalommal is
vdltozott 2022-ben. A Javadalmazdsi Politika elsd, a csoportszintii szabdlyok valtozds miatt szilkségessé vdlt mddositdsdt a
Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2022. junius 20-dn fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba [épésének idSpontja szintén 2022,
jlnius 20. volt. A Javadalmazadsi Politika mdsodik, a teljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszert érintd modositdsat a

Raiffeisen Alapkezelé Feliigyeld Bizottsaga 2022. november 29-én fogadta el, a szabdlyzat hatdlyba Iépésének idépontja 2022,

december 08. volt.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika kétszer modosult 2022 sordn. A médositdsok sordn az aldbbiak vdltoztatdsok térténtek a

dokumentumban:

e acsoport szintli szabdlyzat vdltozdsa miatti médositdsok:

Raiffeisen 12
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o a munkakdri juttatds kifizethet6ségéhez kapcsolédd eléfeltételek (minimdlis teljesitmény elvdrdsok)
meghatdrozdsa

o  adontéshozd szervek szerepkérének fellilvizsgdlata

o  acélbénusz szint fellilvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

= ateljesitmény mérési és bonusz kifizetési rendszer feliilvizsgdlata miatti médositasok:

o  acél bdnusz szint felllvizsgdlata egyes munkakéri csoportokban

o a bénuszkeret meghatdrozdsdnak kiegészitése az  Alapkezeld teljesitményére  vonatkozd

teljesitménymérével

X. Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

a)

b)

c)

kapcsolatos Gj megallapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszk6zeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezel6 az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfelelden értékeli.
Az Alapban 2022.12.30-dn nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzék. Az Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015-ben megvéltozott,

melynek értelmében az illikvidnek minésitett eszkézok esetén az Arazdsi Bizottsdg dént az értékeléshez alkalmazandé eljarasrol.

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapoddsok

Az Alapkezelé a jogszabdlyi elGirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és efjarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kdvethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltdsi politika az Alap tekintetében ésszhangban dlljon egyméssal.

Az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockGzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 5

A fenti kockdzati besorolds alapjdul szolgalé szintetikus mutaté az Alap napi hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt 6t
évre vonatkozoan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba térténé besoroldsa 6sszefliggésben van azzal, hogy
az Alap eszkdzeinek tlinyomé része olyan alapokba keriil befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek. A szintetikus mutatd
szdmitGsdnak a médszertana 2022 decemberétél megvdltozott, ezért a mutatd értéke, a kordbbiakban feltiintetett értékekkel

nem &sszehasonlithaté.

Az Alapkezel$ a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockaztatott érték

mutaték szamitdsahoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekodvetkezo
valtozdsok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk djbéli felhaszndldsi joga, és az adott
ABA adltal alkalmazott tokedattétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Netto eszkézértékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2022.12.30-an: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdazati kitettsége 2022.12.30-aGn: 99,14%

XIl. Mérlegfordulénap utdni események

Elészér a COVID-19 jarvdny, illetve annak kezelésére hozott intézkedések, majd az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hatdsara a
geopolitikai kockdzatok Eurépdban, de kiilsndsen a kézép-kelet-eurépai régidban jelentdsen megemelkedtek 2020. év elejétdl, amely
események kdzvetett hatdsa a mérleg fordulénapja utdn, a mérlegkészités idépontjaig elsésorban a kiemelkeden magas hazai, és az
érdemben magasabb globdlis infldcids kornyezetben és jelentds jegybanki szigoritdsban jelentkezett. Az Eurdpai Uni6 tagdllamai és
tobb mds nyugati hatalom jelentés szankcidkkal sijtottdk Oroszorszdgot, aminek kére azéta is szélesedik, illetve maga a konfliktus
esetében is van esély tovdbbi eszkaldcidra, tekintve, hogy a felek dlléspontja nem kézeledett, békekétési szandék egyik oldalrél sem
Igthatd. Ezen kockdazatok, illetve a pénzromlés magas (teme, a magas kamatszint, ha tartés marad, hatdssal lehet a hazai lakosség
megtakaritasi képességére és hajlandésagara, a befektetési alapok vonzerejére.

A magasabb kamatkérnyezet kézvetlen hatdssal volt az dllampapirpiac 2022-es teljesitményére, illetve az dllampapirpiaci elvdrt
hozamokra is. Tébbek kdzt ennek egyik mellékhatdsaként bontakozott ki egy bankpénik 2023. mérciusdban az Egyesiilt Allamokban,
ami hamar dtterjedt az eurépai bankrendszerre is. A paniknak tébb kisebb amerikai bank is dldozatul esett, Eurépaban pedig a Credit
Suisse csédjéhez vezetett. Bar ezekben az esetekben jelent8s egyedi hatdsok is jelen voltak, sziikségessé vélt a vezetd jegybankok
rendszerszint{i beavatkozdsa. A gyors intézkedéseknek kdszénhetSen a t6zsdei drfolyamokra is haté pénik hamar lecsengett, jelenleg
Ggy ttinik, nem alakult ki globdlis bizalmi valsdg.

Bér a habords konfliktus alakulésa és a bankrendszert érinté fejlemények, illetve ezek kévetkezményei teljes mértékben nem
becsiithetSk, az Alapkezel6 jelenleg nem azonosit olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelent8s vdltozdst okoztak volna és ezdltal
bemutatanddk lennének az éves jelentésben, igy tovabbi kézzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap sem kdzvetlen, sem

kozvetett Credit Suisse kitettséggel, és egyéb, a fenti kockdzatok miatt azonositott, bemutatdst igényld kitettséggel nem rendelkezett.

AN b4

Simon Péter Vdradi Zoltdn

Budapest, 2023. gprilis 25.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet
Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok

A termék elnevezése: Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
Jogalany-azonositd: 549300WG24S6GOQF8K61T

;e;‘":g’:[“’té | Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?
efektetés: olyan

gazdasgi &9 Igen ® X Nem

tevékenységbe torténd

:zzzgg:sf Valg"m‘zg Kornyezeti célkitiizéssel % Koérnyezeti/Tarsadalmi (E/S) jellemzket
kdrnyezeti vagy rendelkezd fenntarthato mozditott eld, és bar nem rendelkezett
tdrsadalmi ] befektetések ardnya: __ % fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a
célkitizéshez, feltéve, befektetések legaldbb 84,4%-a olyan fenntarthatd
Hoayja Defextstes nem befektetésekbe tortént

kdrosit jelentds

mértékben egyetlen na 2 g ong .. Ao T

kérnyezeti gyvugy T tgxonomlu sz?rmu amelyek kdrnyezeti célkitlizéseket
tarsadalmi  célkitiizést kérnyezeti szempontbdl szolgdinak olyan gazdasagi

se:‘n’kt es bh? du fenntarthaténak mindsiilé tevékenységekben, amelyek

befektetést befogadéd - A 2 N . A

véllalkozéisok  helyes gazdasdagi tevékenyseégekbe kérnyezetileg fenntarthaténak
véllalatiranyitdsi ., . o mind&siilnek az unids taxondémia alapjan
gyakorlatokat az uniés taxondmia szerinti

kévetnek. kornyezeti szempontbdl §¢ omelyek kbrnyezeti célkitlizéseket

Az uniés taxonémia oz fenntalrthatonok nem szolgélnak,olyan gazdasagi

(EV) 2020/852 mindsilé gazdasdgi tevékenységekben, amelyek nem
rendeletben  megha- tevékenységekbe mindsiilnek kornyezetileg

tarozott  osztdlyozgsi fenntarthaténak az unids taxonémia
rendszer, amely a i

kérnyezeti szem- alapjan

pontbél fenntarthaté ‘

gazdasdgi 8 amelyek tarsadalmi céikitlizéssel

tevékenységek listdjat
dllitja dssze. Az emlitett
rendelet nem hatdarozza

rendelkeznek

meg a tdrsadalmilag Tarsadalmi célkitizéssel Kérnyezeti/tarsadalmi (E/S) jellemzdket mozdit
fenntarthaté  gazdo- rendelkezd fenntarthaté el6, de nem eszk$zol fenntarthaté
sdgi tevékenységek . ) a
listidt. A krnyzeti befektetések aranya: % befektetéseket
célkit(izéssel rendel-
kezd fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondmidnak vagy
nem.
A
aEr
wE

r
W __’ Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék dital elédmozditott kérnyzeti és/vagy

tarsadalmi jellemzék?

A fenntarthtésagi Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban miikodik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezel8 a
mutaték  azt mérilf, Kezelési Szabdlyzat 21. pontja alapjan az Alap eszkdzeinek akdr 100 szdzalékdt is fektetheti (Raiffeisen
hogy mennyire sikeriil

elérni  a  pénziigyi Nachhaltigkeit Aktien, jogalany azonoesité: 529900Z4LOOR37HJ6K36, ,mégdttes alap”) az Alap portfélidjanak
te:mek ; . altu! domindns elemét képviseli (a megcélzott ardny 90%), illetve az Alap azon befektetései - mind az Alap szintjén,
elémozditott kérnyezeti

vagy tdrsadalmi mind pedig a megvasdrolt befektetési alapon keresztiil -, amelyek nem illeszkednek a kérnyezeti vagy
jellemzdket.

tdrsadalmi jellemzékhdz, azok Idtra sz6l6 vagy lekdtdtt betétek, dllampapirok és egyéb likvid és kamatozd
eszkdzok, amiket az Alapkezeld likviditdskezelésre haszndl, illetve adott esetben a deviza kockdzat kezelésre
szolgdl6 szarmaztatott eszkdzék, az Alap kérnyezeti és térsadalmi jellemzéi megegyeznek a Raiffeisen

Nachhaltigkeit Aktien alappal kapcsolatban kézzétett informaciokkal.
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A mogéttes alap a befektetési dontéshozatali folyamat sordn figyelembe veszi a kérnyezeti és tarsadalmi
jellemzoket, kiiléndsen az éghajlatvaltozast, a természeti tékét és biodiverzitdst, a kérnyezet szennyezést és
pazarldst, a kérnyezeti fejlesztési lehetéségeket (példaul zéld technoldgidk és megljulé energia), az emberi
erbforrasokat, a termékfelelésséget és -biztonsdgot, az érdekeltekkel valé kapcsolatokat és a tdrsadalmi
fejlesztési lehetSségeket (példdul az egészségiigyi elldtdshoz vald hozzdférés). A j6 vdllalatiranyitds, valamint
vdllalkozéi magatartds és lzleti etika (ltalénosan a "j6 kormdanyzds') minden esetben elSfeltétele egy
befektetésnek. A mdgdttes alap nem rendelkezik korldtozdssal konkrét kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6k tekintetében. A tdmogatott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék eléréséhez referenciaérték nem
kerdlt kijel6lésre.

A mogéttes alap fenntarthatésdghoz kapcsolédé befektetési célja a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék

tekintetében elért, a Raiffeisen ESG mutaté (Raiffeisen ESG score) segitségével reprezentdlt magasabb pontszam.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésagi mutaték?

A mégéttes alap alapkezeldje (Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mb.H., “RCM") folyamatosan nyomon
kéveti és elemzi a befektetésil szolgdld vdllalatokat és dllamokat belsé és kiilsé elemzdi kapacitdst és
szolgdltatékat is igénybe véve. Egy ESG kockdzatokat is magdba foglaldé dtfogd ESG értékelés részeként
megdllapitdsra keriil ezek alapjén az Ggynevezett ,Raiffeisen ESG-score”, ami egy 0-tél 100-ig terjedd skdlan
helyezi el a befektetéseket. Ezek alapjan a Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap Raiffeisen ESG score értéke

2022. december végén 75,2 volt (az Alap szintjén 70,2),

és a kordabbi id6szakkal 6sszehasonlitva?

ami emelkedést jelent a 2021, év végi 74,2 (az Alap szintjén 62,8) értékhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék dital részben megvalésitott fenntarthaté befektetések célkitiizései,
és hogyan jdarult hozzd a fenntarthaté befektetés ezekhez a célkitlizésekhez?

A mogéttes alap tekintetében a fenntarthat6 befektetési cél magdban foglalta az olyan teriileteken tortént
elérelépést a hagyomdnyos piacokkal val6é 8sszehasonlitdsban, mint az éghajlatvaltozds, természeti téke és
biodiverzitds, a kérnyezet szennyezés és pazarlds, kdrnyezeti fejlesztési lehetbségek (példdul z5ld technolégidk
és megujulé energia), emberi er6forrdsok, termékfelelésség és termékbiztonsdg, az érdekeltekkel vald
kapcsolatok és a tarsadalmi fejlesztési lehetségek (példaul az egészségiigyi ellatdshoz valé hozzaférés). A jé
vallalatirdnyitds, beleértve az tizleti gyakorlatot és az lizleti etikdt is, minden esetben eléfeltétele volt a

befektetéseknek.

Egy gazdasigi tevékenység fenntarthatésdga a Raiffeisen ESG belsd vdllalati mutatéja alapjan keriilt
értékelésre. Ez a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitdsi (ESG) tényezdkkel kapcsolatos adatpontok széles skaldjat
egyesitette. A fenntarthatdsdgi lehetdségek és kockdzatok vizsgdlata mellett a teljes értéklanc mentén
megvizsgaldsra kerlilt, hogy az lizleti tevékenység milyen mértékben jarult hozza a fenntarthaté célokhoz, és

ezt minéségi és mennyiségi mindsitésekké alakitottdk at.
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A fobb kdros hatdsok

a befektetési
dontéséeknek a
fenntarthatdsdgi

tényezkre  gyakorolt
legjelentésebb negativ
hatdsai, amelyek a
kérnyezeti tarsadalmi és
munkavdéllaléi

kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartdsdval, a korrupcié
elleni kiizdelemmel és
vesztegetés elleni
kiizdelemmel

kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések hogyan
keriilték el a jelentds kdrokozdst a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési
célkitlizések tekintetében?

A kérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthaté befektetési célkit(izésre gyakorolt jelentds kdros hatdsok
elkeriilése érdekében az olyan értékpapirok, amelyek sértik az RCM dltal erre a célra meghatdrozott negativ
kritériumokat, és amelyek kérnyezetvédelmi és tarsadalmi célokhoz kapcsolédnak (példaul szén kitermelése és
felhaszndldsa, munkajogok megsértése, emberi jogsértések és korrupcid) nem mindsiiltek fenntarthatd

befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsokra vonatkozé
mutatékat?
Lasd a “Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt fbb kdros

hatdsokat?” pontot.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra
vonatkozé irdnyelveihez és az iizleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
irdnyelvekhez?

A mogéttes alap befektetési stratégidjdban szerepl§ pozitiv és negativ kritériumok lefedik az OECD
multinaciondlis  véllalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek minden vonatkozdsat  (példdul a
kérnyezetpusztités, a korrupcié és az emberi jogok megsértésének elkeriilését, valamint az alapvetd ILO
munkaligyi normdk betartdsdt). Az RCM folyamatosan figyelemmel kisérte a kiildnbdzé informdcids
csatorndkat, igy a médidt és a kutatd/elemz8 ligyndkségeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a
befektetéseket dvezik-e komoly vitdk.

Ezen tulmenden, a mdgttes alap eszkézeit egy elismert ESG-elemzés szolgdltatd szlirési eszkozével
értékelték az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelveinek esetleges megsértése
szempontjabdl. Az a vdllalat, amely nem felelt meg az OECD multinaciondlis vdllalatokra vonatkozé
iranymutatdsainak, nem lett része a befektetési univerzumnak. Jogsértés keriilt megdllapitdsra, ha egy
véllalat részt vett egy vagy tébb vitatott incidensben, amelyekben hiteles dllitdsok meriiltek fel arra
vonatkozéan, hogy a vdllalat vagy annak vezetése a globdlis szabvdnyok megsértésével lényeges és

jelentés kiterjedés( kart okozott.

Az unids taxondémia meghatdrozza a jelentSs kdrokozds elkeriilését célzé elvet, amely szerint a

taxonémidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentdsen az uniés taxonémia célkitizéseit, és egyedi

uniés kritériumok tartoznak hozza.

Jelentds kdrokozds elkeriilését célzd elv kizdrélag a pénziigyi termék alapjdul szolgdlé azon befektetésekre

vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbd! fenntarthaté gozdasdgi tevékenységekre

vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénziigyi termék tébbi részének alapjaul szolgdlé befektetések nem veszik

figyelembe a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A tébbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kdrnyezeti és tdrsadalmi célkitiizéseket.
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i'i Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék o fenntarthatéségi tényezékre gyakorolt
fobb kdros hatasokat?

Az Alapkezel6 az Alap szintjén az RCM dltal kézzétett adatok és a mdgédttes alap silya alapjdn, az Alap egyéb
eszkdzeinek figyelembe vételével, valamint az ESG pontszdmok az Alap egészére térténé megdllapitdasdval

vette/veszi figyelembe a befektetési déntéseknek a fenntarthat6sdgi tényezékre gyakorolt f6bb kdros hatdsait.

A befektetési déntések fenntarthatdsdgi tényezékre gyakorolt fé6bb kdros hatdsainak figyelembevétele a
mogottes alap szintjén az alkalmazott negativ kritériumokon, az ESG-elemzéseknek a befektetési folyamatba
torténd integraldsan (ESG Scores) és a értékpapirkivalasztdson (pozitiv kritériumok) keresztiil tértént. A pozitiv
kritériumok alkalmazdsa magdban foglalta a vdllalatok abszolidt és relativ értékelését az érdekelt felekkel
kapcsolatos adatok tekintetében, példdul a munkavdllaldkra, a tarsadalomra, a beszdllitékra, az {izleti etikdra és a
kérnyezetre vonatkozéan. Ezen tilmenden a szerepvadllalds eszkéze keriilt alkalmazdsra vdlialati parbeszéd és
kiiléndsen a szavazati jogok gyakorldsa formdjaban a véllalatokkal szemben a kdros fenntarthatésdgi hatdsok
csbkkentése érdekében. Ezek a szerepvdllaldsi tevékenységek az adott tdrsasdgokban eszkdzélt konkrét

befektetésektdl fiiggetlenil keriiltek alkalmazdsra (jelenleg nem dokumentditan a mégdttes alap szintjén).

A lenti tdbldzat bemutatja azokat a témakéroket, amelyekre vonatkozéan a mégéttes alap vonatkozésdban a
kdros hatésok fenntarthatdsagi pontszdmai leginkdbb figyelembe vételre keriiltek, valamint az alkalmazott f6bb

modszereket.

Vallalat ok Negativ kritériumok | Pozitiv k rité Humok

Cvegnazatdsigaz vooraAtas

Vérmezat

Tarsadairi
s

fagaliozts-
t5z23l e mes <20 egyetdn snedgek

kapczalatos
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

=

= 202212.31-én a mogdttes alap az Alap vagyondnak 93,4%-at tette ki. A mégottes alap legfontosabb
befektetései a kévetkezGk voltak:
o lStel 9eghat ad Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6zok %-a Orszdg
befektetéseket
igutalimseaa, MICROSOFT CORP MSFT informdciés technolégia 178 USA
amelyek o]
referencia- ACCENTURE PLC-CL A ACN Informdciés technoldgia 177 irorszag
id8szakban a
pénziigyi  termék SALESFORCE INC CRM Informdcids technoldgia 1,70 USA
befektetéseinek
legnagyobhb XYLEM INC XYL Ipar 1,68 USA
g;g;yqt REttek] K METTLER-TOLEDO INT MTD Egészségiigy 1,59 USA
AGILENT TECHNOLOGIES INC A Egészségiigy 1,59 USA
VISA INC-CLASS A SHARES V Informdciés technoldgia 158 USA
S&P GLOBAL INC SPGI Pénzigy 1,56 USA
MERCK KGAA MRK Egészségligy 1,56 Németorszdg
CISCO SYSTEMS INC CSCO Informacids technoldgia 1,56 USA
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC APD Alapanyag 152 USA
SWISSCOM AG-REG SCMN Telekommunikdcios 151 Svdjc
szolgaltatasok
ROCHE HOLDING AG Egészségligy 151 Svdjc
ECOLAB INC Alapanyag 1,51 USA
ALPHABET INC-CL A GOOGL Telekommunikdcids 1,49 USA
szolgdltatdsok
= ‘ Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Fenntarthatdsdgi célt befektetésnek minésiil minden olyan befektetés, amely a befektetési stratégia keretein

bellil hozzdjdrul a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.
Az eszkozallokacié
az egyes
eszkozokbe torténd
befektetések
aranydt irja le.

Milyen volt az eszkézallokdcié?

1A Fenntarthatd befektetések
B4, £% (93,47%X90,4)

Az 1. E/S jellemzokhiz igazitott befektetdsek kate5oric o perzigyi te (Miknek o peraligyi termék Sitol
eldmazditott kdrryezeti vogy tarsodalmi jellemzdk eléréset szolgtld befektetéseit tartalmozza.

A 2 Egyéb befektetdsek koregoria o penzligyi termeknek oz on fermmarsod befekt stéselt tortalmazza cmelyek
REMIZITOINTK S kArmyezeti wogy tarsodaimi jellemzikhdz, és nem mindsuinek fenntathatd befektetésrek sem

Az 1. E/S jellemzdkh iz igazitott befektetések kaotegaria o kdvetkezdket foglaljo magdbarn:

- Az *A Fenntorthoto befektatések alkotegdric o kdrryezeti vagy tarsadolimi célkittzésekiel rercelkazd
fenntartbotd befektetéseket foglaljc mogdban

- Az B Egyeb EJS jellemzdkhiz igozitatt befektetések clkateg &ric o kdrnyezeti vaogy tarsadelmi calkitizésekkel
rendelkezd fenrtarthotd befektetésnek nem mindsiild befektetéseket tortalmazza.
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A taxondémidahoz
igazodd
tevékenységeket a

kovetkez6k ardnydban
kell kifejezni:

= g befekteést befo-
gadé vdllalkozdsok
z0ld tevékenysé-
geibdl szarmazé
bevétel részesedé-sét
tlikr6z6 Grbevétel,

a befektetést
befogadé vdllal-
kozasok z6ld, pl. a
z6ld gazdasdgra valé
atdllds érde-kében
eszkdzolt
befektetéseit mutaté
tokekia-ddasok
(CapEx),

a befektetést
befogadé vallal-
kozdasok z6ld ope-rativ
tevékenysé-geit
tiikrozé mikédési
koltségek (OpEX).

A tamogaté
tevékenységek
kdzvetlenil tdmogatjdk
mas tevékenységek
kérnyezeti
célkittizésekhez ~ vald
jelentds hozzdjaruldsat.
Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékeny-ségek,
amelyek esetében még
nem dlinak
rendelkezésre alacsony
karbonin-tenzitdsa
alterna-tivak, és
amelyek tdbbek kozott
a legjobb teljesitmény-

nek megfeleld
iveghazhatdsu-
kibocs@tdsi szinttel

rendelkeznek.

202212.31-én a mogéttes alapok vagyondnak 96,7%-a volt Gsszehangolt kérnyezeti vagy
tdrsadalmi jellemzdkkel az alap befektetési stratégidjdnak megfeleléen. A mogdttes alap teljes
vagyondnak 3,3%-a volt egyéb befektetés.

2022.12.31-én a mogottes alap teljes vagyondnak 90,4%-a olyan fenntarthatd befektetés volt,
amelyek kérnyezeti vagy tdrsadalmi célkitlizései 6sszhangban vannak az (EU) 2019/2088 rendelet
(SFDR) 2. cikkének (17) bekezdésével.

2022.12.31-én a mogéttes alap az Alap vagyondnak 93,4%-Gt tette ki, az Alap ezen feliil csak likvid
eszkdzbkbe (betét) fektetett.

Mely gazdasdgi agazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

202212.31-én a mogéttes alap az Alap vagyondnak 93,4%-dt tette ki. A mégdttes alap

befektetéseinek dgazati megoszldsa a kdvetkezd volt:

Szektor %

Informadciés technolégia 23,94
Egészségligy 16,54
Ipar 15,54
Pénziigy 10,92
Alapanyag 8,33
Folydszamla / Készpénz 321

Egyéb 21,52

A koérnyezeti célkitizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak az uniés taxonémiahoz?

Az EU Taxondémiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak mingsiild gazdasdgi
tevékenységekbe torténé befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhaté mértékii volt a mdgéttes alap, igy az

Alap esetében is.

Az aldbbi két diagram zéld szinnel mutatja be az uniés taxonémidhoz igazodé befektetések szézalékos
részardnydt. Mivel az dllampapirok* taxonémidhoz valé igazodésénak meghatdrozéséra nem létezik
megfelels médszertan, az elsd diagram a pénziigyi termék dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja
be a taxonémidhoz valé igazoddst, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a
pénziigyi termék Gllampapiroktdl eltérd befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valé
igazoddst.

Unids tokandinidnoz iguzddé befekis
arénya Gz ipapirokikal egylitt szdoiva
OnEx 2pE
CoPex CoPex

Arbevetel

8.00%

Egyab befektatésak

» Unios wxondmidhaz igazods befekratdsek

* E diagramok alkalmazdsdban az “llampapirok” minden Gllampapir-kitettséget magukban foglalnak.
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olyan Mekkora volt az atdlidsi és tdmogato tevékenységekbe térténé befektetések részardnya?
kﬁrgyllekzeq célkitlizéssel Az EU Taxondmiai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak minésiild gazdasdgi
rendelkezé
fenntarthaté tevékenységekbe t6rténé befektetések mértéke 2022 végén elhanyagolhaté mértéki volt a mégdttes alap,
befektetések, amelyek , i .
— veszik igy az Alap esetében is.
figyelembe az uniés
taxondmia szerinti, . .. L . i ) . L .
kérnyezeti szemponthdl Hogyan viszonyult az uniés taxonémighoz igazodé fenntarthaté befektetések szdzalékos arénya a
fenntarthaté korabbi referencia-idészakokhoz?
gazdasagi . . . } ) ]
tevékenységekre A kordabbi referencia idGszakokban az EU Taxon6miai Rendelet értelmében kérnyezeti szempontbdl
vonatkozé fenntarthaténak mindsilé gazdasdgi tevékenységekbe térténé befektetések mértéke elhanyagolhatd
kritériumokat.

mértéki volt a mdgottes alap, igy az Alap esetében is.

Mekkora volt az uniés taxonémidhoz nem igazodé, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthaté befektetések részaranya?

Az RCM egy gazdasdgi tevékenysdg fenntarthat6sdgdt o Raiffeisen ESG mutaté alapjan értékeli. Mivel ez a
mutaté kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszerii killdnbséget tenni a kornyezetvédelmi és
tdrsadalmi befektetések egyéni részaranya kézétt. 2022 végén a kérnyezeti és tdrsadalmi célokat szolgdlo
befektetések tényleges részesedése a mogéttes alap 90,4%-Gt tette ki, ami az Alap szintjén 84,4%-os kitettséget

jelentett.

@ Mekkora volt a tdrsadalmi szempontbél fenntarthaté befektetések részardnya?
Az RCM egy gazdasdgi tevékenység fenntarthatosdgat a Raiffeisen ESG mutatd alapjén értékeli. Mivel ez a
mutatd kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi célokat kombindl, nem ésszerd kiilénbséget tenni a kérnyezetvédelmi és
tarsadalmi befektetések egyéni részardnya kdzétt. 2022 végén a kornyezeti és tarsadalmi célokat szolgdlo
befektetések tényleges részesedése a mogéttes alap 90,4%-Gt tette ki, ami az Alap szintjén 84,4%-os kitettséget

jelentett.

Y Milyen befektetések keriiltek az "egyéb befektetések” kategéridba, mi volt ezeknek a céljuk,
és érvényesiiltek-e a minimdlis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?
Az “egyéb befektetések” - mind az Alap szintjén, mind pedig a megvasdrolt mogottes befektetési alapon
keresztil -, amelyek nem illeszkednek o kérnyezeti vagy térsadalmi jellemz&khdz, azok Idtra sz6l6 betétek voltak
az idészak sordn, amiket az RCM és az Alapkezeld is likviditdskezelésre haszndlt. Ezekre az eszkézékre nem

vonatkoznak a befektetési stratégia fenntarthatdsagi kritériumai.

.d Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-idészakban?

Az ESG (kérnyezeti, tdrsadalmi és irdanyitdsi) tényez6k tekintetében a mdgsttes alap befektetési stratégidja
kotelez$ negativ kritériumokat, atfogé fenntarthatésagi elemzést, valamint az ESG pontszdmot és ESG lendiilet mutatékat figyelembe
vevd portfélié épitését tartalmazott. Ennek sordn kiiléndsen nagy jelentéséget tulajdonitottak a kivdlasztott vdllalatok mindségének
és lizleti modelljének. A magas foki fenntarthatésdg és a pénziigyi (fundamentdiis) erd kulcsfontossagl szempont volt egy befektetés
kivélasztasanadl.

Az RCM szerepvallalasi politikgjanak végrehajtdsaval kapcsolatos részletesebb informdciok az RCM honlapjan, az éves szerepvdllaldsi
jelentésben taldlhaték, a ,Témakéreink/Fenntarthatésag” (Topics/Sustainability) szakaszban, a ,Szabdlyok és jelentések”

(Policies&Reports) részben.

Raiffeisen
_x ALAPOK 2 ]



Jodviv
uesiopoy 06

aini 219419)2 qqassiyba| '10zA|pqozs 1sgeza) ‘aseiusial DY Jaquuadap Zzoz do|b D :Spi1o4

03DY|pUZSDY DJID 119Z3pa) BDJQIDZI )QZON2Zsd
SOPZOULIDZS "BAIQY ZBYNIHDDIDUDISYS) SIUIU 'S[SZaY AIPD dpjp
2y 4010]0]|pA ABDA/SD 301D5D0G1 1113[34 4B38ZLUBU HOWD||D 330203
1994031 y3uIsY3) 193psI0qGD NQzZeAzse [apidzuad BAla||l SRAupAIQY
010y|p|0} ubqdpjp zy ‘1pjobol Laqws s -DYunw B Yuasbaw
JoAjlowD 'DQHOIDID]IDA UDA|O JUILID|DA ‘DDYILYIBIUSB 1AUAQU/plOZ
ABoa  aqgspzasenibay nppjpd ABI  ‘Djojozpbp  soAuoziq

8Q 1934 wau oy punAbn “aisglepiayaq |nusy pgyouidndyona

(€Z302v0000LY :POX NISI)

HQu9 abojupjoydoy (zzon)
MigusuaAbs  |oeAusazsal  se  aqyeAuaazsal  upgolpullo) %SL'0/%SL'0 SOUIN dpjpAuaazsai ([) uanyy
uSSIaLIDY %680
yoaidod 19.3U0Y JOIDSDA [NUS[IBAZOYN D-%LS qqp|pba| youpucABoa Ua613JDYYODN UBSIBLHIDY
dp|p zy “BUINSQUIL }DPUQIPYIIDIUUSS UD(dD|D JOwNuPLY 1D
$9 IDI60I0NQ 'SIIDIN0ZS 101DSI0qN deABWD 'aq 18PiRy BQQZONZSD
poidzugd  ABpA/se  pgyondodyoue 191yuoy upAjo  Bpjoapziy
(e 9fd19AsquuspAbly  ¥e1319q  olbypuow|dy ABDA ojozs
DIID| D S )QZQXZS? 1101PIZDWLIDZS D ‘1PABS( 1s9189piesaq yodp|D
1Ise1ayajaq D) dp|p zy "139||aW DSDID|IDA }030zZD320) qqospbBow
asal9@ AUsWBAQUENO] NADY Nzssoy Dfj9d 1s319)y9eq dpp zy
{1zoxipuoa
9JAD )jIA|]3WD)
yabasiioy fip I1sa19zaxdply
ojiHjod 1s9191)3498 o|azaxdo|y oAjod Aual/ sipunxon J4pwyduag dojy

10zwa||9f yaAb3[ Isa19piajaq 11011D)

-

up-zo Jpnupl "€zZ0Z [P dp|p IsPIaV}R)aq pldp|y Yodb|y Augazsay 1ZOX19ZWaN 9S3 UISIDIDY YV

3I9PI9IPW 2s T




