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A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Koétvény Alap a t6rvényi el6irdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamideji

dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi mivoltabdl

ereds el8nydket, igy tobbek kdzdtt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mdasok szamdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti sajét befektetdi

felé. Az Alap alacsony kockdzat befektetést kindl Ggyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladja a bankbetétek és

a rovid lejaratd dllampapirok hozamdét.

3. Az Alap éSsszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakulésa (fordulénap elétti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam valtozas Arfolyam Netté eszko6zérték
2019.06.28. 0,67% 3,817472 Ft 16 733 346 040 Ft
2018.12.28. -0,55% 3,791930 Ft 19 396 544 159 Ft
2017.12.29. -0,19% 3,812858 Ft 31152795181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 Ft 32 835 057 293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 Ft 54 121 502 473 Ft
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 961 400 Ft
2012.12.28. 7.20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft
2011.12.30. 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft
2010.12.31. 5,75% 3,055173 Ft 28 717 297 045 Ft

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jGvére nézve és nincsenek dsszefiggésben az alap jévébeni hozamaival. A

kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak.
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ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum Devizanem| ISIN kéd Névérték | Eszkdzémék | %
Atruhazhaté éntékpapirok 18 778 081 978 96,89
2019/A MAK HUF HU0000402433 6 620 000 7 047 798 0,04
2019/B MAK HUF HU0000402649 100 000 000 100 101 200 0,52
2019/D MAK HUF HUO0000403126 10 000 000 9 997 760 0,05
2020/A MAK HUF HU0000402235 30 000 000 34165 530 0,18
2020/B MAK HUF HU0000402953 100 000 000 106 149 600 0,55
2021/A MAK HUF HU0000402995 400 000 000 395 594 400 2,04
BKC 200727 EUR XS$1648071006 1 000 000 323 108 226 1,67
BKC 211219 usD XS$1925691179 1 050 000 296 289 958 1,53
BMAK2020/0 HUF HU0000402847 2 005 762 808 2 098 621 603 10,83
CRO191105USD usDh XS0464257152 17 290 000 5038 868 740 26,00
CRO200714USD usD XS50525827845 3 000 000 903 205 525 4,66
D190313 HUF HU0000522362 1 200 000 000 1200 000 000 6,19
D190522 HUF HU0000522107 360 000 000 359 951 400 1,86
D190731 HUF HU0000522180 208 000 000 207 855 232 1,07
EJBFN19/A HUF HUO0000652912 300 000 000 304 858 800 1,57
EXIM 200130 usD XS1115429372 3 316 000 950 405 052 4,90
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 1 000 000 323 900 105 1,67
MFB 201021 usb XS0954674312 6 620 000 1961510 471 10,12
MFB201906/1 HUF HUO0000357272 250 000 000 252 217 500 1,30
MFB202006/2 HUF HU0000357967 679 800 000 720 031 244 3,72
MFBEU1903/1 EUR HUO000357611 1 000 000 320 795 283 1,66
MOL190926 usb X50834435702 6 602 000 1 922 681 841 9,92
REPHUN200129 usD US445545AD87 250 000 74 231 582 0,38
SERB 200225 USD XS0893103852 3 000 000 866 493 128 4,47
Banki egyenlegek 884 019 462 4,56
Folyészdmla - EUR 514754 354 2,66
Folyészdmla - HUF 310 552 834 1,60
Folyészamla - USD 58712 274 0,30
Kovetelések 37 832 672 0,20
Hatdridés tgyletek 37 832 672 0,20
Egyéb eszkézok 12 798 734 0,07
Egyéb kovetelések 12 798 734 0,07

Osszes eszkoz

19712732846 101,72

Kotelezetiségek -332724 513 -1,72

Egyéb kotelezettségek -40 021 818" -0,21

Hatdridés tgyletek -292 702 695 -1,51

Nett6 eszkézériék 19 380 008 333

Unitok széma 5 109 740 649

[Egy ijegyre jutd netté eszkdzértek 3,792758
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.07.01.

Instrumentum [Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkézémék | %
Atruhézhaté értékpapirok 15 508 454 439 92,70
2019/D MAK HUF HU0000403126 10 000 000 10 001 620 0,06
2020/A MAK HUF HU0000402235 5 000 000 5742 635 0,03
2020/B MAK HUF HU0000402953 5 000 000 5172755 0,03
2021/A MAK HUF HU0000402995 10 000 000 9 945 530 0,06
BKC 200727 EUR XS1648071006 1 000 000 327 279 475 1,96
BKC 211219 usb XS1925691179 1 050 000 313 135 262 1,87
BMAK2020/0 HUF HU0000402847 2 005 762 808 2 056 412 330 12,29
CROT91105USD usb XS0464257152 16 290 000 4741 642 545 28,34
CRO200714USD usb XS0525827845 3 250 000 988 804 997 5,91
CRORD 200508 EUR XS0961637542 1 000 000 345 680 489 2,07]
D190731 HUF HU0000522180 3 000 000 2 999 475 0,02
EJBFN22/A HUF HUO0000653241 174 800 000 176 806 354 1,06
EXIM 200130 usb XS1115429372 3316 000 965 435 167 5,77
1B 2022/I HUF HUO0000358825 250 000 000 254 236 000 1,52
IIB 211015 EUR ROAB22)S4SS1 1 000 000 330 839 062 1,98
MFB 201021 usb XS0954674312 6 620 000 1991 627 627 11,91
MFB202006/2 HUF HUO000357967 679 800 000 702 191 932 4,20
MOL190926 ushD XS0834435702 4 902 000 1 424 760 330 8,52
SERB 200225 ushD XS50893103852 1127 000 329 725 446 1,97
SERB 210928 USD X50680231908 1 660 000 526 015 408 3,14
Banki egyenlegek 1421 478 549 8,50
Folyészdmla - EUR 166 350 941 0,99
Folyészdmla - HUF 279 852 478 1,67
Folyészamla - USD 975275 130 5,83
Kovetelések 42 488 108 0,25
Hatdridds tgyletek 42 488 108 0,25
Egyéb eszkézok 12 040 032 0,07
Egyéb kovetelések 12 040 032 0,07
Osszes eszkoz 16 984 461 128 101,53
Kotelezettségek -255 324 667 -1,53
Egyéb kotelezettségek -20 940 610 -0,13
Hatdridds Ugyletek -234 384 057 -1,40
Netté eszkézériék 16 729 136 461 HUF
Unitok szama 4 381 505 393
[Egy jegyre jutd netto eszkozérték 3,818125 HUF
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lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

5109 740 649
347 181 385

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.01.02-6n

2019. évben eladott befektetési jegyek

2019. évben visszavéltott befektetési jegyek 1075 416 641

Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2019.07.01-én 4 381 505 393

16 729 136 461

Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2019.07.01-én

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.07.01-én 3,818125
IV. A befektetési alap 6sszetétele
Nagysdagrend: Ft

Megnevezés Devizanem  ISIN kéd Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok " 13452042109 80,41
2019/D MAK HUF HU0000403126 10 000 000 10 001 620 0,06
2020/A MAK HUF HU0000402235 5 000 000 5742 635 0,03
2020/B MAK HUF HU0000402953 5 000 000 5172755 0,03
2021/A MAK HUF HU0000402995 10 000 000 9 945 530 0,06
BKC 200727 EUR XS1648071006 1 000 000 327 279 475 1,96
BKC 211219 usb XS1925691179 1 050 000 313 135 262 1,87
CRO191105USD usb XS0464257152 16 290 000 4741 642 545 28,34
CRO200714USD usb X$0525827845 3 250 000 988 804 997 5,91
CRORD 200508 EUR XS0961637542 1 000 000 345 680 489 2,07
D190731 HUF HU0000522180 3 000 000 2 999 475 0,02
EJBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 000 176 806 354 1,06
EXIM 200130 usD XS1115429372 3316 000 965 435 167 5,77
IIB 2022/1 HUF HU0000358825 250 000 000 254 236 000 1,52
1B 211015 EUR ROAB22JS4SS1 1 000 000 330 839 062 1,98
MFB 201021 usD XS0954674312 6 620 000 1991 627 627 11,91
MFB202006/2 HUF HUO0000357967 679 800 000 702 191 932 4,20
MOL190926 usb XS0834435702 4 902 000 1 424 760 330 8,52
SERB 200225 usb X50893103852 1 127 000 329 725 446 1,97
SERB 210928 usD X50680231908 1 660 000 526 015 408 3,14
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok o 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhézhaté ériékpapirok (] 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 2056412330 12,29
BMAK2020/0 HUF HU0000402847 2 005 762 808 2 056 412 330 12,29
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 15 508 454 439 92,70
Netté eszkozérték 16 729 136 461 100,00

Megijegyzés: az egyes értékpapir kategéridk kézott vannak atfedések, egy értékpapir t6bb kategéridba is tartozhat.
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A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befektetési politikajanak fékuszaban elsésorban a hazai kibocsatdso révidebb futamideji
dllampapirok és egyéb kamatozéd eszkdzok (latraszold és lekststt bankbetétek, kilfsldi kétvények) dlinak. Ennek megfeleléen 2019 elsé
félévének végén a portfélié 92,7%at tették ki a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. 2019 elsé felében a té6zsdén hivatalosan jegyzett
atruhdzhaté értékpapirok ardnya kézel megegyezett az év eleji mértékkel, 80,4% volt. A portféliéban megtalalhatéak voltak véltozé és fix
kamatozdsi magyar dllamkdtvények, banki kétvények, jelzdloglevelek és kilfsldi devizés dllampapirok egyardnt, valamint 6

min&séglnek értékelt vallalati kdtvényeket is tartott az Alap.

V. Az Alapkezelé mik6désében bekovetkezett viltozasok

Az Alapkezelé tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentds valtozas nem kévetkezett be 2019 elsé felében. Uj izletagat
vagy szolgdltatést sem inditott az Alapkezelé.

A félév sordn az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dllomanya nem véltozott érdemben, a 2018. év végi 171,3 milliard forintos
dllomany hat hénap leforgésa alatt 171,1 milliard forintra véltozott. A nyilvdnos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé piaci részesedése igy is 2,98%-ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%-rdl.

VI. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. 2019 elso félévének tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-as év masodik fele még szigorité jegybanki attitid mellett zajlott, ebbdl Magyarorszdgon inkdbb csak ennek elékészitéséig
jutottunk el. Az §j év elsd negyedéve kissé emelkedd hozamkdrnyezetben telt Magyarorszdgon, a Magyar Nemzeti Bank is ndvelte egyik
eszkdzének, az egynapos betéinek a kamatat mdrciusban (-0,15%-rél -0,05%ra), bar ez tulajdonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valéjdban az MNB inkdbb fokozatosan kihatralni latszott a tavalyi évben meglebegetett szigoritasbdl. Az Egyesiilt Allamokon kiviili vilag
romlé makrégazdasdgi helyzete, és a kereskedelmi hdboris és egyéb geopolitikai bizonytalansdgok hatdséra a jegybanki politikak egyre
inkabb lazité iranyba fordultak a félév sordn, aminek hatésa a magyar piacot is elérte. gy az MNB kivéré dlldspontia egyre hitelesebbé
vdlt, a magyar kamatszintek (az elvért hozamok) pedig latvanyosan lefelé indultak a félév utolsé két hénapjdban. A magyar kétvénypiac

befektetdi igy végiil szép arfolyam nyereséggel zartak 2019 elsé félévét.

A nemzetkdzi kdtvénypiac

Mig 2018 a jegybanki szigoritasrél szélt, az év utolsé negyedévében ldtott részvénypiaci korrekcié, majd a romlé makrogazdasdgi
adatok és egyre bizonytalanabbd vélé geopolitikai helyzet, valamint a tovabbra is alacsony inflacié miatt a vezetd jegybankok Gjra a
monetdris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédtak ki a kamatemelési varakozdasok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az dsszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézéna kvdzi benchmarkidt jelentd német tizéves kdtvényhozam
negativ tartomdnyba esett mar az elsé negyedévben, a masodikban pedig 0j negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonlé
palyan jartak be, a tavalyi negyedik negyedévben latott 3% feletti szintekrdl 2% kozelébe esett a kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvart hozam csdkkenés drfolyam emelkedéssel jart, igy dsszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefektetk igen jé

iddszakot kdnyvelhettek el 2019 elsé felében.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektetési politikara haté egyéb tényezé nem merilt fel az idészak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkedésén keresztill mérhets. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzértéken t3rténd visszavdsarlasi kételezettség
véllaldséval biztositia a befekteték szédmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltasaval tetszéleges idépontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019 els6 felében.

VIl Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6j megdllapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajdban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezels Ertékelési Politikdja 2015-ben megvdliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezels

Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljgrésrél. Az Alapban 2019.06.28-Gn meglévé illikvidnek mindsitett eszkézok:

1.) BMAK2020/0 Bénusz Magyar Allamkstvény (ISIN kéd: HU0000402847)
Kitettség: 12,29%
2.) ERSTE JELZALOGLEVEL 2022/A. (ISIN kéd: HU0000653241)
Kitettség: 1,06%
3.) BANK OF CHINA LTD 0.73 200727 structured note (ISIN kéd: XS1648071006)
Kitettség: 1,96%
4.) BANK OF CHINA LTD 4.3 211219 structured note (ISIN kéd: XS1925691179)
Kitettség: 1,87%
5.) INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1.0526 211015 structured note (ISIN kéd: ROAB22)S4SS1)
Kitettség: 1,97%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi eldirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockazatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavdltasi politika az Alap tekintetében dsszhangban élljon egyméssal.
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c) Az ABA aktudlis kockazati profilija és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazoftt kockéazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 1

A fenti kockdzati besorolas alapijdul szolgdld szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmdlt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba t6rténd besoroldsa dsszefiggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozast, révid futamideji magyar dllampapirba keril

befektetésre.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programiét hasznélta a piaci kockazat mérésére, a kockdztatott érték mutatdk

szamitdsdhoz.

VIl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
véltozdsok, a biziositék vagy a tékedttételi megadllapodas értelmében
nyujtott garanciék 0jbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedtiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szdmitott telies nettésitott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Netté eszkdzértékének 200%-6t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 100,00%

c¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.06.28-an: 178,79%

IX. Tovabbi informdciék

Az Alap nem adott kdlcsénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi, sem teljeshozam-
csereligyleteket 2019 elsé felében (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsétét, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd fél sincs).

Budapest, 2019. augusztus 29.

Bdlint Attila Véradi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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