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Fiiggetlen knyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Hozam Préemium Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 20718. evi éves
jelentésének 1-VI. pontjaiban taldthaté szamviteli informacidinak (tovabbiakbam: | szamviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat,

Vélemenylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzédé lizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbo! a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szold
2000. evi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény'") 6sszhangban, valamint a koliektiv befektetési
formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénzlgyi targyu torvények modositasardl szdls 2014, évi XVi
torvénnyel 8sszhangban kerliltek 0sszedllitasra, Az éves jelentésben kozblt szamviteli informaciokban szerepld
eszkdzok és kdtelezettségek leitarral aldtamasztotisk. Az éves jelentésben kozilt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelésikdltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Velemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgaiatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabaiyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fenndlio felelésségtink bovebb leirdsat jefentesiink , A kdnyvvizsgald éves jelentésben
kozolt szamviteliinformaciok kdnyvvizsgalataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetienek vagyunk az Alaptol és annak kezel$jétél, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaioi Kamara A konyvvizsgalol hivatas
magatartasl (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett keérdesek tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai
Kaodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepid tovabbi
etikai eléirasoknak is.

Meggybzdcesiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendéd és megfeleld alapot nyujt
vélemenyiinkhoz.

Egyéb informacick

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol alinak, A Raiffeisen Befektetési
Alapkezels Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: vezetés”) feleiés az egyeb informaciok elkészitéséeért, Az éves
jelentasben kdzdlt szamviteli informaciokra a fliggetien konyvvizsgaloi jelentésiink | Vélemeny" szakaszaban
adott vélemenylnk nem vonatkozik az egyeb informacidkra, és az egyeb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatottuni ki semmilyen formaju bizonyossagat nyliito kovetkeztetést.
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Az éves jelentesben kzolt szamvitell informaciok altalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsseglink az egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyeb informaciok iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak
vagy a kényvvizsgdlat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy azok lenyeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informaciok
lenyeges hibas ailitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas llitas jellegerdl jelentést tenni,

Az egyeb informacidkban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomdasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalank,

A vezetés és az iranyitdssal meghizott személyek feleléssége az éves jelentésben kidzblt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelés az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacicknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014. évi XV tdrvennyel és a
szamvitell tbrveénnyel 8sszhangban torténd elkészitéseeért, killtnds tekintettel az eszkozik és kitelezettsegek
leltarral valé aldtamasztasaért, a kezelési kiltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torieénd elszamolasaert, valamint az clyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd iényeges hibas dllitastol mentes éves jelentésben kizoit
szamvitellinformacidk elkészitése,

Az eves jelentesben kdzolt szamvitell informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozds folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzetegye a vallalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentéshen kozolt szamviteli informaciok Ssszeallitasaért. A vezetésnek a vélialkozas folytatasanak elvébdl kel
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvenyesilését elterd rendelkezeés nem zkadalyorzza, illetve a vallalkozasi
tevekenysag folytatasanak ellentmondé tényezd, kdrlimeény nem all fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felugyeletéert.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozéit szamviteli informaciok kényvvizsgalataert valo felelossége
A kbnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az eves jelentésben kizilt szamviteli
informaciok egesze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabol eredd iényeges hibas alfitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenyiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kells bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas aliitast, A hibas
aliitasok eredhetnek csalashal vagy hibabdl, és iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy
ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasclhatjak a felhasznalok adott éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasdagi dontéseit,

A Magyar Nemzeti KOnyvvizsgalati Standardok szerinti knyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

* Azonositjuk es felimérjik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeield kiényvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ereds lényeges hibas Alitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibaboi ereddé, mivel a csalds magaban foglathat osszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat;

* Megismerjik a kBnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
Konyvvizsgaiati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriimeények kozott megfeleldek, de nem
azert, hogy abelsé kontrolt hatékonysagdra vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

»  Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolods kizzetételek ésszer(iségét.



+ Kbvetkeztetest vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a valialkozas folytatasanak elvén
alapulé, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszedllitasa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vdllalkozas
folytatasara valo képességet illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kényvvizsgaloi jelenteésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentéshen kozdlt szamviteli informacidkban lévé kapcsolodo kozzétetelekre, vagy ha a kbzzetetelek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgalol jefentéslink datumaig megszerzett kinyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobel
esemenyek vagy feltetelek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallatkozast folytatni,

e  Megvizsgdljuk az éves jelentesben kozolt szamviteli informaciokat, kllonos tekintettel az eéves
jelentésban bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak vegi leltardra, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelesi koitségekre. Megvizsgaljuk. hogy az éves jelentésben kozéit szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetesi formakral és kezeldikrd!, vatamint
egyes penzligyitargyd torvények madositasaroi szold 2014, evi XVI. torvénnyel 8sszhangban keriiitek-e
Osszeadllitasra.

e Aziranyitassal meghizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kinyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezéset, a kdnyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. 3dltal alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgaiatunk soran altalunk
azonositott jelentds hiznyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019, aprilis 23,

RSH

M i 3 ‘,Jix. . s : S i
Kozma Attila Minaly” oM AUGit Hungary Zrt.  ozma attla Minsly”
Partner “’,8 Eudapest, Faludi t.3.  Bejegyzettkdnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt, Adds:am, 25354318-2_47 Nyivantartasiszam: 005847

1138 Budapest, Faiudiu. 3,
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2018,

l. A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap dltalanos informacick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:

Székhelye:

Kénywizsgdld Tarsasdg neve:

Székhelye:
Kanywvizsgdld neve:
Tipusa:

Harmonizécidia:

Raiffeisen Hozam Prémium Szammaziaiot Alap
1111-168

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budaopest, Akadémia v. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémic u. &.
RSM Audit Hungary Zr.,

1138 Budapest, Faludi u. 3.

Kezma Atiila Mihdly

nyilvdnos nyilt végi énékpapir alap

ABAK-ranyelv alapidn harmenizalt

BAMOSZ kategéria:

abszolit hozameéld alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégiaja

Az Alepkezeld oz Alap portféliéjanak ésszetétalét elsésorban a deviza- és kamatpiaci kilatasok figgvénysben alakitia ki. Az Alapkezels
az Alap 18kéjét az dllampapiroken, egyéb hiteiviszonyt megtestesitd értékpapiroken és o hagyemanyos betéteken felil szdrmaziatott
eszkdzdkbe (ideérive a specidlis szérmazielott Ggyletnek iekinthetd strukturdlt termékeket] és korlétozott mértékben egyéb kockézatos
eszkozokbe {részvény, certifikat, stb.) fakteti be. Az Alap dlial vasdrolhatd strukturdli termék esetében a realizéit hozam jellemzéen

valamilyen mégéttes termék {devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés) alakulasats! figg.

3. Az Alap 8sszesiteff és egy jegyre jutd nefto eszkozériékének alakulasa (fordulénap elétii utolsé kereskedési

napon)
Arfolquvéltozés :.: ...... v ﬂrfolyﬂm . - i :Neﬁé .esz._. ............

e : ':,,A” sﬁi;'biqi : ;::;,.R”_ sorozat o :..,,Ii” sorozai' b - P

2018. december 28. 2,62% -1,93% 1,692802 Ft 0,979165 Ft 3503 024 559 F
2017. december 29. 0,97% 0,15% 1738379 F¢ 0,998482 Ft 4394 196 379 Ft
2016. december 31. 1,17% 1,721600 Ft 2886892459
2015. december 31. 0,64% 1,701623 Ft 3 580 179 408 Ft
2014. december 31. 0,74% 1,712529 Ft 6924 149 896 F+
2013. december 31, 0,46% 1,699962 Ft 11323177 322G Ft
2012. december 28. 11,99% 1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft
2011. december 30. 4,24% 1,510903 Ft T4125112 120 H
2010. december 31. 6,96% 1,449508 Ft 4 422 049 798 Ft

Az arlolyamvéitozés szazalékos mértéke o befekietd altal elérhetd vagyonnsvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtariotia

befektetését, A fenti hozamok nem jelentenek goranciét o jévére nézve és nincsenek 3sszefiggéshen az alapok jGvébeni hozamaival, A

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAF « EVES JELENTES 2018,

kézélt hozam adatek nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat indulésénak évében a hozamok egy évnél

révidebb iddre vonatkeznak. Az Alap 2006. januér 13-4n, az R” sorozat 2017, szeptember 22-4n indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum IDevizunemI ISINkéd | Neévérek | Eszkéz émék | %
Atruhézhats értékpapirok 3878 190367 88,41
2019/D MAK HUF HUOO00403126 200 000 000 199 905 800 4,56
2020/ A MAK HUF HUDQD0402235 237 500 000 286 769 138 6,54
2022/A MAK HUF HUB000402524 400 000 000 520 247 200 11,86
CRO191105USD uspo X50464257152 2 000 000 561 679776 12,80
EXIM 180212 usp XS0864511588 700 600 185 893 402 4,24
MFB 201021 usD XS0954674312 270 C00 77 175 341 1,76
MFB1BO416 HUF HUOO00356662 200 000 000 203 718 600 4,64
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 166 744 755 3,80
MOL TRV 2017 HUF HUOCOO153937 3016875 72 525 675 1,65
MOL190926 usp X50834435702 1 400 000 397 483 316 8,92
MTELEKOM HUF HUQOCOO073507 20 758 000 95 071 640 217
QTP DEMAT HUF HUOOC0061726 615 000 65 928 000 1,50
REPHUNZ31122 ust US445545A)57 1 000 000 298 313 085 6,80
RUSGV1IB0315 RUB RUCOCAQIRCIS 16 500 000 75 944 756 1,73
SERB 181203 usb AS0995679619 2 500 000 668 863 997 15,25
WABERER EUR HUF HUOQ00120720 590 7 925 886 0,18
Banki egyenlegek 509 791 766 11,62
Folybszdmla - EUR 93 134 543 2,12
Folydszamla - GBP 586 344 0,01
Folyészamla - HUF 371170 216 8,46
Folyészamla - RUB 11 083 116 0,25
Folydszdmia - TRY 31 340 0,00
Folydszdmla - USD 33 786 207 0,77
Kévetelések 17 829 770 041
Hatdridés iigyletek 17829770 0,41
Egyéb eszkézak 0 0,00
Osszes eszkdz 4405811903 10044
Kotelezettségek -19 094 985 -0,44
Egyéb kételezettségek " -5 008 986 -0,12
Hatéridés dgyletek -14 0B85 999 -0,32
Raiffeisen Hozam Prémiuvm Szérmaztatott Alap A sorozat
Ne#o eszkozériék 2415 523 685 HUF
Unitok szama 1391 482424
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,735935 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat
Netté eszkozériek 1971 193 233 HUF
Unitok szama 1976 815 3568
Egy jegyre jutd netto eszkézértek 0997156 HUF

x‘ Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2018,

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka, hogy mig o beszémolé 2018. januédr 31-ig ismertté valt informécidkra épll, addig a portislid jelentés szdmai
2018. elss forgalmazasi napjan, mint nyité érék keriiltek meghatérozasra a 2017, évi utolsé forgalmazési napi  éllomdnyi adatok
alapjgn. A kételezettségek kézé# is megjelennek az elsd, mar 2018. évi forgalmazési napiy szdmolt dijtételek, mig az éves
beszdmoldban a tényleges 2017, évi kdltségek és kotelezetiségek kerllnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valtak. Az ebbsl

adéds eltérés 60 e Ft

Beszamold NEE szdmitds Kilénbozet {eFtban)

Sajat teke / Netid eszkézérek 4 385 352 4386717 1365
Kiilonbozet tételesen:

Ertékpapirck 3877 520 3878 190 670
Folydszamia 416 243 416 243 0
Kévetelesek és Aktiv ethatarolas 100 616 93 549 -7 067
Kételezettségek és Passziv elhat. S12 771 -5 009 7762
Hotaridés Ugyletek iigyletek 3744 3744 0

A folyészamla ethatérolt kamate a NEE szémitdsban o kévetelések o beszamoidhan pedig az aktiv idébeli elhatarolasok kizstt kerilt
kimutatasra. Az elsd forgalmazdsi napig és a 2017.12.31-ig esedékes folydszdmla kemat kildnbézet Ssszege nem éri ef az ezer forintol.
A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2017. év elsé forgalmazési nopjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszdmoléban a 2017.12.31-ig esedékes kamai dsszege szerepel. Az ebbé| adéds killénbséy 670 e Fi. A beszamoléban a kaveteldsek
és a kdlelezetiségek kdzstt szerepelnek a 2017.12.316n még nyitott hataridés futures dgyletek Kargyéy sordn naponta elszémolt véltozd
letétei, amelyek a NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és kiitségek kizétt keriiltek elszémoldsa. Ezen tigyletekbd] adédd ksvetelés

7.037 e F, mig az ebbé| adédé kitelezettség 7.914 e Fr.

XEciser 4



RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2018,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOTY KOVETS ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.
instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Néverrék | Eszkéz énék | %
Anruhézhaté értékpapirok 3077 580 896 87,79
2019/D MAK HUF HUO000403126 200 000 00C 199 955 200 5,71
2020/A MAK HUF HUO000402235 7 500 000 8 541 383 G,25
2021/A MAK HUF HUGDO00402995 200 000 000 197 797 200 5,64
CRO121105USD usD XS0464257152 2 000 000 582 865 094 16,63
D190313 HUF HUO000522362 300 0G0 000 300 000 000 8,54
1B 211015 EUR ROAB22]5455] 500 000 161 950 053 4,62
[SHMSCI EMER uspb US4642872349 8 380 92 381 837 2,64
MFB 201021 usb KS0P54674312 270 000 80 001 182 2,28
MFB2.375EUR EUR X51330975977 500 000 170 005 968 4,85
MFB201906/1 HUF HUDCO0357272 250 000 000 252 217 500 7,19
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 COO 151 912 500 4,33
MOL TRV 2017 HUF HU0000153937 1 508 375 37 142 226 1,06
MOL190926 usD X50834435702 1 000 0CO 291 227 180 8,31
MTELEKOM HUF HUQ00C073507 10 379 00C 45 667 400 1,30
NITR 250514 EUR XS1811852521 200 00C 59 786 906 1,71
OTP DEMAT HUF HUODO00&1726 405 00C 45 724 500 1,30
REPHUN231122 usD USA445545A157 1 000 000G 306 536 162 8,74
RICHTER HUF HU0000123096 467 200 25 368 960 0,72
WABERER EUR HUF HU0000120720 5%0 3 877 800 0,11
WINGHOLD21] EUR HUO000358445 200 000 64 621 645 1,84
Banki egyenlegek 452572 140 1297
Folyészdmla - EUR 76 108 262 2,17
Folyészamla - GBP 566 024 0,02
Folyészamla - HUF 205 622 854 5,87
Folyészdmla - JPY 5055164 0,14
Folydszamla - RUB 32 825 0,00
Folyészamla - TRY 24 326 0,00
Folydszamla - USD 165 125 685 4,71
Kévetelések 5604 237 0,16
Hatéridés iigylefek 5 604 237 0,16
Egyéb eszkozok 8 626 822 0,25
Egyéb kdvetelések 8 626 822 0,25
Osszes eszkéz 3544 384095 101,10
Kotelezetiségek -38 889656 -1,11
Egyéb kételezettségek -8 560 426" 0,24
Hatdrid6s iigyletek 30329230 0,87

Raiffeisen Hoxam Prémium Szdarmaziatoit Alap A sorozaf

Neto eszkozérték
Unifok széma
Egy jegyre juto netté eszkézérték

1 954 692 170 HUF
1152617 904
1695872 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat

Netto eszkézériék
Unitok szama
Egy jegyre juté neto eszkdzérték

1 550 802 269 HUF
T 580783 213
0,981034 HUF
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alepvetd oka, hogy mig o beszamolé 2019. januér 31-ig ismerté valt informdcidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai
2019. elsd forgalmazdsi napian, mint nyitd ériék keriiliek meghatdrozdsre a 2018. évi utolsd forgalmozdsi napi dllomdnyi adatok
alapjén. A kdfelezetiségek kdzét is megjelennek wz elsd, mar 2019, évi forgalmozdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves
beszdmoléban a ténylages 2018. évi kéltségek és kotelezetisdgek kerilnek elszémoldsra, melyek jarudr 31.g ismertté véitak. Az ebbsl

addds eltérés 151 e Ft.

Beszdmold NEE szamitas Killénbozet {eFt-ban)

Sajat tdke / Nettd eszkdzénék 3 495 899 3 505 494 @ 594
Kiilénbozet téteiesen:

Ertékpapirok 3077 097 3077 582 485
Folydszamla 358 504 358 604 0
Kavetelések és Aktiv elhatarolas 93 987 94 109 122
Kélelezetiségek és Passziv ethat. -8 268 -8 561 -293
Hatdridss dgyletek -16 240 -16 240 0
Nyitott futures Ugyletek eredménye -2 281 0 ¢ 281

A folydszamla ethatdrolt kemata o NEE széemitdsban o kévetelések o beszamolsban pedig az okiiv id8beli elhatdrolasok kazot kerilt
kimutatasra. Az elsé forgalmazési nopig és a 2018.12.31-ig esedékes folydszémla kamat kildnbdzet ésszege 6 e Ft. A kamatozé
ériékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2018. év elsé forgalmazdsi nopjdig esedékes kamatet tartalmazza, mig a beszamoldban o
2018.12.31ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl adddd kildnbség 485 e Fi. A beszamoldban a kévetelések és o
kételezettségek kdzéh szerepelnek a 2018.12.31-én még nyitotr hatdridds futures Ugyletek targyév sordn naponta elszédmolt valtozd
lesétei, amelyek a NEE kimutatdsban a tdrgyévi hevételek és koltségek kozot kerliltek elszémoldsra. Ezen ligyletekbd| adédd kévetelés

18.613 e Ft, mig az ebbdl adéds kételezetiség 27.894 e Ft.

x Raiffeisen 6
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft}

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmuaziatott Alap A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2018.01.02-dn 1 391 482 424
2018. évben eladott befektetési jegyek 145 549 325
2018. évben visszavditott befektetési jegyek 384 413 845
Forgalomban 1év befektetési jegyek 2019.01.02-6n 1152 617 904
Portfolié &sszesiteft nettd eszkdzértéke 2019.01.02-dn 1 954 492 170
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2019.01.02-dn 1,695872

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat
Forgalomban |év3 befektetési jegyek 2018.01.02-dn

976 815 368]

=)

2018. évben eladotf befektetési jegyek 244 449 775
2018. évben visszavdltott befekietési jegyek 640 481 930
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2019.01.02-4n 1 580 783 213
Portfolid Ssszesitett nettd eszkdzértéke 2019.01.02-én 1 550 802 269
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek 2019,.01.02-dn 0,981034

9 Eeiiser 7
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IV. A befektetési alap bsszetétele

MNagységrend: Ft

Insfrumentum Devizanem ISIN kod Névértek Eszkox érfék Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté énékpapirok T 2777580896 79,24
CROIP1105UsD uspD X50464257152 2 000 000 582 865 094 16,63
1B 211015 EUR ROAB22)54551 500 000 161 950053 4,62
ISHMSC! EMER uso US4642872349 8 380 22 381 837 2,04
MFB 201021 uso X50954674312 270 000 80 001 182 2,28
MFB2.375EUR EUR X51330975977 50C 0G0 170 005 968 4,85
MFB201906/1 HUF HUQOC0357272 250 000 000 252 217 500 7,19
MFB202110/1 HUF HUCOC0358478 150 000 000 151 912 500 4,34
MOL TRV 2017 HUF HUODOD1 53937 1 508 375 37 142 226 1,06
MOLIP0926 Uso X50834435702 1 000 000 291 227 180 8,31
MTELEKCM HUF HUOOO007 3507 10 379 000 45 667 600 1,30
NITR 250514 EUR Xsigri852521 200 000 59 786 906 1,71
OTP DEMAT HUF HUOO00D461724 405 000 45724 500 1,301
REPHUNZ231122 s USA445543A157 1 000 000 306 534 162 8,75
RICHTER HUF HUO0001230%96 467 200 25 368 9460 0,72
WABERER EUR HUF HUCO00120720 590 3 B77 800 o1
WINGHOLD211 EUR HUO000358445 200000 &4 621 645 1,84
2019/D MAK HUF HUOO00403126 200 000 000 199 955 200 5,70
2020/A MAK HUF HU0000402235 7 500 000 8541 383 0,24
2021,/ A MAK HUF HUGD00402995 200 Q00 000 197 797 200 5,64
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott dtruhdzhats értékpapirok 1] 0,00
Kiizelmdltban forgalomba hozott atruhdzhaté érmékpapirok 1) 0,00
Egyéb aruhazhaté éntékpapirek 300 000 000 8,56
D190313 HUF HUQOC0522362 300 000 000 300 000 000 8,56,
Hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 2827417 973 8066
CROI91105UsD usp XS0464257152 200G 000 5827 865 094 16,63
B 211015 EUR ROAB22J54551 500 000 161 950 053 4,62
MFB 201021 usp K50954674312 270 000 80 001 182 2,28
MFB2.375EUR EUR AS1330975977 500 000 170 005 948 4,85
MFB2019046/1 HUF HUGOQO3572772 250 000 000 252 217 500 7%
MFB262110/1 HUF HUOC00358478 150 000 Q00 151 912 500 4,34
MOLIR0924 usp AS0B34435702 1 000 GO0 291 227 180 8,3
MNITR 250514 EUR 251811852521 200 000 59 786 906 1,71
REPHUN231122 Uush US445545A]57 1000 000 306 536 162 8,74
WINGHOLD21] EUR HUOD00358445 200 000 64 621 645 1,84
2019/D MAK HUF HUOC00403126 200 000 000 199 955 200 5,70
2020/ A MAK HUF HUQO00402235 7 500 000 B 547 383 0,24
2021/A MAK HUF HUOC004029%5 200 000 000 197 797 200 5,64
D190313 HUF HUO000522362 300 000 000 300 000 000 8,56
Netté eszkézérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatott Alap A sorozat / HUF 1 954 692 170 100.00
Netio eszkézérték / Raiffeisen Hozam Prémium Srarmaziatott Alap R serozat / HUF 1550 802 269 i

Megjegyzés: az egyes ériékpapir kategéridk kézd#t vannak aifedések, egy ériékpapir 1bb kategdridbe is tartozhat,

Az Alap kamatozé eszkézdkbe, koliektiv befektetési értékpapirokba, részvényekbe &s szdrmaztatott ligyletekbe fekfethet. A 2018-as év
sordn az Alap vagyora étruhdzhaté értékpapirokban volt, magyar és kiilfsldi allamkdtvényekban, vaiamint véliaiati kétvényekben. Az

Alap ezen felil részvény, ETF (16zsdén kereskedett befektetési alap) és szdrmaziatoit igyleteket is katst.

2018. év végén az Alap vagyondnak nagyrésze {80,66%) kétvény tipusd instrumentumokba volt befekietve, ezen belif a legnagyobb
ardnya @ Mogyar Allam dlial kibocsétott vagy garantélt ériékpapiroknak volt. Az Alap ezen 1| vallalat-, bonki-, valamint kilfsldi

dllamkdivényekbe is befektetett.

Az Alap az év sordn véltozé ménékii devizakitettsdggel rendetkezett (eurd, dollar, rubel és t6rdk lira). Ezen 10l hataridds gyieteken
keresztii részvénypiaci ($S&P500, Russell 2000, EuroSTOXX 50 és MSCl EM index), kétvénypiaci [német, iapdn és amerikai 10 éves,
német 5 éves dllamk&tvény eladasi, amerikai 5 éves kdtvény vételi), valamint drupiaci (arany] pozicidkat is tartoft, tovabhd 5 éves lejarati

fix-véliozd forint kamatcsere pozicidja is volt.

h Raiffeisen 8
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2018 Nagysdgrernd- eft
Pénzigyi miveletek bevetelei 378 206
Kapott kamat ériékpapirok utan 169 878
Folydszdmlakamat 1071
Kapott/jdré oszialék részesedés 6110
Swap igylet kamatbevétele 102
Ertékpapir értékesitésébd| szarmazé érfolyam nyereség 86 503
Futures igyletekbdl szérmazé arfolyamnyereség 95 444
Forward igyletek drfolyamnyeresége 7 479
Arfolyamkiilénbézet 11619
Pénzlgyi miveletek raforditasai 429 595
Fizetett folybszamla kamat 164
Ertekpapir értékesitésébd! szérmazé drfolyam veszteség 92 042
Futures igyletek drfolyamvesztesége 163 944
Forward lgyletek arfolyamvesztesége 166 949
Arfolyamkiilsnbézet 6 496
Egyéb bevetelek 8
Egyéb bevételek 8
A mikddési ksltségek 49 074
Bankforgalmi jutalék 80
Alapkezelési dii 36 400
Letétkezelési dii 4153
Futures igyletek dija 3581
KELER dij 93
WARP dij 470
LEl kéd fenntartdsi kolisége 28
Kénywizsgdlénak fizetendd dij 502
Kénywezetés 2393
Ertékpapir mozgatds kélisége 284
Felugyeleti dij (MINB) 1 090
Egyeb raforditasok 2 084
Befektetési alap kiildnaddja 2084
FizeteH, fizetend® hozamok 0
Targyévi eredmény -102 539
Felosztott jévedelem o
Ujra befektetett jsvedelem -102 539
Ertékpapirok értékkilénbazete 6514
Kétvények 17 196
- kamatokbél, csztalékbdl 17 516
-egyéb 320
Diszkont kincstariegyek 23
- kamatokbdl, osztalékbal 0
-egyéb 23
Részvények 2798
- kamatokbs!, osztalékbsl ¢
_egyéb 2798
Befektetési jegy -7 907
- kamatokbé!, asztalékbdl 0
- egyéb -7 907

Raiffeisen Q
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Tékeszamla véitozdsai 2018. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eFf)

Iddszak nyitéatlomany

Idaszak zérodllomdny

Vogyonelem Megoszlas
Pénzeszkdzok 416 243 358 604 10,26%
abbélekstdt betét [s] Q 0,00%;
Iddszak nyité&liomany Idészak zérodllomany
Vagvonelam 16z:dei 60, tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. 1623dén kiv. ép. Megoszias
Allamkitvény o 2 797 064 [ 1 295 388 37,06%
2019/D MAK o 199 906 0 195 954 5.72%
2020/A MAK o 286 472 o] 8538 0,24%
2021 /A MAK o 0 o 197 796 5,66%
2022/A MAK o} 520094 0 o] 0,00%
CRGC191105USD o] 561 582 o 582 654 16,67%
EXIMIB0212 o] 185 866 0 [t} 0,00%
REPHUNZ31122 o] 298 271 0 306 446 B,77%
RUSGVIBO315 0 75915 ¢ 0 Q,00%|
SERB181203 0 668 758 ¢ o 0,00%
Egyéh kitvények [ +] 839 005 Q 1231 545 35,23%
MFB18O416 0 203 698 o 0 0,00%
MFB201021 o] 77163 0 79975 2,29%
MFB2.375EUR 0 166724 0 169 ¢85 4,86%
MFB201906/1 o} o] 0 252203 721%
MFB202110/1 0 o] 0 151 8¢8 4,35%:
MOL1909246 0 391 420 0 291178 8,33%
HB 211015 0 0 0 161 937 4,63%;
MNITR 250514 0 0 0 59762 1.71%
WINGHOLDZ 1 o] 0 0 &4 607 1,85%
Diszkont papirok o [+] [ 300 000 8,58%
Di®0313 o] 0 0 300 000 8,58%
Befekietesi jegyek o) 4] 4] 92 382 2,64%
1SHMSC! EMER o] 0 o} G2 382 2,64%
Részvények 241 451 0 157 782 0 4,5%%
MOLTRY 2017 72525 o} 37 142 o 1.06%
MTELEKOM 95 072 o] 45 868 0 131%
OTP DEMAT &5 928 0 45725 ¢l 1.31%
RICHTER ¢ 0 25369 0 0,73%
WABERER EUR 7928 o] 33878 ¢ 0,11%:
Iddszak nyitéatomany Idészak zardallomany
Vagyonelem tozsdei tozsdén kiv. t6zsdei tozsdén kiv., Megoszlas|
Hataridas ligyletek -4 199 7943 3953 -20 193 0,47 %
Devizara kotoh forward (1] 7 943 o -28 678 0,82%
EUR180221PWD o] -400 o] O 0,00%
USD180418FWD Q -1 190 0 o 0,00%
USD180523FWED Q -3 141 0 0 0,00%:
UsSD180926FWD o 8 236 4] 0 Q,00%,
USD181203FWD 0 2218 0 0 0,00%
TRY180117FWD o -4 780 o 0 0,00%
USD190213FWD Q 0 0 -1 468 £,04%;]
USD1902 1 3FWD o} 0 0 4635 0,02%:
USDI90320FWD o 0 Q 4 581 0,19%|
USD190327FWD o] 0 o] 18 657 0,53%
RUBIS0213 FWD 0 0 o] 2 607 £0,07%)
Futures ﬁg‘y]eiek -3 199 a 3 953 0 0,11%
GCGBCMDTY 2192 0 0 0 0,00%
TYHBCAMDTY 894 0 o) 0 0,60%
RXHBCMDTY 307 o] o] 0 0,00%
RXHBCMDTY 48 g o] 0 0,00%
GVHBINDX -1 488 o] o4 0 0,00%|
RXHICMDTY o} o] 306 0 0,01%)
RXHFCMDTY o} ¢ i 405 ) 0,04%)|
QEHSCMDTY o] Q 106 0 0,00%]
JBHSCMITY 0 0 763 0 0,02%|
GCGRCMDTY 0 #] 587 o} 0,02%
FVHSCMDTY a 0 316 0 001%
ESHSINDX Q 0 253 o 0,015
MESHZINDX o] 0 716 0 0,02%)
MESHPINDX ] 0 716 o] 0,072%
TYHSCMDTY o] 0 817 0 0,02%,
Swap iigyletek a 1] 1] 8 485 8,249
SW5230411 o] o} 0 3 489 0,10%|
SW211015 ¢ 0 [} 4 9%¢6 0,14%|
Alctiv idébeli elhatéarolasok ] 23 4] 1] 0,00%
Kovetelések [+] 100 593 0 112 551 3,22%
Kételezettségelk és
passziv idobeli elhatarolasok 4] -12 771 o -36 162 -1,03%
Ossresen 237 252 4 148 100 161 735 3334164 100,00%,|

—
Kataror
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VI. Szdrmaziatoit ligyletek

2018. évi kétet igyletek

ALAPOK

Kétésnap Lejarat | Tranzakeié fipusaj Trenzakcid iranya Névertek Deviza Maogédttes termék
2018.01.05f 2018.02.21 hatéridés vétel 350 0G0 EUR deviza
2018.01.15| 2018.01.17 hatdridés eladds i 220 000 TRY deviza
2018.01.15] 2018.04.18 hatdridés vétel 1220 000 TRY deviza
2018.01.30| 2018.02.26 hataridés vétel 7 UsD aru
2018.01.30[ 2018.06.29 hatdridés eladds 7 usb daru
2018.01.30] 2018.03.16 hataridss eladds 2 usD részvény
2018.02.01} 2018.03.16 hataridds eladas 2 UsD részvény
2018.02.05{ 2018.03.20 hataridds eladds 1 JPY kotvény
2018.02.05] 2018.03.16 hataridds eladds 2 Ush részvény
2018.02.06] 2018.03.16 hataridds eladds 2 UsD részvény
2018.02.19[ 2018.03.1¢ hataridds vétel 2 usb részvény
2018.02,19[ 2018.03.20 hatéridos vétel 4 UsD koivény
2018.02.19[ 2018.03.12 hataridas vétel 3 EUR korvény
2018.02.26 2018.03.16 hataridds vétel 2 usb részvény
2018.02.26] 2018.03.20 hataridds vétel 4 usb kotvény
2018.02.26f 2018.03.12 hatéridds vétel 3 EUR kdhvény
2018.02.27; 2018.03.20 hataridés vétel ? USD kdtvény
2018.02.27] 2018.06.20 hataridés eladds g usp kétvény
2018.03.01| 2018.06.20 hataridds vétel 4 UsSD kotvény
2018.03.05| 2018.06.13 hataridés eladds ] iPY kStvény
2018.03.06[ 2018.06.15 hatdridés vétel ? EUR résrvény
2018.03.06[ 2018.06.11 hatdridés eladds 3 EUR k&heény
2018.03.07| 2018.03.12 hatdridés vétel 5 EUR kistvény
2018.03.077 2018.046.11 hataridds eladdas 5 EUR kétvény
2018.03.12 2018.03.20 hatdridds véte 1 JPY kétvény
2018.03.72| 2018.06.13 hatdridés eladas 1 JPY kitvény
2018.03.12| 2018.03.16 hatdridés eladas 32 EUR részveny
2018.03.12| 2018.06.15 hatdridds vétel 32 EUR részveény
2018.03.12 2018.03.16 hataridés vitel 4 UsD részvény
2018.03.12§ 2018.06.15 hestéridds eladas 4 UsD részvény
2018.03.20] 2018.06.11 hatdridds eladas 3 EUR kohvény
2018.03.23| 2018.06.15 hatdridos vétel i Usb részvény
2018.04,17| 2018.04.18 hatdridés eladds 1 220 000 TRY deviza
2018.04.17| 2018.07.18 hatéridés vétel 1220 000 TRY deviza
2018.04.17| 2018.10.17 hatdridés eludds 800 000 Ust deviza
2018.05.02] 2018.06.29 hataridés véfel 7 usD ary
2018.05.07{ 2018.06.15 hatdaridds vétel 2 usD részvény
2018.05.071 2018.06.15 hatdridds vétel 5 usD részvény
2018.05.09) 2018.06.15 hataridés vétel 3 UsD részvény
2018.05.11| 2018.06.20 hatdridés vétel 5 Ush k&heény
2018.05.18| 2018.05.23 hataridds vétel 1000 000 usp deviza
2018.05.18] 2018.10.17 hatdridds elodds 1 000 000 ysD deviza
2018.05.29] 2018.08.31 hataridds vétel 3 Uso dru
2018.06.05f 2018.06,11 hataridés vétel 11 EUR kotvény
2018.06.05| 2018.09.10 hataridds eladas H EUR korvény
2018.06.07 2018.09.06 hatdridés eladds i1 EUR kStvény
2018.06.07| 2018.10.03 hatdridés vétel 14 UsH ktvény
2018.06.12( 2018.06.13 hataridds vétel 2 Py kéhvény
2018.06.12] 20i8.09.12 hatéridés eladds . Y kétvény
2018.06.12f 2018.07.18 hataridés elodds 1 220000 TRY deviza
20718.06.14[ 2018.06.15 hatdridés eladds A1 EUR részvény
2018.06.14 2018.09.21 hataridés vétel 41 EUR részvény
2018.06.14| 2018.06.15 hataridés sladas 3 usD részvény

Raiffeisen 11
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Kotésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakeid iranya Néverték Deviza Magdttes termék
2018.06,14] 2018.09.21 hatdridds vitel 3 UsD részvény
2018.06.14] 2018.06.15 hatdridés eladds 5 UsD részvény
2018.06.14f 2018.09.21 hatéridds vétel 5 UsD részvény
2018.07.03| 2018.08.31 hatéridés vétel 3 Usb dru
2018.07.03| 2018.02.10 hataridds eladds 5 EUR kotvény
2018.07.05] 2018.10.10 hatdridds vétel 19 579 833 RUB deviza
2018.07.17] 2018.08.31 hataridds eladds & usD dru
2018.07.31| 2018.12.31 hatdridds vétel 3 Usb dru
2018.08.10f 2019.02.13 hatéridds eladds 500 000 ush deviza
2018.08.15] 2018.12.31] hatdridés eladds 3 Ush ary
2018.08.28| 2018.10.03 hataridds eladdas 16 UsD kdtvény
2018.08.28{ 20i8.12.31 hataridos vétel 16 UsD kétvény
2018.09.05{ 2018.09.06 hatdridés vétel 11 EUR kdhvény
2018.09.05{ 2018.12.06 hatéridds eladas 11 EUR kétvény
2018.09.05] 2018.09.1C hatdridds vérel 16 EUR kdivény
2018.09.05f 2018.12.06 hatéridés eladds 16 EUR k&tvény
2018.09.05 2018,12.31 hataridds vétel 3 Usp ary
2018.09.07( 2018.12.31 hatariddés vétel 3 ush Gru
2018.09.10[ 2018.09.12 hataridds vétel 2 JPY kétvény
2018.09.10] 2018.12.20 hatdridds eladas 2 JPY kotvény
2018.09.20] 2018.09.21 hatdridos elaodas 41 EUR részvény
2018.09.20] 2018.12.21 hararidds vétel 1 EUR részvény
2018.09.20f 2018.09.21 hatdridds eladds 3 UsD részvény
2018.0%2.20f 2018.12.21 hataridés vétel 3 USD részvény
2018.09.20| 2018.09.21 hatdridds eladds 5 Usp részvény
2018.09.20 2018.12.21 hatdridés vétel 5 usDh részvény
2018.09.24] 2019.03.27 hataridés eladés 2 200 000 UsD deviza
2018.10.05] 2018.12.21 hatéridds eladés 5 UsD részvény
2018.10.08] 2018.10.10 hatéridds eladds 19 570 000 RUB deviza
2018.10.08] 2019.02.13 hataridés vétel 19 570 000 RUB deviza
2018.10.16| 2018.12.21 hataridés elodds 3 Ush részvény
2018.10.15] 2018.10.17 hataridds vétel 800 000 Usb deviza
2018.10.15] 2018.10.17 hataridds véiel 1 000 000 USD deviza
2018.10.15] 2019.03.20 hatdridés eladds 1 800 000 usb deviza
2018.10.24] 2018.12.21 hat@ridés eladds 20 EUR részvény
2018.10.311 2018.12.06 hatéridds eladds 7 EUR kétvény
2018.10.31 2018.12.21 hatéridds vétel 5 Uso részvény
2018.10.31] 2018.12.31 hatdridds vérel 3 usp Gry
2018.11.14{ 2018.12.31 hataridos vétel 2 uso dry
2018.11.29] 2018.12.31 hataridds eladdas 16 Ush kotvény
2018.11.29F 2019.03.29 hatéridds vétel 16 usD kdtvény
2018.11.29| 2018.12.31 hatéridés eladds 11 usD ary
2018.11.29| 2019.02.26 hatdridds vétel 11 UsDh ary
2018.11.290] 2018.12.21 hataridés vitel & Ush részveény
2018.11.29{ 2019.03.07 hatdridés eladds 5 EUR kdtvény
2018.12.05] 2018.12.06 hatdridds vétel 23 EUR kétvény
2018.12.05] 2019.03.07 hataridds eladds 23 EUR k&tvény
2018.12.05| 2018.12.06 hatdridds vétel 11 EUR kistvény
2018.12.05| 2019.03.07 hatdridds eladds 11 EUR kétvény
2018,12.06{ 2018.12.21 hataridés eladas 21 EUR részvény
2018.12.07] 2019.03.15 hotdridds vétel 2 uso részvény
2018.12.10 2018.12.21 hatéridés eladas 5 Ust részvény
2018.12.12 2018.12.20 hatéridés vétel 2 IPY kétvény
2018.12.12| 2019.03.20 hatéridés eladas 2 JPY ksvény
2018.12.19] 2018.12.21 hatéridés eladds 6 uspD részvény
2018.12.19] 2012.03.15 hataridés viétel 6 UsD részveény
2018.12.19| 2019.02.13 hatdridds eladas 800 000 UsD deviza
2018.12.19 2019.03.29 hatéridds vétel 31 usp kShvény
2018.12.19| 2019.03.15 hatdridds vétel 6 usb részvény
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Nyitett pozicié 2018.01.02. allapot szerint:

Lejarat ddtuma | Tranzakeid tipusa | Tranzakeid iranya A,kh:ml,ls Deviza |M3agéttes termeék
névérték
2019.02.13 hatdridés eladds 800 000 usp deviza
2019.03.20 katdridés eladds 1 800 000 usb deviza
2019.02.13 hatdridés vétel 19 570 000 RUB deviza
2019.03.27 hataridés eladds 2 200 000 ush deviza
2019.02.13 hatdridés eladds 500 000 UsD deviza
2019.03.15 hatdridds vétel 2 Ush részvény
2019.03.29 hataridds vétel 16 Usb kétvény
2019.02.26 hataridds vétel 11 UusD aru
2019.03.20 hatdridds eladds 2 JPY k&tvény
2019.03.15 hatéridds vétel 6 Ush részvény
2019.03.15 hatdridds vétel 6 iSD részvény
2019.03.07 hataridés eladds 11 EUR katvény
2019.03.07 hataridés eladds 5 EUR kétvény
2019.03.07 hatdridds eladds 23 EUR kétvémy
2019.03.29 hataridés vétel 31 UsD kétvény
Szerzodésbél eredd  Srzerzodésbél ereds

Ugylet tipusa Devizanem Lejarat Névértek (HUF)  kévetelés (HUF) kotelezettség (HUF} Piaci érték (HUF}

kamatesera HUF 2023.04.11% 400 000 000 - - 3 488771

t8ke-kamat csere EUR - HUF 2021.10.15 - 162 520 000 160 755 Q00 4996013

Osszesen 440 000 000 162 520 000 160 755 000 8 484 784

2018-ban az Alap t5bbféle szarmaztatott eszkdzi haszndli, Az év sordn — spekulativ célial — részvényindexre, arupiaci indexekre,

valamint kétvényekre sz516 tdzsdel hatdridds (futures) pozicidkat vett fel.

Az Alap ezen 10l 18zsdén kiviili deviza hatdridSs Ugyleteket is k&iot, jellemzéen forintial szemben EUR, USD, RUB vagy TRY devizdkban,

Ezen igyletek egy része deviza kockdzatok fedezését szolgdlta, mig mas iigyletek spekulativ jellegliek voltak.
Az clap ezen 1l kamat csere gyleteket is katst spekulativ, illetve fedezési célial is.

Az Alep nem adott kélesérbe sem értékpapirt, sem arut, illetve oz Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem telieshozam-
csereligyleteket 2018-ban [exdltal nem alkaimazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzédé fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabalyzatdnak médositdsdt, amelyet o Feligyelet HKE-299/2017. szémi
hatérozattal hagyott j&va. A 2017.07.0348 hatdlyos valtozésok az Eurdpai Parlament és o Tandes {EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25) az énékpapirfinanszirozasi ligyletek és az Ojrafelhaszndlas aféathatésdgdardl, valemini o 648/2012/EU rendelet
médesitésard| szél6 jogszabalynak valé megfelelést szolgdlidk. A véltoztatds kizdrja a fenti iigyletek alkalmazdsdt uz Alap kezelése sorgn

(azzal ellentétes modositas hatdlyba 1épéséig).

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozésok

Az Alapkezel§ tulajdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi korében jelenids valozds kivetkezett be 2018ban. Az Alapkezeld 4
dzleidgat vagy szolgdliatdst nem inditolt, viszont 2017 végén kezdeményerte a Feligyeleinédl a befekietési véllalkozdsokrdl és az
druidzsdei szolgdliaidkrdl, valamint az &ltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairél szélé 2007, évi CXXXVIL 18rvény hatdlya ald
tartozd  porffélidkezelési tevékenységre vonatkozéd engedélyének visszovondsdt [az Alupkezeld esetében ez a nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelentetle kizdrdlag). A Feligyelet 2018. februdr 13-an szileteft HENAI-68/2018. szémi hatdrozatdban déntéti a

tevékenység visszavondsard!, az Alapkezeld portfdlidkezelési tevékenységet 201846l igy mdr nem végez.
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Az Alapkezel8 2018-ban ij alapot nem inditott, 16bb alap esetében azonban sor keriilt 4j deviza {eure, illetve doliér) sorozat indiiésara,
Az Alopkezels az év végén 15 befekiefési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befekiatési clapokban kezelt &llomanya
emeledetl, a 2017. év végi 155 milliérd forintos dllomdny egy év leforgase alatt 171,3 milliGrd forinira nétt. A nyilvdnos befekietési

alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjén az Alopkezeld piaci részesedése 2,96%ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%+dh,

Vill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tékepiaci folyamatai

A hazai pénz- &s éilampapirpiac

Az év elsd feléi valozatlan monetdris politika jellemezte Magyororszégon. Vébezatlonok maradick o kamatkondicick és a nem
hagyomdnyos jegybanki eszkdzdk (kamat- és devizaswap, jelzdlogkétvényvasdrlds, jegybanki eszkézdk mennyiségi korldtozdsa)
hasznélata is véltozatanul érvényben maradt, egészen o szeptemberi kamotddntd ilésig. Ekkor ugyanis az MINB hatdrozott jelzést adoit
arrél, hogy elkezdddat a felkésziilés a moneiaris pelitika normalizéldsara. Ennek keretében eidszér kivezetésre keriilt a monetdris politikai
céli IRS-eszkéz, illetve a jelzdloglevélvaséarlasi program, tovabbéd megszint ¢ 3 hénapos jegybanki betét. A piac felkészitésének masodik
iépeséjét lathattuk a decemberi Ulés sordn, chol az MNB hangsélyozta, hegy oz Eurdépai Kézponti Bank monetdris pelitikgja fontos
hatassal van a hazaira, azonban a magyar inflaciss folyamatok o dintdek, ezen belil is a kevésbé volaiilis maginflaciés mutatok, Ez
azért is volt figyelemre mélts, mivel utébbi szdmokban trendszerl erdsédés volt megfigyelheld az év sordn.

lelentés mozgésok voliak a piaci kamatszintekben, bér nem igazén az MNB kommunikécidjanak ritmusdban. Az év eleji, igen alacsony
hosszi hozamszintekrd! szinte folyamatos volt az emelkedés, kis nyéri megiorpandssal egészen az dszig. 2% alafti 10 éves hozamrél
majdnem 4%-ig emelkedett o referenciakamat. Ezen folyamaiok mégétt elsésorban a j6 hazai gazdasagi nivekedss, az emelkeds infldcid
&€s ennek kapcsdn a jegybank elindulé szigoritdsaval kapesolatos vérakozdsok élitak,

Ez fordult meg az &sszel, - pont akkor, amikor a jegybank elkezdie érdemben kommunikdlni @ majdani nermdlizélést — a nemzetkdzi
kérnyezet, a romlé fundamentumok, névekvd kockdzaick és az ebbél fakadd fejlettpiaci hozamesskkenés hatdsdra. A révid, bankkézi és
diszkontkinestdrjegy hozamok is emelkedd paiyat mutatiak az év elsd felében, azonban o nyari csics utdn ezt a szegmenst mér csdkkend,
bér a kordbbi szinteknél végit magasabban stabiliz&léds palya jellemezte. A még mindig jelentds tabbletlikviditds hatdsa nem engedte
érdemben feljebb a BUBOR jegyzéseket sem.

A nemzetkozi kétvénypiac

2018-at kiszdmithatdsag jellemeste, mdr legaldbbis ami a Federal Reserve, az Egyesilt Allamok jegybankianak iranyadd kamatdt illeti.
Az elére kommunikdltak és a piac vérckozdsainak megfelelden minden negyedévben 0,25% pontial emelkedett o réia, rdadésul o
kommunikacié is alapvetden szigorités parti volt oz év sordn. A hosszi hozamok mér nem mozoglak ilyen egyérielmien, bar az éves
csics a 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltak kamatemelések, de hasonld volt o dinamikdja az Eurdzéna
kvézi benchmark hosszi hozamanak, o német fizévesnek. A csics iit viszont mér februdrban megvolt, uténa bér a mozgdsok irdnya
hasonlé volt, de az év mésodik felében o gyengiild eurdpai konjunktira miatt mar nem volt lathatd &), éven belili csiies. Az igazi fordulat
it is, ahogy Amerikdban is a2z év ulolsé két hénapjaban 54 el, egy drasztikus kdtvénypiaci hozamesdkkenss formajéhan, Ennek oka o
makrogazdasdgi adatck £s a novekedési vérakozésck romlésa, és o geopolitikai kockdzatok jelentds emelkedése volt. A fentick
eredménye, hogy az amerikai hozamgérbe meredeksége, azoz hogy o hosszi hozamok mennyivel vannak felette a révid hozamoknak,
jelentésen csokkent az év soran. Sckan ezt o muiatét |6 recesszid eldrejelzének tekintik, ennek alapjdn tehdt a piac véleménye szerint
jeleriéser romlotiak o gazdasagi kildtdsok oz év folyaman. A globdiis kétvénypiacok azonban 2018-ban relative jé évet tudhatnak

maguk mégét, kiléndsen ha a kockdzatosabb, részvénypiaci teljesitményekkel hasonlitiuk sssze.

A hazai/régiés részvénypiac
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A kdzépkeleteuropai régié részvénypiacai o fejlett piacokhoz hasonléan viselkediek az év elsé felében. Janvarban o pozitiv
makrogazdusagi fejlemények hatasara folytatiék a 2017-es emelkedést, majd az amerikai piacon elindult esés mogéval hizta a régidt is.
Fonfos megemliteni, hogy a hozamemelkedés, mely meginditotta az esést, nem csak oz Egyesilt Allamok kéhénypiacdra volt jellemzs,
hanem KézépKeletEurdpdra is. Az év mésodik felében elég eltérd teliesitményt nyljtetiak o kildnbszé részvénypiacok. Az S&P 500
eldszér 0] esiicsra ment, mig az eurdpai és fejlddd piaci tSzsdék t5bbsége esett. Szeptember végéisl azonban az uiolsé negyedévre
egységessé vdld esés bentakozott ki, melynek hatasara meglehetdsen negativ év lett o 2018-us szinfe minden piacon. Kivételt képzett o
hazai piac, mivel a Bux Index végil minimélis, 0,6%0s minuszban zdrta az évet. Kevéshé volt erés az év vége a romén t6zsde szamara,
mivel a kormdry dltal bejelentett killsnaddk hatdsara a korabbi jelentds, +10%os éves teljesitményt -4,36%ra cserélie a piac. A régié

meghatdrozs piaca, a lengyel 7,5%kal, a cseh 8,5%kal zart lejjebb 2017, év végi érékénél.

A nemzetkdzi részvénypiac

2018 elején folytatddett @ 2017-ben kiboniokozott bull {bika, azaz emelkedd) piae. Meglehetdsen felfokozott varakozdsok Sveziék az
evrdzéna varhatd névekedését, illetve az amerikal cégek profitvérakozdsai is rekord magasak voltak. Ennek készénheiben az év elsd
hénapjaban 5-10% kériili emelkedésber valtak a fejlett piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkdbb a kétvénypiacra szegezédst
a befekieidk figyelme, tekintve, kogy a 10 éves amerikai dllamkéivények hozama stobilan emelkedett. Egyre jelentésebb kérdéssé valt,
hogy meddig fenntarthatéak ¢ magas részvénypiaci ériékeltségek az emelkeds hozamksrnyezetben. Ennek hatdsdra februdr elsjén egy
pénikszer] eladas bontokozott ki, mely sorén kézel 10%ot esett az S&P 500 Index néhény nop alath. Ev fovdbbi részében vegyes
teliesitmény jellemezte o vildg részvénypiacait. A kereskedelmi hdborl eszkaldlédasa miat, fSleg a kinai és eurdzénés piccok teljesitetiek
gyengén, mig az S&P 500 Index 0f cstcsra ment o nydr végén, Osszel azonban o hozamemelkedési és kereskedeimi haborival
kapesolatos félelmek kiegésziillek a recesszids vdrakozdsck erdsddésével, aminek hatdsdre jelentds esés bonfakozott ki az amerikai
részvényekben is. Osszességében fejlett részvénypiacok dtlagos teljesitményét leiré MSCl World index dolldrban mért teljesitménye -

9,35% volt 2018-ban.

Arupiaci vallozdsok

2018 elsd felében folytatédott mind a Brent mind pedig @ WTI fipust nyersclaj drfolyamdnak emelkedése. Ebben fonios szerepet idiszof,
kogy oz erds vildggazdasagi akiivitds magasabb keresletet impiikéll, illetve, hogy o kerdbban felhalmozott magas taralékek leapadick a
kordbki OPEC kvita cstkkentés hatdsdra. Az Irdnnal szembeni szankcidk belengetése is segilette mogasabbra torndzni @ nyersoiaj
Grfolyamdt, mivel az jelentds kindlaicsdkkenést helyezett kilatasba. Ezzel parhuzamesan az amerikai palaclaj kitermelés jovabb nét,
aminek hatéséra az Egyestlt Allamok termelése Gj csticsot ér el. Bar az Irdnnal kapesolates szankciék visszaéllitésanak gondolata Donald
Trump amerikai elndkiél szarmazott, 16bbszér hangsilyozia, hogy mugosabb olajarfolyamot sem szeretre, mely egy esefleges QPEC
kvdta noveléssel elérhetd.

A masodik negyedévben eszkaléléds kereskedelmi hébori jelentés hatdst gyakorolt az ipari fémekre &s o mezégazdasagi fermékek
drfolyamdnak mozgdsdra. A nyersanyagok szempontiabsl az elsd fontos bejelentés az aluminium behozatalra kivetett vém volt, melynek
hatdséra jelentésen megugrott annak drfolyama. Késobb valaszlépésként a kinai vezetés vémot vetett ki az amerikai széja exporira. Ennek
vélhetden az is volt ¢ célja, hogy Trump egyik fontos szavazdbaziséra, o farmerekre sijtsanak le. Ezek a vémok jermészetesen szelekiiv
hatést gyakoroliok, azoz o széja drfolyama az Egyesiilt Allamokban leeseft, ozonban Brazilidban jelenidsen megugrot, hiszen
valahonnan pétolnia kelf a kinaicknak a kiesd importot,

Az év masodik felében, egészen szeplember végéig tariott az olaj éremelkedése, melynek hatéséra a 85 doilért és elérte o Brent fpust
nyersola arfofyama. Az uiolsé negyedévben, azonban a ndvekvd amerikai kitermelés, a gyengilé OPEC és o névekedési félelmek
hataséra jelentds lejtmenetbe kapesolt az olaj, igy végil kizel 22%o0s eséssel fejezle az évet, Osszességében o 2018as évben a
mezégazdasdgi, az ipari ¥m, a nemestém illetve energichordozé komponensek egyardnt negativ feliesitményt nydiiotiak o globdlis

nyersanyag indexer beliil.
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2. A befektetési politika alakulaséara haté egyéb tényezék

A befektetési politikéra hatd egyéb tényezd nem meriilt fel oz idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfebvétel

Az Alap futamideje sordn nem lizet hozamot, o befektetésein elért nyereséget Ojra befekiefi. A hozam a befekietési jegyek netid
eszkézériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos nupi netté eszkbzériéken 15riénd visszavasarlasi kéielezetiséy
véllalasaval biziositia o befekteték széméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavéltdséval tetszdleges idéponiban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.
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IX. Az Alapkezelé éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelo alkaimazottainak brutté javadalmazasanak teljes ésszege a 2018-as
évre széléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2018. év
Régzitett [Gvedelem Ssszesen: 199,2
Véltezd jdvedelem Ssszesen*: 28,2
Kedvezményezettek szdma: 33
Kézvetlenil az AEKBY Sltal kifizetett barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

* Avidltozd jGvedelem az éves bénuszon fefiil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b} Az Alapkezelé Ggyvezetéinek és azon munkavéllaléinak, akik az alapok kockéazati
profiliara  tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as idészakra széléan:

Millio Fr
2018. év

FelsS vezetés 64,3
Kockazatvéllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotak 147
Teljes jovadalmazésuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockdzatvdllalasér felelés
alkalmazottakkal azenos javadalmazdsi kategéricba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatast gyakorol o kockdzati profilivkra vagy a kezelésiikber l6v6 befekieiési alap
kockdzati profiliara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazas &sszege tortalmazza az alébbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsag idsiére jaré kifizetés stb.), Potlsk
jeliegl kifizetések, Munkakéri juttatds, Caleteria keret &s Egyéb juttatdsok [pl. gépkocsi juttatés értéke, iskolakezdési tdmogatas, munkéba

jéras kiltségtéritése), valamint a kilépéshez kapcsclads trvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Viéllozd javadalmazas 8sszege taralmazza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz ésszege, valamint o kilépéshez kapesolsds, a torvény

clial eidiriakon feliili kifizetések,
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgdalata és véaltozasai:

Az Alapkezel§ felilvizsgalia o Javadalmazést Politikéjat 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megfelelien a médosult csoport szintl
szabdlycknak, illetve az MNB 3/2018-us ajanidsanak.

A médesitett Javadalmazdsi Politikdt @ Raiffeisen Alapkezeld Feligyelé Bizottsaga 2018. jinius 7-én fogadta e,

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi politika egyszer médosult 2018 sordn. A médesitas sordn az alébbiak véhoztaidsok toréntek @ dokumentumban:

*  avégkielégitésre &s garantdit valiozd javadalmazdsra vonatkozé részek pontositésra keriliek

o abéilejlesztési folyamat lefrasa kibdvilt

¢ a munkakdri juttatds rendszerének éves felilvizsgdlata #riésra kerilt

o &sszeférhetetlenségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapesolatban bekerilt egy utalds az alkalmazandd szebélyzaiokra
*  pontositasra kerijlt az egyéni fedezeti stratégidk (javadalmazdsra, felelésségre) fogalme és az ehhez kapesoléds filalmak

*  ponfositasra kerilt o tefjesitményertékelés folyamatéra, az értékelés soran atkalmazott teljesitménykritériumokra vonetkozs rész
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*  poniositva lett az azonositott munkavdliaidk kivétasziasdnak folyamata
*  bévitve lett az eldzetes és utdlagos kackazati kiigazitdsra vonatkozd rész;
e eldzetes kockazati kiigozitds eszkdzei az Alopkezel és az egyén szintjén
o avaltozs javadalmazas halaszioft részének kifizetése it Gjra éridkelni kell a teljesitményi
o Malus&Clawback szabalyck pontositasa [alkolmazasi idészek, az érintett kifizetések meghatdrozasal

»  médosult & véltezd jevadalmazasca alkalmazott készpénztél eliérd eszkdz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 4j megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazoft kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minSsitett eszkéziket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjaban leiriaknak megfelelgen
érickeli. Az Alapkezeld Ertékelési Politikéja 2015ben megvéliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsiiett eszkézok
esetén az Alapkezelé Arazdsi Bizottsaga dént az értékeléshez altkalmazands eliardsrél. Az Alapban 2018.12.31-6n meglévs

iilikvidnek mindsitett eszkdzék:

1} Wingholding 21/1 vélialati kétvény [ISIN kéd: HU0000358445)
Kitehiség: 1,84%

b} Likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeldé a jogszabalyi eléirdscknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azoz likviditdskezelési
szabdlyzatot &s eljdrasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatét, vatamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaliasi politika az Alap tekintetében 8sszhangban dlfjon egyméssal.

c) Az ABA aktualis kockéazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockdzati besorolds alapjaul szolgalés mutaté az abszoldt hezameéli alapok esetében alkalmazhatd kockdzafi mérdszam alapjdn
keriiit meghatérozésra. Ez alapjdn az Alap a 3. kockézati kategériaba kerilt besoroldsra. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 3.
kategéridba 5rténd besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az Alapkezels az Alap befektetéseit képzd eszkdzoket gy igyekszik
kivalasziani, hogy az Alap keckazialott ériék médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt 6 eséllyel ne haladjc meg &

11,63%t.

Az Alapkezelé a targyév sorén a Ramasoft Kf. Varitron programidt hasznélie a piaci kockdzat mérésére, o kockéztatott érék mutaték

szdmitdsahoz.
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Xl. Az ABA nevében dlkalmazhaté tokedttétel mértékében bekévetkezé
valtozdsok, a bizlositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nytjtoft garanciék ujbéli felhaszndlasi joga, és az adoft ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettdsitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Koftv. rendelkezései szerint - szérmaziatott igyletek figyelembevételével - szamiiott teljes netidsitott kockazati kilettsége nem

haladhatja meg oz aldbbick alapjén szémitott korlst egyikét sem:

a) @ jegszabdlyi rendelkezések clapjan széméot netté kockdzati kitettséget az aldbbi tébidzat alapjén meghatdrezett szorzéval korrigaht

ériéken figyelembe véve oz Alap Ne#té eszkizértékének o kétszeresét,

A netto poziciot képezd pénzigyi eszkoz Szorzészam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hatralévé fufamidejd  kotvény, 0,25

kamaildb pozicié

¢} 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hdtralévs 0,15
futamidejl kotvény, kamatldb pozicié

d} 1 évnél révidebb hdtrafévs futamidejd kétvény, kamatlab 0,10
pozicid, a befektetési alap alapdevizdjdban fenndlld
szdmiapénz vagy egyéb kévetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyéb pénziigyi eszkdz 1,00

b} a jogszabdlyi rendelkezések alapjdn szdmitott nettd kockézati kitetiséget o fenti korrekeid nélkil meghatérozott értéken figyelembe véve

az Alap Nettd eszkdzértékének nyolcszorosét.

b) Az Alap szorzészamokkal korrigalt teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én:
152,04%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockézati kitettsége 2018.12.31-én: 256,13%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolna a 2018. iizlefi évet, a mérleg fordulénapiét kévetden nem volt.

Budapest, 2019 &prilis 23.

Balint Atila Varadi Zohdn

Raiffeisen Befekfetési Alapkezeld Zrt.
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