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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap befeitetsinek

Vélemeny

Elvégeztik a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap (,az Alap") 2019. évi éves beszémoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2019. december 31-i forduidnapra készitett meriegbdl — melyben az
eszkdzok és forrasok egyezé végosszege 2.948.055E Ft, a targyévi eredmeény 9.167 E Ft nyereseg -, s az
ugyanezen iddponttal vegzéds Uzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglaiasat is tartalmazo kiegeészité mellékletbsl all

Vélemeénylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valés keépet ad az Alap 2019. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal vegzsds lizleti évre vonatkozo jdvedelmi
helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szold 2000. évi C. torvennyet Hsszhangban (a
tovabbiakban: ,szémviteli torveény”) és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettsegenek sajatossagairol széto 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel Gsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalatl Standardokkal dsszhangban és a kOnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — térvények és egyeb jogszabalyok alapian hajtottuk végre. Ezen
standardok ertelmeben fennallo feleléssegiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,A kényvvizsgdlo éves beszamolo
konyvvizsgalataért valo felelissége"” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl a vonatkozé, Magyarorszégon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgdloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasral szolé
szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testillete altai kiadott ,K&nyvvizsgalok Etikai Kodexe"-ben (az ESBA Kdodex-ben) foglaltak szerint, és
megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabhi etikai eldirasoknak is.

Meggyobzddestink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
velemeényiinkhoz,

Egyéb informaciok: Az Lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Mozam Prémium Szarmaztatott Alap 2019, évi Uzleti jelentésébdl allnak. A
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. Ugyvezetése (a tovabbiakban: ,vezetés) felelés az izleti jelentesnek a
szamviteli tdrveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival 6sszhangban trténs elkésziteseert,
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Afliggetlen kbnyvvizsgaldl jelentéslink , Velemeény” szakaszaban az éves beszamolidra adott vetfemenyiink nem
vonatkozik az Uzleti jelentésre,

Az éves beszamolo altalunk veégzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az tizleti jelentés
atolvasasa €s ennek soran annak meérlegelése, hogy az izleti jelentes lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyeébként ugy tlnik-e, hogy az
lenyeges hibas aliitast tartaimaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informaciok iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errél es a hibas allitas jellegeérdl ielentést tenni,

A szamviteli torveny alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
tdrveny, illetve egyéh mas jogszabaly vonatkozo eléirasaival dsszhangban van-e, és arrél, valamint az lzleti
jelentes és az éves beszamolo Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Veélemeénylink szerint a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap 2019, évi Uzleti jelentése minden lényeges
vonatkozdsban tsszhangban van a Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap 2019. évi éves beszamgldjaval
€s a szamviteli torveény vonatkozo eldirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el tavabbi
kovetelmenyeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az Uzleti jelentésben mas jeillegll lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetes és aziradnyitassal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoloért

A vezetés felelés az eves beszamolénak a szamviteli térvénnye! Ssszhangban térténd és a valds bemutatas
kivetelményenek megfeleld elkeésziteséért, valamint az olyan belsé kontrollért, ametyet a vezeteés szilksegesnek
tart ahhoz, hogy lehetéve valion az akar csalasbol, akar hibabol eredé lenyeges hihas allitastol mentes eéves
beszdmold elkészitése,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetes felelds azért, hogy felmeérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara
valo kepesseéget és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsclatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo éves beszémol6 dsszeallitasaert.
A vezetesnek a vallalkozas folytatasanak elvebél kell kiinduinia, ha ennek az elvnek az ervenyesiilését elterd
rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondad tényezé, kériimény
nem &l fenn.

Aziranyitassal meghizott személyek feleldsek az Alap pénzligyi beszamolasi folyamatanak felligyeleteert.

A kbnyvvizsgalo éves beszamold konyvvizsgalataért valo felelossége

A kdnyvvizsgatat soran celunk kell6 bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamold egesze nem tartaimaz
axar csalasbol, akar hibabé! eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy enngk alapjan a vélemenylinket
tartalmazé flggetien kdnyvvizsgalol jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyassag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal osszhangban elvégzett
k&nyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerll lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
.egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dantéseit,

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardok szerinti kinyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk es felmérjiik az eves beszamold akar csalasbol, akar hibabsl ereds ienyeges hibas allitasainak a
kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati
eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot szerzink a vélemeénylink
megalapozasahoz. A csalasbdl eredd iényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a
hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglaihat 8sszejdtszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat.

Megismerjik a kdnyvvizsgdlat szempontjabal relevans belsé kontrolit annak eérdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmeények kozott megfeleldek, de nem
azert, hogy az Alap belsé kontrolljdnak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiiik a vezetes altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget és a vezeteés dltal készitett
szamviteli becsleések és kapcsoladd kozzeétstelek esszerliséget.

Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alaputo éves beszdmold Ssszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrél,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekke! vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelent6s ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét ilietéen. Amennyiben azt
a kovetkeztetést vonjuk le, hogy iényeges bizonytalansag afl fenn, fuggetlen konyvvizsgaldi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyeimet az éves beszamaoléban 1éve kapcsolodo kdzzétételekre, vagy ha
a kozzétételek e tekintetben nem megfeleidek, mingsitentink kell vélemeénytinket. Kovetkeztetéseink a
fuggetien kdnyvvizsgaléi jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgalati hizonyitéken alapulnak.
Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vdllalkozast
folytatni.

Ertékeliiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését es tartalmat, beleértve a kiegészitd
meliekletben tett kbzzéteteleket, valamint értekeljiik azt is, hogy az éves beszamolsban teljesiil-e az alapul
szolgald Ugyletek és események valos bemutatasa,

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb keérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokoret es {itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap altal
alkaimazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 27,

Kozma Attila Mihaty

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

139 Budapest, Vaciut 99-105,

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgald
Nyitvantartasi szam: 005847

Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaziatoft Alap

Kiegészité melléklet

a 2019. december 31-ével végzode évre

1. Altaléanos gazdalkodast kérilmények

A Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztalot Alop flovdbbiakban: Alap) 2006. jonudr 10-6n kerilt nyilvantartasha vételre o PSZAF-nGl 260.000.000- forint
indul$ sajdt tskevel. A bofektetdsi jegyek névériéke: 1 Ft A PSZAF hatérozotszama: EHI./110.293-1/2006. Az Alop nyilt vég) befekletési Alop.

Az Alap &ltal kibeesatot, demalerializélt, 1 F névértékl, névreszdld befekletési jegyek hdrom sorozatba lartoznak, jelélésik A7, R" & "Q".

Az Alap "A" sorozetanak nyilvanes forgalombahozatalat engedslyezs Feligyeleti hatdrozat szama és kelte: EAIl/110.293/2005., 2005. december 22
Az Alep "R" sorezatiinak nyiteénos forgolombahozataldt engedélyezs Feliigyeleti hatérozat széme és kelte: HKEHL516/2017., 2017 jlivs 25

Az Alap "Q" sorozaténak nyilvénos forgalembahozatalat engedslyezs Feliigyeleti hatdrozat szama &s kele: HKEM-416/2019., 2019, jalis 17

Az Alap dltal kiboesdtatt A" 65 R sorozati befekietési jagyeket mind lakossagi, mind szokmai befekletsk megvasarolhaliak, ¢ Q" sorozatbe tartozd
befokiatési jegycket kizdrélag szakmai befekletdk vasérothotiak,

Az Alap mégitt a Reiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasziall garddja 4l

Ausztridban a Raiffeisen o legnagyebb alapkexals. A csoport tagiei vezetd banki szolgaliatok

Az Alap, kényvvizsgdlattal alatamasztoh éves beszdmoldial és éves jelentését az internelen is kézzéteszi, amelynek pontas cime,

elérhatésage o kivetkezd: hitps://alapok raiffeisen.hu/aktualis/jelentasek

Alopkezelé: Raiffeisen Bafektelds: Alopkerels Zit. 1054 fudopest, Akadémia u. &.

Az Alap képviselstére jogosult: Balint Atila 1165 Budapest, Mészdros Jozsef u, 16,
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Bortdk Béla 01 20

Féforgaimezs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémio u. 6

Letétkezald: Raiffeisen Bank Z1t. 1054 Sudapest, Akadémia u, 6.

Az Alap kinywizsgdlatra kitelezett.
Kémywizsgalé: RSM Audit Hungary Zrt. 1139 Budapast, Vaci ¢t $9-105,

Bolance Hall &pilet V. emeler

Kijelsht kénywizsgélé Kozma Attilg Mihély 2161 Csomad, Nopsugar wica 28.
Regszam: 005847
Igazelvényszam: 005881

A szamvifel szolgdhatds kérdbe tartozd feladatok
irdnyitasasrt felelds szemaly: Lisbszter Monika 1204 Budopest, Kolozsvir u. 12,

NGM regiszirdcids szdm: 1563363

2. Befektetési politika

Az Alap clyan obszalit hozem célis alap, amely a mindenkeri hozai panzpiaci hozamszinte! igyskszik mérsékelten meghaladni aktiv vagyonkezelsi déntésekkel
Az Alapkezeld az Alap befeldetdsi célidnak elérésshez o befeklelési eszkézok szales kérabs| valogathat [kiilsnés tekintettel o szdrmaziatott eszkézékre), s nem
cél az agyes eszkizék hosszd kvl tantésa sem. Az Alapkezels trekszik orra, hogy oz Alep mindenkeri visszatekintd egy éves hozama pozitiv fartomdnyban
maradjon.

Az Alapkeze!é az Alap portfélidianak Bsszetélelét a devizo- 45 kamatpiaci kilatésok figgvénysben clakitia ki. Az Alapkezeld az Aloy

16kéjét oz dllampepirokon, egyéb hitelviszanyt meglestesits értékpapirokon és a hagyomdnyos betéteken folil szdrmaziatott eszkdzskbe (ideérive a

struktiralt termékekel} &s korldtozott mértékben egyéb kockazatos eszkdzakbe (részvény, certifikal stb) fekleti be. Az Alop éltal vésdrothaté strukidrdit termek
esetében a realizalt hozam jellemzéen volamilyan mégbttes termék {devizadrlolyom vagy kemotpiaci jegyzés} olokulasats! figg.

Az Alap a térvényi szabdlyezdsnak meglelelden fedezati és befekteldsi csld szarmaztatott iigyletet is kéthet, amaly a portfélié hatékony kezelésének céljét szelgdlia

Az Alapkezeld a 16le elvérhoté maximdlis gondossaggal, sajat beldtasa és déntése alapién, o térvények és az Kezelési Szabdlyzatban faglolt korllezdsok belartdse
mallett alokitia ki oz Alap forrasainak felhasznélasi madist, a befektetési aranyokat, annak érdekéban, hagy az Alap oz Alapkezels varakozéscinak meglelels

jBvabeni kockazatok 6 hozamok figgvénysben hosszabb tavon o lehetséges legmagascbb hozamot ére el

Az Alopkezeld oz Alop sojat 15kéjst oz alébb felsorolt befektatési eszkodzdkben tarthatia

. Allompapirok, nemzetkézi pénziigyi intézmény altal kibocsdtott vagy gorantdlt hitelviszonyt meglestesits értékpapirok
. Egyéb hitelviszony! megtestesité értékpopirek: devizabelfidi és devizakiiifsldi tarsasagok altal kibocsalott hitelvizzonyt megtestesité ériékpapiroh

. Részvények

. Pénzpioci mszkézsk

2
3
4. Szdrmaziotott igyletek (idesrive a repe megaliapodasckat is)
5
4. Bankbetét 4s deviza

7

. Koliaktiv befekistési értékpapirck

1415 oidal



3. Szamviteli polittke ésszefoglalase

3.1. Szdmviteli irgnyelvek

Az Alap a kisnyvelasst és kimutatasait o Szamvitelrd| 52616 2000. évi C férvény (321, a kollekliv befekistési formakrél és kezedikrdl, valamint egyes pénziigyi targys
térvények médositasardl széls 2014, évi XVI. Térvény iKbit, filetve o befektetési alapok évas beszdmold készitési és kinyvvezetési kolelozetiségének sojétossagaird]

520ls 215/2000. X111}, Korm. rend. eléirdsai alopjdén és o Magyororszagen dllelanoson elfogedoft szamviteli elvekke! Baszhangbon készii,
Az Alop ketds kdnywvitelt vezet, évas beszameldt készit, omelynek része o mérleg, oz erodménykimuteias, a kiegészits mellsklet é: a cashflow kimutatés

Jelentds sszegl hiba: ha a hiba feltdrésanck évében, a kionbdzs ellendrzések sordn, egy adott Gzleli dvet érintden {dvenként kilbrkidén) feltart hibak és hibahatésoh
- eredményt, sajat 16ket néveldcstkkentd - artékénck egyiittes [el6jeltd! figgetlen) dsszoge meghaladia a szamviteli politikdban meghatdrozott ériékhatdr.

Minden esatben jelentds Ssszegl a hiba, ha o hiba feltdrasanak évében az ellendrzések soran - ugyonazon ével érintden - megélapitott hibak, hibahatdsok sredménys,
sajat tokél ndveld-csdkkents értékénck egyittes {eldjeltd| Riggetien) Gsszege meghaladia az ellondrzst bzleli év mérlegfdtsszoagének 2 szézalékat, illetve ho o

mérlegfotsszeg 2 szazaléka nem haladio meg @z 1 milli feriniot, akkor az 1 millié forintot,
Az Alap fébb szamviteli iranyelveinek Bsszefogloldsar és uz arékelési slidrasokat az alébbiokban mutaljuk be

Az Alap o beszdmold szempontiabsi kivételes nagysdginok tekinli azon bevételeket és kioddsokat, melyek éves szinten o mérlegfédsszeg 2 szazalékét meghaladjak,
valomint kivéleles elofordulasinak tekinti azen bevétsleket és kiaddsokat, melyek oz el6z6 evben nem marliiltek fel 85 nem o szokasos tizlelmenel részei, vagy egyedi

tétalek. Ezen bavételeket és kindasckat ax Alap o kiegészitd meliékletéban oz adott beszémold sorndl részlatexi

3.2. Az éves beszdmolé pénzneme

Az éves beszdmold magyor forintban készilt és ezer forinlban {aF keriilt kimulatésra

A mérlegkészités datma: 2020, janudr 31.

3.3. Az érickelési elidrdsok ismertetése

Az drigketdsi alidgrasokndl - o Szamviteli Torvény s o Kezelési szobdlyzalban lefrtok alapjan - oz Alap Szémviteli palitikajaben régziietisk oz iranyedock

Az Alap az eszkbzeird] raszletes nyilvdntariést vezet, oz érigkpapirok értékelése oz Alop kezelési szabalyzolanck meglelalben firanik

Az értékpapirak nem realizdlt arfolyam kiilonbézetét o targysvi eredmeény nem tartalmazza, oz kézvelleni! a tokensvekménnyel szemben kerdl elszémoldsra
Ertékelés a nem kamatozé értskpapirokra:

Az Alap az dvas beszdmoléban oz érékpopirokot a Kezalési szabélyzatbon rogzitettek alapién oz utolsé munkonopi pioci drfolyamon ériskslle, mely o iGegyévben
2019, december 31-a volt,

Azon értékpapirok esetében ahof nem volt elérhetd piaci &r 2019. december 31+e, az utolst elérhetd piaci érat atkelmaztuk az eszkdzsk piaci érékének meghatdrozdsdhoz

A portfelié értékeldzének elvei g kivelkezok;

Hitelviszonyt megtestesiio értékpapirok;
1. Elsddlages forgalmazéi rendszerben szerepld Magyar Allom dlial kibocsatott dllampopirch
Az slsédleges forgalmazéi rendszerben szarepld, oz elsédleges forgoimazdk kilelezés Sriegyzéssbe bevont Magyar Allam dltaf kiboesdlott Sllampopirok értékét az AKK alta!
nyilvanosségra hozoff legjobb vételi és legiobb eladasi drfolyam szamtani Gflagaként meghatarozott kiézép érfolyam alapjan, oz idéaranyes felhalmazott kamattal névelve kell értékelni.
A szomitashoz oz 4nékelés napian — vagy annck hidnydbar az ériékelést megelézé, az énskelés napjéhoz legkézelebbi napon — az AKK dliel kézzétett adatokat kell alkalmazai
Amannyiben az slsddieges forgaimazok még nem jogyeztek drot uz adott dllampapirra, vagy oz ar 30 napnal régebbi, illetve oz edott dllampapir egyéb ok mialt illikvid mindsitési
kapott, a T naprs vonatkozd dtfclyamat az Arazési Bizalisag {AB) dltal meghatarozolt dron, kétvények esetében oz iddordnyos - T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni
Az elsddlages forgatmazéi rendszarben szerepld Magyor Allam alfal kibocsétolt 92 nap vagy anndl révidebh hétralévs futamideil allampapirok értskst az AKK 3 hénapos raferencia
hozama alapjdn, kitvények esetében az idéardmyes ~ T napig — felhalmozolt kemattal révalve kell meghakirozni
Az elsédleges forgalmozéi rendszerben szerepls, oz elsdleges forgalmazok kiteloxé drjegyzésébe nem bavont Magyor Allam éltal kibocsétott #2 nopnél hesszabb hétralévd
futomideiii dllampapirck oz elsddleges forgoimazdi arjegyzés kerslében megjelentetel legjobb vételi 6: aladdsi nettd ar kdzépéricke és a T napig megszolgdlt idéarényos kemal
Bsszegekent kertilnek értékelésre.
Amennyiben az adott értékpapirra T-1 nopon oz shédlegess forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirck a logutalst elsddleges forgalmozéi arfagyzés keretéber
megjelentetelt legjohb vételi és eladési nettd dr 65 a T napig megszolgalt felhalmozett kamat sszegeként kerilnek értdkelésre
Amennyiben oz elsbdleges fergalmazdk még nem jegyeztek drat az adott dllompapirra, vagy oz &r 30 napndl régebbi, illstve az cdolt dllampapir egyéh ok miatt illikvid mindsitést
kapet, a T napra vonotkozé érfolyamot oz AB dltal meghatérozot dror, kétvények esetsben az iddarényos - T napig - falhalmozott kamoftal névelve kell értékelni
2. Elsédlages fergalmozéi rendszerben nem szerepld Magyar Allom vagy o Nemzet Bonk dlial kibecsétott forintban denomingit sllampopirel
Az elsédleges forgaimazéi rendszerben nem szereplé 8s 92 nop vagy anndl révidebb hétralévs futamideil dllampapirek T napra vonatkezé érfolyamdt oz AKK 3 hénapos refarencia

hozema olopjsn, kitvények esetében az iddardnyos — T napig - falhalmozett kamattal névelve kell meghatérozni

3. Elsddteges forgaimazéi rendszerben nem szereplé, o Magyar Allam vagy o Memzeti Bank dltal kibocsstelt nem forintban denomindlt slampapirol

illetve a kijlfsldi llampupirok

Myilvéinos érékpapirforgalomban szerapld dllampapirck piaci értékét az adot ériskpapirok legfébb masodlages piacdnak tekinthetd 15zsdén vagy OTC piacen kiclakuld,

Bloomhberg, illetve Revters képernydin vagy mds megbizhaté adatszelgattats aliol kézzétent 1-1 nepi zéréarfolyam alopjan kelt T nopra venalkozéan meghatarozni

Amennyiben o T-1 napro vonotkozéan az adoft ériékpapirskra az sdoft értékpapirok legfébb masodlages piacdnak tekinthetd tozsdén vagy OTC piacoked! drfolyomkéziés nem
hozzatérhets, o fenti szamidsokat az utelsd napi zardérfolyam alapjan kell alvegezni

Amennyiben még nem jegyeziek arat az adott dlumpapirra, vagy az dr 30 nopnél régebbi, illeve az adott dllempapir egyéb ok miatt illikvid mindsitést kapet, o T napra vonatkoxd
arfolyomet oz AR altal meghatdrozott dron, kitvénysk ssetében az iddardnyes — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell értdkelni

Amennyiben az adott értskpepirokro netté érfalyamot kbzsinek, és igy oz vielsé nopi 2dra-Grfolyam nem forlalmezza az elézs kamatfizetés 6t o T napig felhaimozot kamal Gsszegél,
illetve amennyiben az adolt énékpopirok pioci éréke @ beszerzési nettd drfolyam alapjon keril kiszamitasra, igy az odoll értékpopirok piaci ériékének meghotdrozdsckor a T napig

felhalmozott kamat Bsszegét hezzd kell adni az adot értékpapitoh neté arfolyamértékéhez
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4. Egyeb nyilvanos hitelviszonyt megtestesit értskpapirok {pénzintézst, guzdalkods szervezel, magyarorszag: helyi Gnkormanyzat dltal nyilvénosan forgalomba hozoft fix vagy
valtozd kamalozasy kétvények, iflatva jelzdloglevelek}
Nyilvdnos énékpapirforgalomban szereplé egyéh hitelviszonyt megtestesité értékpapirok piaci érickét az adett ériékpapirak legfébb masodiages piacanak tekinthetd 16zsdan vagy
OTC piacen kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernySin vagy més megbizhaté adatszolgallaté dltal kézzétett T-1 napi zdréarfolyam alapian kel T nopra vonatkozdan meghatarozni
Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott &rtékpapirra, vagy az ar 30 nopndl régebbi, illetve o adatt értékpapir egysb ok mial illikvid mindsitast kapott, a T nopra vonatkezs
arfolyamot oz AB dltal meghatérozett nelté dron, az idéardnyes — T napig — felhalmozoft kamattal névelve kel éniékelni
Amennyiben oz odolt értékpapirckra netts drfolyamet kézélnek, & igy az utolss napi zaré-drfclyam nem lartalmazza ax el6z6 kamatfizetés éte o T napig felhalmozott kemat Ssszegét,
illetve amennyiben az odott értékpapirok pici ériéke o baszerzési nettb arfolyam olapjan keri| kiszamitasro, dgy az adott értékpopirok piaci ériskének meghatdrozasakor a T napig
felhalmozott kamat Bsszegét hozza kell adni az adott ériékpapirok netd drfolyomariékshez
5. Zarkéri forgalombehozatal sorén értékesitett fix és valtozs kamatozést kétvenyek 85 jelzalogleveiek
Az AB altal meghatérozot ar. Az érazas soran figyslembe vehets: legalibb hérom arjsgyzé dltal jegyzeft logjobb vételi és eladdsi hezam &flagas, az sdott értékpapithoz legkszelebl

lsjarat] likvid allampapir hozama, likviditas, az odott érigkpapir kibocsdtdjdnak megitélese

Tulajdonosi viszeny! magtestssitd ériékpapirck
A Budapest Enékidzsdére bevezelsh értékpapirok T napi piaci ériékét o Budapesti Ertskiszsdan kiclakul, T-1 t8zsdenapi zdréérfolyam olapian kell T nopro venatkozéan meghatarazni
Ha o T-1 napon oz adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy o T-1 napi zéréarfelyam nem dllapithalé meg, dgy ox ulolsé forgaimi nep zérddrfolyamat kel figyelembe vanni
A BETre be nem vezslett, de valamely kiHsldi 1625dére bevezelett részvénysket az Enékels dltel meghatarozol professziondlis odatszolgditats - REUTERS vagy BLOOMBERG ~ dlial
kazalt T-1 zéré driclyamon kell értékelni. Amennyiben oz adott ériékpapir 15bb 15zsdére is be van vezetve, az érékelés alapjdul elsédlegesen azon tzsde hivatalos érfolyame szelgél,
ahol az adolt ériékpapir megvasaridsra kerilt.
Amennyiben még nem volt 16zsdei kélés az adott énékpapirra, vagy az dr 30 napndl régebbi, illeive az adott ériékpapir agyeb ok miot iflikvid minSsitést kapott, & T nepre vonatkozs

arfolyamot az AB dltal meghatérozott dren kell érigkelni.

Tulajdongsi viszeny! megtestesild ériékpapirok / #C

Beszerzési ar, a 16zsdei bevezetdsig. Azt kivetden a részvényeknél leirt médon

Tézsdén kereskedett alapok (ETFs)
Az Ertskeld dltal meghaldrozolt professzionalis adalszolgditaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - éltal kézsit T-1 zéré drfolyom. Amennyiben az adott éntékpopit 16bb 52sdére is be van
vezelva, oz értékelds alopiaul elsddlegesen azon tozsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az odalt drtgkpapir megvdsdrfasra keriit
Amennyiben még nem volt 15zsdei katés az odolt dridkpapitra, vagy az &r 30 nopndl régebbi, illetve az adolt értékpapir egyéb ok miott illikvid mindsitést kapett, a T napra

vonakozd arfolyamot az AR dltal meghatdrozott éron kelt értskelni, amihexz iampontat az utolsd alérhetd nolté eszkézérték adhat

Nyilvanos nyiit végd koliekliv befektetési énékpapirek
Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alupok dlial kibocsatolt befektetési jagyek T napra vonatkozo ériékét az adott befekletési alop alapkezeldje/forgoimozsia altal kdzzételt utolsd
napi, legfrissebb egy jegyre juld nelté eszkézérték viopjdn kell meghstarozni
Kilfsldi nyitednos nyilt végd befektetési értékpapirok esetéhen oz értékelési arfolyamot oz Ertékels dlial meghatérozalt professziondlis adafizolgaliatd - REUTERS vagy BLOOMBERG -~
alial kiizdlt legfrissebb egy jegyre ju1é nettd eszkdzérsk alapian kell meghotérozni
Az adott alap forgeimazasanak fartés feffiggesziése esetén az AB dénthet oz egy jegyre juts netts eszkizériéknél alocsonyabb drfolyem alkalmazasard! (feltételazve, hogy o nefté

eszkdzériék a folfiggesztés ideje alatt is kiszamitasre keril).

Nyilvénos xart végi kollektiv befektetesi értdkpapirok

A thzsdén kereskedett alapck [ETFs} értékelésével megegyezd médon.

Tozsdén kivili szarmoztatott Ggyletek / haldridos vételi és eladdsi megdliopedasok fforward)

A msgities instrumentum piaci driskének 8s ¢ hotdridés megdfiopoddsban szerepld vétel / eladds: drfolyam jelensriskének a kildnbizetével egyezik meg

He o mégbttes insirumentum dra 30 napndi régebbi vagy nem slérhetd, akker az AB dital meghatérozatt médon szamolt / nyert &r

TSrsdén kivili sxérmartatott iigyletek /opcids bigyletek

Professziondlis adabszolgéliald ~ REUTERS vagy BLOOMBERG - &ltal kézislt arfelyam alapian.
Ha az drjegyzés 30 nopnél régebhi vagy nem elérhetd, akkor az AR ital meghatarozott médon szamolt / nyert ar. Az AB o kéverkezéket veheti figyelembe:
figgellen brakerekiéi kapott ariegyzés afapijan, elfogadott opcis arazési modell haszndlato, Gsszatelt egrolikus optick esetében lehetdség van az igyleti pariner ahtal meghatdrozott

arat haszralni.

Tézsdén Lividh szarmaztalett Gayletek /csere tgylotek
Profassziondlis adatszolgditats — REUTERS vagy BLOOMBERG - dlial kézsh érfclyom clopjan. Ha oz driegyzés 30 napné] régebbi vagy nem elérhetss, okkor az AB dliaf meghaldrozoft
médon szamalt / nyert ér. Az AB a kévelkezdket veheti figyelembe: figgetlen brékerekid] kapott Griegyzés clapién, elfogadott drozési modell hasznélote, az ligyleli partner dltal

meghatdrezott ar.

T8zsdén kivili szarmoziatet igylstek /CED igylstek
A nyitdér és oz alapterméknek o CFD szerzédéshen ragzitelt médeon szamitoll elszdmols aranak killsnbazetekant kel értskelni. Arazési probléma ckkor meril fel, ha oz aloptermék éra

1 hdnapja nem véltozik, vagy oz alaptermék keraskedssét felfiggesztik. llyerkor o CFD ériskelésshez diszkont alkalmezését ithatia €13 ax AB, a részvényekhez hasonls médon

Tézsdei szarmaztatott ligyletek
AT napi netté eszkdzértak kiszémitasa sorén a T-1 napi nyitott tozsdei szarmazékos pozicidkal az adelt instrumentumra kzzétett -1 napi hivatalos elszémald ar alopijan kell értskelni

Amennyiben még nem volt 16zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az & 30 napnal régebbi, a T nopra venatkozd arfolyamot az AB hal meghatdrozalt Gron kel értékalni
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Abvalthald kétvények
Nyilvénos értékpapirforgalomban szerepld atvalthaté kifvények piaci értékét oz odott értékpagirok legfobb mésadlages piacdnak tekinthetd 16zsdén vagy OTC piacen kislakuls,
Bloombarg, illetve Reuters képernydin vagy mds megbizhatt adalszelgaliald dltal kézzsiett -1 napi zéréarfolyam clapign kefl T nopra venatkozéan meghatdrozni
Amennyiben még nem jegyeztek érat az adott értékpapirra, vagy oz dr 30 napndl régebbi, iletve az edott sriskpapir agysb ok miat illikvid mindsitést kapott, o T napra varatkozd
arfolyamat az AB dltal meghatérozott nettd dron, oz idéardnyos — T napig - fethalmazolt kamattal nivelve kell értskelni
Amennyiben az AB modell alkaimazasa mellett dant, oz alabbi szempontok figyetembe vételével kell az érntekpapir ériskét meghatdrozni
- az avaltéds és a nem atvalteds komponens kilsn keril értékalésre
- a nem atvaliédé kompaonens Gro kétvényként, @ hitelviszony! megtestesitd értékpapiroknal leirtak szerint keridl meghotdrezdsra
- az évaliddé komponens drazdsa a tulajdenoesi viszonyt megtestesitd értékpapirok (részvényak) druzdso alapjan orténik.

Az dhvalthate kilvénysk ériékelésekor az Gfvaltés opciondlis jellegst figyelembe kell venni.

Carfifikatok
A részvanyekkel azonos madon. AB déntés asatén lehotéség van oz alaptermék drfolyamdnak vétozdsa alopian meghalérozni oz drat, omennyiben a részvényeknél falsorolt

lehatdségek nem dlinak fenn,

oaok (Rights)

Tézsdei keraskadés megkezdése eldit o jog értéke az eredeli részvény dranak és o jogban szerepls lehivast draak a killénbézete. Likviditasi diszkont alkalmazésa lshetséges,

AB dontés alopjan. Tézsdei kereskedés megkezdését kévetéen a tozsdei 2drbdren. Annak higrydban oz elézé médon

Warrantok

Tozsdére bevezalett termék eselén a részvényekhez hasonlé médon. Egyébként az AB dital meghatarozolt dr, opeié érazdsi modell felhasznalasaval

Batétak
A lektsi betétek Ssszegét a T napig fethalmozott kamatok Ssszegsvel meg kell ndvelni. A Netié eszkSzériket a ldtra sz613 betétek kapesan oly médon kel T napra megéllapitant,

mintha ozokat oz Alopkezeld T napon likviddlng.

Ktolazsltségek

Az Alap T értékelési napon fanndlis kélelezettségei az olabbi médon keriiinek meghalgrozdsra

Az Alap lsrehozdséval kapesolatos kaliségek -omennyiben ozckat nem telies egaszében oz Alapkezels viseli- az Alap elsd lzleti svében egyenletesasn
elosztva keriilnek az Alopra terhelésre.

Az Alapot tarhels és folyumatosan felmeriis kaltségek és dijok iddardnyosan kerbinek uz Alapra terheldsre

Az elére nem tervazhels killségek oz esedskessagik idéponljdban kerillnek az Alapra tarhelésre

Az dllamkitvinyak vételekar a magvasdrolt kamatot bevétel cstkkentd tnyezdként szamalia el oz Alsp. Az eladdsker oz eladett kamat bevételként jelentkezik

Az év végi dtértékeléskor a megszolgdlt kamatot értékelési kilénbozetbdl szdrmazé 16kendvekményként szamolja ol oz Alap oz értékpapirok értékkilnbszetével szemben
Az éves beszamold elkészitésekor a 2000, évi C. 1Brvény 53§ (1) bekezdésével, valamint o 215/2000.Korményrendelet 5.5 {8] bekezdésével sszhanghan a vevd, ax adds
mindsitése alapjan oz lzleti év mérlegforduldnapjan fennallo és a merlegkészites idopontjaig pénziigyileg nem rendezett, harom hénapan 1l lejaratl kiveteldsnél {idedra

a hitelintézatekkel, pénzigyi véilulkezdsokkal szembeni kéveteléseket, a kilesénként, oz elélegként adolt dsszegeket, tovibbs a bavételek oktiv idgbeli elhotéroléso kézdt
levs kovetelésjellegi tteleket is}, azok keletkezésekor ariskvesziést kell elszamolni -0 mérlaghészités idépontjghan rendelkezésre 4il6 informaciok alopjdn - o kivetelés kanyv
szerinli érigke és o kivetelés varhaidon meglérild Ssszege - veszieségiellogil - kidlsnbbzat Sssxegiben ar egysh raforditdsckkal szemben, ha a2 a kilinbéze

tartéznak mutatkozik és jelentés dsszequ.

Az Alap a valula-, devizakészietekat és o kidfsldi pénzértékre szold kiveteléseket, fil. a devizakstiezeltségeket azok bekerilésekor MNB deviza arfolyeman szémite!
forintértéken veszi fel a kinyveibe - a forintért velt devizaeszkozoket oz érte fizetelt forinfsszegben - és o szamviteli politikaban régzitett médon, az értékelés napjér
a devizaeszkdzik és kételezeliségek kdnyv szerinti forintériéhe és az értékelds nopi MNB devizadrfolyamon alszamitolt értéke kazoHi kiilonbszet Gssrevont egyenlegé

az eradménykimutatasban szamolja el

Az Alapban hozamkifizetds, hozomjévairds nem toriénik.

A befakiatési jegyek sladdsa és visszavaltdsa a kezelési szobdlyzatbon eldirtck szerint triénik

A forgalmazas névértékben oz induld 15ket, a befekiotasi jagyek névéridke és folyd dra kdzti - oz érlékeléshbd] adads - kiildnbbzet a 15kendvekményt valioziotia
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések
4.1. Informdciék ax Alap portslisigrol

Az értékpapirok zaré dllomanya oz év ulelsd napjan érvényes piaci drfelyamon keriilt kimutatasra

A/ Fix és valtozd kamatozasi papirok

) Besrerzést Mérleg szerinf
Entékpapir Devizanem ertek eftban Enkil, komat Ert.kifl. egyéb Ssszeg eftbon
MFBZ02110/1 HUF 148 261 453 5 531 154 245
CRORD 200508 EUR 168 083 & 421 412 175 H1e
8 211015 EUR 162 640 17 5774 168 951
MFB2 375EUR EUR 157 620 247 15 582 173 449
NITR 250514 EUR 42 880 &04 -5 250 58234
OCZ210630 EUR EUR 203 929 2492 392 208 029
QTPBK240715 EUR 162 091 2194 7935 172 220
ROMZ00P18 EUR 343 971 4 344 -1 674 346 541
WINGHOLD21¢ EUR 54 857 897 2618 58372
MFBZ01021 use 84 508 953 2251 83210
REPHUMNZOQ1 29 uso 298 453 7726 2 560 303 69
REPHUNZ231122 uso 157 055 894 % 280 167 229
Qsstesen: 2 006 368 27 742 35 205 2 069 315
B/ Befektotési jegyek

Beszerzési Mérleg szerinti
Ertskpopir Devizanem érick eFiban En kiil. komaol Ert.kil. egysb dsszeg efthan
ACCO ROMIHUF HUF 42 552 G 16 071 58 623
ACCO SP HUF 43 857 & 1256 45113
Osszesen: 86 409 0 17 327 103 736
€ / Részvények

Beszerzdsi Mérleg szerinti
Enekpopir Devizonem érték eftban Ert.kiil kamat Ert kiil.egyeb dsszeg eFtban
MOLTRY 2017 HUF 37 100 0 -1 623 35477
MTELEKOM HUF 48 79% 0 -2 509 46 290
CTP DEMAT HUF 39 388 0 23104 42 492
RICHTER HUF 26 694 0 3277 29 971
WABERER EUR HUF 8 599 Q b 778 1821
MT NA EUR 44 478 o] Y793 46 271
RigH EUR 32 802 0 6250 39 052
GME US usD 35126 0 12 533 47 659
Ossresen: 272 986 [+] 36047 309 033
érfékpupirok Ssszesen 2 365 763 27 732 g2 579 2 482 Q84

D/ Sxarmuoxtotolt ligyletek

Az Alap abszolit hozomeélt kéveld szdrmoztatolt olop, amely belektatési célic elérise érdekében akiivan befektet / befektethet szérmaztatot/derivativ iigyletekbe. Ezek eqy része fedezet
célt szolgdl, azaz az EUR-ban, RUB-ban, USD-ben, JPYben stb. megvdsdrolt befoktetasi esrkbz6kbal szarmazd deviza kilelhég megsziinletasat. A fulures ligyletek ezzel szemben alapvetéer
spekuidcios céllol keriiltek megnyitdsra, mind a részvény indexekre, mind a kétvényekre szdlé pozicidk esetében. Ezek célio az Alop pénzpiaci hozamak faletti hozoménck biziositésa

A Raiffeisen Bankkal kistéit futures iigyletek esetében a futamidd alott az igyletek napi nyereség/veszieséy pozicid]dt o felek nopoma elszdmolick egymassal szemben

Az Alap o fadezeli iigyleteihez kapcsolddéan devizanemenként efkiffonitett syamiakon dvaddkot helyezett el. Ax Ugyletek fizikai leszallitasra nem keriilnek .

A Futures lgyletek o lojdratig minden esetben lezdrdsra keritnek. Az Alapkezelé o forward Ugyleteket 2019 ckiéberig esetenként lejarat elttt zarta, ezt kivetden azonban a zérdso

helyst ellentétes irényd nyitdsokat kitst. A forward ligyletek lejératakor o falek oz egymassal szembeni nyereség/veszleség pozicidkat o Raiffeisen Bark esetében bruld méden, mig o

I5kki pariner esetében netté modon szamolick el.

Az Alupnok o Ratures dayletekbol 2019 év sorén 222.583 e Ft nyeresége és 178.897 o Fi veszlesége szdrmazott, mig a forward iigyleteken
29.028 o Ft nyereséget és 173.662 e Fi veszleségel reclizalt
Az Alap 2019.12.31-én a kivetkezd nyitott futures tigylatekkel rendelkexik

Szerzédés szerin

Megnevazés /S tgylel ipusa Devizanem Lefdral &sszeg devizaban Piaci érték [HUFf

CEHOCMBTY /  eladdsi EUR 2020.03.06 1475980 C
RXHOCMDTY /  eloddsi EUR 2020.03.06 B&Z 150 o}
NQHONDX  / eloddasi usb 20200320 517 164 327 161
JBHOCMDTY  / eladési iiad 2020.03.23 152 180 000 o}
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Szerzddés szerinki

Megnevezés / ligylet fipusa Devizonem Lejdrat ésszeg devizéban Picci ardk {HUF)

GCGOCMDTY [/ vételi usD 2020.02.28 733750 663 165
GCGOCMDTY [/ vételi usp 2020.02.28 293 320 265 266
RTYHOINDX / wételi UsD 2020.03.20 416925 162 107
FVHOCMDTY  / vétah UsD 20200321 953188 -55 264
Osszesen 708 113

A fulures iigylelek nyitasabol szdrmazd kovelelések s kitelezettségek & nulios szdmlossztdlybon keriliek kimutatdsra o kévetkezdk szerint:

Kvelelss Katelezetség
Megnavezés Devizanem Kétési 6r devizdben  fordulonapi énéke (HUF)  forduldnapi éntéke (HUF
OEROCMDTY EUR 1475 980 488 490 341 487 840 210
RXHOCMODTY EUR 862 150 285 337 164 284 957 818
JBHOCMDTY JPY 152 180 000 414 644 846 412 970 8464
NGHOINDX UsD 517 164 153 887 320 152 428 917
GCGOCMDTY usD 733750 216 265 475 223 847125
GCGOCMDTY usp 293 320 86 453137 B7 315 498
RTYHOINDX usD 416925 122 884 475 124 060 203
FYHOCMDTY usD ¢33 188 280 942 485 Z90 817 508
Osszesen 2048 905 242 2 064 258 845

Az Alap 2019.12.31.6n az aldbbi bsszegl és lejaratd nyitolt hataridés deviza eladasi illetve vételi tigylatekkel rendelkezik:

Szerzddés szerintf Szerzadésbd! eredd Szerzddésbof eredd

Megnevezés  /  igylet tipusa Devizanem Lejdrat Ssszey devizdben kovelolés [FHUF] kolelezettség [HUF) Piaei érigk {HUF]

USD20C0122FWD / eludasi ush 2020.01.22 1 184 350 348 021 248 349 075320 735 803
EURZ00129FWD  / elodasi EUR 2020.01.29 500 000 1465 100 000 165 260 000 <238 537
USDR200219FWD / eladasi Ush 2020.02.19 750000 224 227 500 221 055000 34654 891
EURZOOZ2IGFWD  / eladdsi EUR 2020.02.19 1 650 000 547 84% 500 545 358 000 2030 163
EUR200722FWD  / olodasi EUR 2020.07.22 650 000 215377 500 214 338000 -165 955
EURZOQ921FWD  / sladasi EUR 2020.09.21 1 040 000 346 434 400 343740800 1 220804
Osszesen T 847 010 148 T 839327 120 5 765 563

A hotaridds forward ligyletekbdl ereds k&

és kitolezeliségek o nullds szdmlucsztélyban kerUltek kimulaldsra.

Az Alep 201B-16] kezdSdéen swap {IRS) kamatcsere [fix és valtozd kamatok csersje}, illetve kamat- és t6kecsere iigyleteket kot
A kamatcsere Ugyle! esetén a névérték, mig a 1okecsere Ugyletnél a lejdratkari 18kerserébdl szarmazé hatdridds kévetelés és kételezettség a nullds szémlueszidlybon keriilt kimutatasra

Szerzidésbé! eredd Szerzédésbal eredd

Megnavezés /  ligylet tipusa Devizonem Lejdrat Névérrék {HUF) tSke kovetelss [HUF}  téke kdtelezeitség (HUF} Piaci érték [FHUF)

SW5230411 / kamatcsere HUF 2023.04.11 400 000 000 - - 7720574
SW211015 / tokekamat csere EUR - HUF 2021.10.15 - 162 520 00Q 165 260 000 612 705
SW2%0122 / komolosere HUF 2029.01.22 400 00C 000 - - 40 453 411
Osszesen 800 000 Q00 162 520 000 165 260 000 -47 561 280

4.2 Kavetelések és kitelezettsgek részletazése

Kévefelések |udatok e Ftban) 2018.12.3) 2019.12.31
Hataridés igylet alapletét - EUR 33 465 10732
Hataridds igylet alopletét - USD 57 494 35 842
Hataridas Gigylet alapleté! - JPY 2978 2 564
Hataridés gylet valtezs latét kivelelés 18 614 3238
Bafekietési jegy forgalmazasbdl szdrmazd kivetelés 1} 24 875
Osszesen 172551 77 251
Kétlozettségek {adatok o Frbon) 2018.12.31 2019.12.31
Szaflitok 226 234
Befekietési alopok kilénaddja 465 304
Hatridés tgylet valtozs letét kitelezotség 27 894 15 853
Befektetési jogy forgalmazdsbal szarmazé kételozeltség 4023 o
Osszesen 32 608 16 391
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4.3. Pénzeszkézok részlolezése

Az Alap a devizds folyoszamlak, hatdrids dgyletek devizés alapletétek és vahozé letétok bsszavant dlériskeldsi killinbbzetst o beszémalsban oz eredménykimutatdsban szerepalteli

Ennek ésszege 2019hen 512 o Ft nyereség voit.

Merleg szerinti érték e Fi-bon

Devizanem 20718.12.37 20719.12.31
Folyészdmia HUF 205 623 225 998
Deviza folyészamly EUR A2 843 120 584
Deviza folyészémla Usp 107 601 40 562
Deviza folydszamla TRY 24 23
Daviza folydszamla GBP 595 651
Devizo folydszamla JpyY 2077 21 919
Deviza folydszamla RUB 40 44
Osszesen: 358 604 429 783
4.4, Elhatérolasok részletezése
Bevétalek aktiv idébeli elhatdroldso {adatck eFtban} 20i8.12.31 2019.12.31
Folysszémla kamat elhatéroldsa 25 2
LEl kod Fenntargsi kéhsage 24 23
Osszesen a9 25
Kalségek passziv idobeli elhatdrolasa {edatok aFthan) 2018.12.31 2019.12.31
Kénywizsgalénak fizetendd dij 278 286
tatdtkezolési dif 275 246
Alopkezelssi dfj 2439 2117
Sazamuitelf di 199 199
KELER dij i5 6
WARE i 110 %
Bankforgalmi jutalék 4 8
Foligyalati dij (MINB) 234 155
Folyszamlo kamat Z 2
Gsszesen 3554 3115

4.5. Egysb informdeick

Az &t évnél hosszabb lejaroty kételezettségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap murkovéllalokat nem foglakoztal.

Az Alapkezeld az Alap hozamanak és 16kéjének megévasara nem lelt értékbeli igératet,

Az Alap nem kapo! 6: nem adott fedezetet, biztesitéket, nem vallalt garancion és kezességet.

Az Alap a fulures ligyletek tokintetében dvadékba adolt pénzeszkozt, amely o Raiffeisen Bankndl vezetelt hatdridds letéli szamldkon kerlt efhelyezésre

Ennek dsszege 2019.12.316n 49.138 2 s

4.6. Az eredménykimutoldshoz kopesalodé megfegyzések

Az Alap a rd venatkezé, 215/2000. Korményrendele! alopian késziti a mérlegét és az sredménykimulatasal,

Pénziigyi miveletek hevételei részletezése { e Ft-ban)

2078. 20719.
Kapott kamat ériskpapirok ulén 169 878 83 300
Folyészamlakamat 1 o7t 2159
Kapott/jaré osztalék 4110 7 538
Swap tgylet kematbevéleie 102 7 054
Ertskpapir &rigkesitéssbs! szarmazs arfolyam nyeresag 86 503 116190
Fulures Ugyletekbdl szdrmazé arfolyamnyereség 95 444 222 583
Forward iigyletek arfolyamnyeresége 7 479 29 028
Arfolyomkilénbazet 11619 18623
Gsszesen 378 206 486 874
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Penziigyi miiveletek raforditasai részietexése ( e F--ban)

20%8. 2019.
Fizetett folyészamla kamat 164 o}
Swap Ugylet fizetet kamat ¢} 6716
Ertékpapir ériékesitésébél szérmazé drfolyam veszieség 92 042 72 871
Futures ligylstek arfolyamvesztessge 163 944 178 897
Farward ligyletek drfolyamveszieségs 166 949 173 462
Arfolyomkilenbozet 6498 6 409
Osszesen 429 595 438 555
A pénzigyi miveletsk bovételsi és raforditasai kézdtt mutatia ki az Alap a forward és futures és swap Ugyleteinek sredményhatdsat.
Egyéb bevélelek 8sszege 2018ban 8 e Ft, mig 2019-ben nem volt agyéh bevétel.
Egyéb raforditécok részletezése { e Fi-bon)

20318, 2019,
Befekintsi alop kildnads 7 084 1383
A miikddési kdltségek részietezése | e Ft-ban)

2018. 2019,
Bankforgalmi jutalék 80 267
Bankkéllség - negaliv kamat [ 161
Alagkezalasi dij 36 400 26 248
Letétkazelési dij 4153 2 843
Futures dgyletek dija 3581 3423
KELER dij 93 63
WARP dij 470 4046
LEl kéd Fenntariasi kislisége 28 28
Kénywvizsgalonak fizetends dij 502 521
Szémviteli dff 2393 2292
Ertékpapir mozgalas killsége 284 253
Feliigyeleti dij {pMINB} 1090 753
Osszesen 49 074 37 369
4.7 A forgalomban 16vs befektetési jegyek szama

Déklum "A" serozet "R" sorozat Q" sorozat Osszasen
2018.12.31 1152 617 904] 1580783 213 0 2733401117
2019.12.31 215811 511 738 296741 571 072 592 2 225 BBO 844

4.6 Az Alap dsszesitelt nelS eszkSzériske és az egy jegyre juid nelld eszkézérisk 20719.12.31<n

Nettd eszkdartsk

Egy jegyre juté noltd

Sorozat neve {HUF) eszedzérték (HUF)
"A" sorozat 1 602 446 847 1,748420
"R sorozal 751 981 385 1,018535
“Q" sorozat 5B7 332 477 1,028473
Osszesen 2941 760 709
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5. A vagyoni, pénzigyi helyzet és a jdvedelmezdség alakuldsanak bemutatisa

eftban
A sajdt t6ke részleterése 2018.12.3% 2019.12.31
L. Indulé téke 2733 401 2225 887
Kibocs. bef. jegyek névériske 32 871 747 33 622 325
Viszavas. bef. jegyek névértike 30 138 346 31396 244
Il. Tékevaltozas (tékendvekmény} 762 498 702 668
Yisszavds. bef. jegyek bevonési értkiil. -1 397 456 -1 551 412
Ertokelési kiilonbdzet tartaléka 9726 75233
El3zé évek sredménye 2272219 2 169 680
Uzleti év sredménye 102 539 167
Sajat toke 3495 899 2 928 549

6, At éves besramolé és a portfolio jelentés kozdti eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alupvets oka, hogy mig a beszamold 2020, januar 3 1ig ismertté valt informacidkra épill, addig o portfélié jelentés szamai 2020.
elsé forgalmazasi napjan, mint nyifé ériék keriiltek meghatérozdsra @ 2019. évi utelsé forgeimuzdsi napi dllomdanyi adalok alapjan.
A ktelezeliségek kazill is megjelennek az elss, mar 2020. évi forgolmazasi napig szémolt dijtatelek, mig oz éves beszdmaléban o tényleges

2019. évi kéliségek és ktelezattséyek kertinok elszémoldsre, melyek janudr 31-ig ismertts véltak. Az ebbél adéds eltérés172 e Ft

Beszamols NEE szamitas Kislonb&zat faftban)

Sajat tike / Natd eszkézértak 2928 549 29417561 13212
Kiildnbdzet félelesen;

Ertékpapirok 2482 084 2 482 529 445
Folyészamia 429783 478 921 49 138
Kovefaldsek as Akliv elhatarolds 74038 25001 49 037
Kételozettsdgek és Passziv elhat. .3 653 3602 51
Hataridés tigyletek 4] 088 41 088 1]
Nyitott funures iigyletek eredménye 12615 0 12 615

A kamalozd érékpopirok esetén o NEE kimutatas @ 2019, év elsd forgalmazdsi napidig ssedskes kamatol tortalmazza, mig o beszamoldbar

« 2019.12.31-ig esedékes kamal 8sszege szerepel. Az ebbdl adodd kilbnbisg 445 o Ft

A beszamoltban a fulures iigyletekhez kapcsolods aloplatétek &sszege az egysh ké k kdzdtt, mig a portfolié jelertésben o pénzeszkézik kdzat

keriil kimutatésra. Az ebbdl wdéds kilonbség 49.138 o F1

Az elsd forgalmezdsi napig és o 2019.12.31.ig esedékes falyészamlo kamat kiionbdzet dsszege 3 o Ft

A beszamoléban o killségek aktiv idsbeli elhatarolasa kizbt kerlil kimutatdsra 23 e Ft, ami o LEt kadok dijanak 2020.6vre vonatkozs része.

A NEE kimutatasbon a telies LEl kéd dij 8sszege a 2019.4vi kdltségek kdzét kerih elszamolasra.

A forduldnapi befektetési jegy forgalmazds (jegyzés és visszavdltas dsszevont egyenlege] kvetelés jellegl, ezér a beszdmoléban ez az ésszeg kéveteldsként szerepel

A porlfolis jelentsshen sivalik sgymastél o jegyeés 83 a visszovallds, igy o fordulénopi befskiatdsi jegy visszavalias a kélelezettségek kitzilt syerepe]. Az ebbdl adidd eltérés 121 o FI
A beszdmoldhan o kivetelések és a kblelozettségek kozoh szerepelnsk a 2019.12.31-6n még nyitott hotéridss futuras ligyletek targyév sordn naponta elszémol

véltozé letstei, amelysk o NEE kimulatdsban o targyévi bavételek és kiiisagek kdzétt kerillek efszamoldra. Ezen ligyletekbil adddd kivetelds 3.238 o Ft,

mig 0z ebbél adéds kitelezetség 15.853 & FL

Mutatdk:  {lasd 1. sz, mellékiett} 2018, 2019.
1. Befeklelelt eszkézék az Ssszes eszkdrékhdz 0,00% G,00%
2. Forgbeszkézik +AIE oz Gsszes eszkdzdkhdz 100,46% 101,39%
3. Sajat ke aranya az dsszkolelezelisdghes + sajdt 1Gkéhez 08,28% 99,34%
4. Hosszd lejdratd kblelezetisigek o HIK + sajdt tékéhez

a/ o sojdt kéhez 0,00% 0,00%
|- 0,00% 0,00%

A "tikviditasi jefentés” a 2. sz. melleklethen talathata.

Haldath, 151k

A "Cash-flow" ki a 3. sz

FTEXR gy 1k

A “Portfélid jelentés értak iralapra” ki as a 4. sz.

Budapest, 2020. aprilis 27

A

_— -
Balint Attilu
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1. sz. melléklet

A mérlegserok adatai alapjan

1. Befektotott oszkérdk az Bsskes esckdzokhéz

0,00% Befektetett aszkéz

Ossres eszkdz

2. Forgdeszkdzdk + AIE az sszes eszkézokhiz

101,39% Forgdeszkdz+Aktiv iddbeli elh.

Osszes eszhdz

3. Sajdt iéhe erdnya az Ssszkitelezettsdghez + sajct 15kéhez

99,34% Sajat t5ke

Forrdsok &sszesen

4. Hosszy lejérat kételezettségek
o/ a HIK + sojdt t6kéhez
b/ a sojdt iGkéhez

af
0,00% Hossz( lejdrati kitelozetiségek
Hosszd lj. kat, + Safdt 1ike
b/
0,00% Hosszii lejarahi kitelozettsdgek
Sajdf 16ke

Budapest, 2020. aprilis 27.

2019.12.31 adatok oFt
- o}

- 29480355

2989 143
2 948 055

- 2928 549
- 2948 055

- 0
- 2928 549

- 0
- 2928 549

A
Y

J

U

y

Balint Atlile

Véradi Zoltan
Raiffaisen Befektetési Alupkezals Zr.
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2. s2. mellekiet

tikviditasi jelentés értékpapiralapra

1. Hitelallomany Gsszetétele

1. Kéitségek Bssxetétele

Pénxligyileg realizali

2019.

efthon
[+]

aftban
34 020

Elszamokt Ethatarcll/ szailnék Pénziigyileg realizalt

Bankforgalmi jutalsk 267 8 259
Bankkaltség - negotiv kamat 151 2 159
Alapkazels koltsége 26 248 217 24131
Letétkezald kilsége 2 843 246 2 597
Futures ligyletek dija 3433 o] 3433
Keler dij 63 <] 57
WARPdi] 406 9 310
LEl kéd Fanntartési dij 28 0 28
Mérlegvizsgalat 521 520 1
Szamviteli dij 2393 199 2194
MMNB feligyeleti dij 753 155 598
Ertekpapit mozgatas kéltsége 253 4] 253
sz 37 369 3 349 33 020
10 Ertél papiralap vagy lasa Sajat toke 2928 549; eft-ban
HE. Yrben

Idészak nyitdliomany Idbszak zardéilomany
Vagyonelem Megoszlds
Pénzeszkozdk 358 604 429 783 14,68%
ebbél: lekotsit batal o) 0 0,00%,|

Idaszok nyitddlomarmy Idszak zarddllomany
Vagyaonelam tozsdei ép. 16zsdén kiv. ap. 6zsdai ép. 18zsdén kiv. dp. Magoszlds
Allamk&tvény [+] T 295 388 o 317 2389 27,92%
2019/0 MAK G 199 954 0 0 0,00%
2020/A MAK 0 B 538 9] 0 0,00%
2021/A MAK o 197 796 0 ) 0,00%
CRG191105USD 0 582 654 0 0 0,00%|
REPHUNZ200129 Q 0 0 303 619 10,37%
REPHUNZ31122 o] 306 446 0 167 229 571%
ROMZOOP1TS 0 0 0 346 641 11,84%)
Egyéb kitvanyelk 0 1231 545 ] 1251 8724 42,7 4%
CRORD 200508 ¢l o] o 175116 5,98%
MFB201021 o] R 975 0 83 210 2,84%
MFB2 37 SEUR 0 169 985 o 173 449 5,92%
MFB201906/1 0 252 203 0 0 0,00%
MFB202110/1 o] i51 898 0 154 245 5,27%
MOL1 0928 G 291178 o 0 0,00%
1B 211015 0 161 937 s} 168 251 5,77%,
NITR 250514 ¢ 59 762 0 58234 1,99%|
OC210630 ELR o o o} 208 029 7,10%)
OTPBK240715 a 0 0 172 220 5,88%|
WINGHOLD2 11 o} 64 607 o} 58 372 1,99%|
Diszkont papirek 0 3C0 000 0 [+] 0,00%
D190313 G 300 Q00 9] o} 0,00%
Befektetési jegyek a 972 382 4] 103 736 3,54%
ACCO ROMIHUF ¢ 0 O 58 623 2,00%
ACCOSPI ¢ o o 45113 1.54%
ISHMSECI EMER ¢ %2382 0 o] 0,00%
Reszvények 157 782 ) 30¢ 033 0 10,54%
GME US o] 0 47 659 G 1.63%
MOL TRY 2017 37142 0 35477 & 1,21%
MTELEKOM 45 6468 O 46 250 o} 1.58%
MT NA 0 0 46 271 9} 1,58%
OTP DEMAT 457325 0 62 492 92 2,13%
RiBH 0 0 39052 4 1,33%]
RICHTER 25369 Q 29971 o] 1,02%
WABERER EUR 3 878 0 1821 o 0,06%)

Id6szok nyitdallomany ldészok zaréallomany
Vagyoenalem tozsded 16zsdén kiv, tozsdsai t6xsdén kiv. Magoszlds
Hataridés Ugyletek 3 953 <20 193 Jyas -41 796 -1,40%
Devizarg kitsH farward 0 -28 678 0 5765 0,19%
UsSD190213FWD ol -1 468 0 o G.00%
USD190213FWD 0 435 0 0 Q.00%
USD120320FwWD o] -6 581 0 o 0,00%
USD190327FWD 0 <18 857 ¢ o 0,00%
RUB190213 FwWD Q 2 607 0 Q 0,00%;
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Iddszak nyitddllomany ldészeak zardaliomany

Vagyonelem t6zsdei 15zsdén kiv. t6zsdai t6zsdén kiv. Magoszlds
UsSD200122FWD o ] 0 736 0.,02%
EURZ00129FWD el 0 Q 239 0,01%
USD200219FWD 0 0 ¢ 3655 0,12%
EURZGOZI$FWD 0 0 o 2030 0,07%)
EURZ00722FWD 0 0 ¢ 166 0,01%)
EURZGOSZIFWD 0 2} 0 1221 0,04%

Futures ligyletek 3953 o 7a8 ¢ 0,03%
RXHRCMDTY 306 0, 0 O 0,00%
RXHRCMDTY t 405 0 o] O 0,00%
GEHRCMDTY 106 0 8] ¢ 0,00%
JBHCMDTY 763 o) 0 a 0,00%
GCGICMBTY 587 0 0 G 0,00%
FYHRPCMDTY 316 9] o] ¢ 0,00%
ESHOINDX 253 jal o a 0,00%
MESHFNDX 716 0 o o) 0,00%
MESHFHNDX 716 O 0 G 0,00%
TYHOCMDTY 817 0 0 G 0,00%
NQHOINDX Q O 327 G 0,01%
GCGOCMDTY o O 663 O 0,02%
GCGOCMDTY O 0 265 0 0,01%
RTYHOINDX o} 0 162 G 0,01%
FYHOCMDTY 0 0 55 0 0,00%

Swap igyletek o B A8S [+] -47 561 -1,62%
SW5230411 0 3 489, 0 772 0,26%
SW211015 0 4 994 o &13 0,02%
SW290122 Q O 0 -40 453 -1,38%
Alctiv idabeli elhotarolasek o 29 1] 25 0,00%
Kévetelések o 112 551 [+ 77 251 2,64%
Kételezettségek és passziv
idbbeli elhatarolasok o 36 162 0 19 506 0,66%
6551&5&!\ 161 735 23341648 309 741 2618 808 100,00%

Budegpest, 2020. dprilis 27.
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3. sz. melleklet

Cash-flow kimutatas

L. 5zokdasos tevékenységhdl szérmazé pénzeszrkéz-valtozas

[Mikadasi cash flow, 1-13, sorek)

1. Térgyévi aradmény [bafolyt bérleti dijck, kapott hozamok nélkil) =
2. Elszémelt amortizacis +
3. Elszdmelt ériékvesziés és visszairds +
4. Elszémelt ériékelési kilsnbozet =
4.0, Elszdmolt értékelési killinbbzet korrekeis +
5. Céhartalék képzés és felhaszndlds kilonbdzete =
&. Ingotlan befektetések értékesitésének eredmeénye =
7. Ertékpapir befekletések ériékesitasénak, bevdltdsanck eredménye £
8. Befektetett eszkézok dllomanyvéliozdsa =
9. Forgdaeszkdzdk dllomanyvaitozdso =

?.0. Erékpapirok dllomdnyvdltozdse =
10, Révid lejarali kitelezethég sllomanyvsliozasa x
11, Hosszi lejdratd kilelezetiségek dllomanyvaltozdsa =
12. Akliv iddbeli sthataroldsok dllomdanyvaliozdsa =
13. Puassziv iddbeli elhatdroldsok dlloményvaltozésa =

1. Befeldetési tevékenységhal szarmaza pénzesrkiz-vattozdas {14-19. sarok)}

14. Ingatianck beszerzése -

15. Ingctionok eladasa +

16, Befolyt bérletf dijak +

17. Enékpapirck beszerzése -

18. Enskpapirok sloddsa, bevélidsa +
19. Kapott hozamok +

IH. Pénziigy’ mirveletekbal szarmazé pénzeszkiz-valtozds (20-26. serak}

20. Befekletési jagy kibocsdtds +

21. Befekistési jegy kibocsatds sorén kapott opport -
22, Bolektatési jogy visszavaltasa -

23. Bofektetési jegyek vian fizetet hozamok -

24. Hitel, illetve kdlesdn felvétels -+

25. Hitel, illetve kolesdn torlesztése -

26. Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett komat -

IV. Pénzeszkbzok valtorasa (+irHEIH. sorok) &

Budapest, 2020. aprilis 27.
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4. sz melléklet

! Porsflia jelontés E
Alapadatok:
Alap neve, [ojstromszéma: Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmozialolt Alap, 1111.148
Alapkezelé neve: Raiffeisen Befekletési Alapkezeld Zr.
letétkezels neve: Raiffeisen Bank Zx.
NEE szamitas tipuse: T+1 nopi
Targynap {7): 2019.12.3%
A sorozat {HUF)
Sojdt toke [Ft): 1 602 446 847
Egy jegyre juld NEE: 1,748420)
Darabszam: 91651t 511
Q sorozat {HUF)
Saijér igke {Fr): 587 332 477
Egy jegyre juté NEE: 1,028473
Darabszim: 571072 592
R sorazat [HUF)
Sajdt ke {F1.): 751981 385
Egy jegyre jurd NEE: 1,018535
Dargbszam: 738296 741
A tirgynapi nettd esgkérérek meghatarordso:
erer Forint
£, KOTELEZETISEGEK
Hilelezd Futamidd Osszeg/Enck %
1. Hitelalfomany (Bssres): o 0,00
Osszeg/Eriek i3
12, Egyéb kitelozettsigel (Gssres): -3 602 100,00
Alapkeeldi dij mian 2117 58,77
Alapkezeldi dij miclt { A sorozat | 105 2,92
Alapkezeldi dij mialt { Q sorozat ) 10, 0,28
Alapkezelsi dij mioi | R sorozot ) 21 Q,58
teletkezeldi dij mian 267 727
Bizomdanyosi dij mialt O 0,00
Forgalm. kiy. mict O 3,00
Kezzérételi kig. mian O 0,00]
Reklam kig. miatt 0 3,00
Kéliségként elszamolt egyeb téte! miatt T 0874 30,18
Egyéb - nem kdltség alapt - kdtelezettség [ 0
/3. Colarialekak. Brsros): O g
1/4. | Passziv idébeli ehatdroldsok fosszes): | o Q
| Kételezettségek Gsszesen: ] ~3 602{ 100%
Il. | ESZKOZOK Osszeg/Erck %
1743 | Folyészamla, készpénz (osszes): 478 321 16,25
EQUHOR ZRT / HUF O Q
Raiffetsen Bonk / EUR 10 732 0,24]
Raiffeisen Bork / ELUR 120 584] 4,09
Raiffeisen Bank / GBP &51 0,02
Raiffeisen Bonk / HUF 223 997 7,67
Rotfelsen Bank 7 JFY 7 564 0,09]
Raiffeisen Bonk / JFY 21 219 0,7 4]
Raiffeisen Bonk / RUB A7) Q)
Raiffeisen Bank / TRY 23 [§
Raiffeisen Bank / USD 35 8472 1,22
Raiffeisen Bank / USD 6D 567 2,06
H/2. | Egyéb kivetelss (Bsszes): { 24 996} 0,85
2175379 RBH Assely { 54 990F G5
i Bank Futemidd Osszeg/Erck %
0/3.  jLekotott bunkbetétek 0 [
/3.1, $Max. 3 ho lekblést [Bsszes): 0 [3)
132, honapné] hosszabb fekdtési o o
[Bsszes):
| Megn Devizanem i Naévértak { Osszeg/Erték %
i/a. | Ertékpapirok [Gsszes): | 1 25F 513 2 482 529] 34,29
/4.1, § Allampapirok [brszes): | 154 270 1576 107) 53,52
174,11, ] Kotvények [@sszes]: 754 2700 7576 107F 5357
CROAT REC DEV.BR 200508 EURS EUR 500] 175171 5,95
MEB 2,375 EUR Kétvany ELR] 5001 173 470 5,&‘1’;’1
MEB202110/1 Kdtveny HUF 150 005 154 2591 5,24
OTPBANK PERPETUAL 2.875 EUR EUR 500 172 246 5,85
REP OF HUNGARY 5.75 USD UsD, 500 167 277 5,68
REP OF HUNGARY 6.25 USD USD)] 1 000 302 722 10,31
ROMANIA GOV, 200918 EUR 4.625 EUR; 1 000; 3dd 724 11,77
JISD 6,25 MEB 201021 UsH] 770 RREL); 7,85
i/4.1.2. | Kincsiirjegyek {8sszes): { i of of 0
i i i I
174 3. Egyeb |egybankkdpes €p. o 3 o
dsszes):
/2.1 .4, | Kilfskdi dlampapirok {Bsszes): | | of o 0|
] I i |
142, G"Zfﬂl“’d"’i o egyed | I 1 470! 493 652’ 16,76
h:%elvlszonzr meglestesild p.:

14/15 oldal



1/4.3.1, | T6zsdére bevezeielt [Bssras): 1 4708 493 452 16,76
[ TNTERN IV Tranche 211015 ELIE 5004 168 960 5,74
NITROGEN EUR 250514 EUR 200 58 247 1,98
CRIEM CATITAL 210630 2.5 EUR EUR &00] 508 038 7 05
WINGHOLDING 2021/1 EUR 170) 58 383 1,95‘
11/4.2.2. | Kultaldi kdivények {sszes): ] } | CF 0 0
i { } I 1
11/4.2 3. | Tézsdén kividi {ssszes): | ] f o] g E
] i I l i
Il/43. | Részvények (Bssves): | ] | 12 803 T05 053] 10,45
1/4.2.1. | Tozsdére bevezelett {Basues): 12 801 309 033 10,49)
GAMESTOF CORPORATION USD] 27| A7 &59) 1,62
Magyar 1elekom részveny HUF 70 279 35 290 1,57
WAOL Nytt. Torzsrészveny 7017 HUF] Y 508} 35 477 T2
MT NA, ArcelorMitial tUR) 2; 46 271 1,57
OTP Bank részvény HUF 405 G2 497 2,12
Roitfeisen Bank intern. A5 EUR FUR! 5 3% 052 1,33
Richter Gedeon Ny, HLF: 46/ 25 971 1,02
;WABERER'S INT. NYRE, TORZS HUF HUF: 1 1821 0,06
i/4.3.2, | Kilfoldi részvények {Bsszes). | ] { o of 0
i ] i i ]
17433, | Tazsdén kivili [ssszes): { { { of 0f 0|
i i ] 1 |
/4.4, | Jelzéloglevelek {dssres): | i | of of 0f
/4.4, E Tozsdére bevezetelt (Ssszesh: ! i I OE OI [
; | 1 I 1
/4,42 | Tozsdén kiviili [Bsszes): E I | OE Ol O
; ] ] i I 0
I/4.5. | Befektetdsi jegyek (osszes): I | ] 82 972] 103 737] 3,52
11/4.5.1. | Tézsdére bevezelet fosszes). | ] i of 0] 5
1 i i 1 i
1/4.5.2. | Tezsdén kivili (asszes) B2 977 103 737] 3,57
Accorde Elsé Roman By, A IHUF HUF 41 853 58 624 1,99
Accorde Spartan Girég RV AL | HUF 4% 119, 43 113 1,53
/4.6, | Karpatios jegy (sszes): | | { | of 0
[ 1 1 ] | 9
s Aktiv idabelr o 5 o
" |elhatarolasok (gsszes):
{RAHA USD Current accaunt accruad SE
Zarmuaziatolt Ggyleiek
IE/6. 0 -41 088 «1,39
/ griékeldsi kilinbizete:
EURZCO129FwWD 239 -0,01
EUR2002 1 9FWD 2 030 0,07
EURZCO722FWD -166 -0,01
EUR20092 1FWD 1221 0,04
FVHOCMDTY US 5YR NOTE MARZ0D -55 0,00
GCGO Geld 100 OZ Fut Feb20 265 0,01
GCGO Gold 100 OF Fut Feb20 653 G,0%
MNQHO NASDAG 100 E-MINE MARRD -327] 0,01
I-RWHO E-MIM Russeli2000 MARZC 167 0,01
52101283: IRS/CCS Eval.valye. {OTC - 7791 0,26
CLOSE / 2019.12.31/7GMOLD_C]
52136832: RS/CCS Eval.value. {OTC.
40 453 -1,371
CLOSE / 2019.12.31/7GMOLB_C] 4 1.3
$2125473: IRS/CLCS Eval.velue. [OTC - 612 o.02
CLOSE / 2019.12.31/ZGMOLD_C] T
UsD200122FwWD -7 364 -0,02
USDZ007] STWD T 655] RF
| | Eszkézik Gsszesen: 1 2945 363§ 100%|

Budapes), 2020 dprifis 27
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » £VES JELENTES 2019,

I. A Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap altalanos

informaciok
1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Konywizsgald Térsasdg neve:

Székhelye:
Kényvvizsgéls neve:
Tipusa:
Harmonizécisia:
BAMOSZ kategdria:

Fulamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatolt Alap

1111-168

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zr.

1054 Budapest, Akedémia u. &.

Raiffeisen Bark Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6,
R3M Audit Hungary Zrt.,
1139 Budapest, Véei ot 99-105. Balance Hall épiilet 4. emelet

Kozma Attila Mihaly

nyilvanes nyilt végi ériékpapit alap

ABAK-irdnyelv alapjén harmonizalt

abszolit hozamcéli alap

hatarozatlan

Az Alapkezelé oz Alap portfélicianak sszetételét elsésorban a deviza- és kamatpiaci kilatasok fiiggvényében alakitia ki. Az Alapkezeld

az Alap 16kéjét az dliampapirokon, egyéb hitelviszonyt meglestesité értékpapirckon és a hagyemdnyos betéteken felil szarmaziatott

eszkdzokbe (ideérive a specidlis szdrmazioiott Uigyleinek tekinthetd strukturalt termékeket] és kerdtozott mérékben egyéb kockdzalos

eszkézekbe (részvény, certifikat, stb.} fekteti be. Az Alap dltal vdsérolhats strukiurélt termék esetében a realizdlt hozam jellemzden

valamilyen mégéttes termék (devizadriolyam vagy kematpiaci jegyzés| alakuldsats! figg.

3. Az Alap osszesiteft és egy jegyre juté neffo eszkézértékének alakulasa (fordulénapen

vagy fordulé nap elotti utolsé kereskedési napon)

“Arfolyam - Arfolyam Arfolyam = Arfolyam ~  Arfolyam Arfolyam Bsszesiteft ]

valtozas valtezas . - " valtozas : Neho eszkozériék -

o - A" sorozat e _.r.orozdr. . o @ sorozat” s R
2019.12.31 3,30% 1,748622 Ft 4,03% 1,018614 Ft 2,85% 1028541 K 2917 168 076 Ft
2018.12.28 2,62% 1,692802 Ft -1,93% 0,679165 Ft 3 503 024 559 Ft
2017.12.29 0,97% 1,738379 Ft 0,15% 0,998482 Ft 4394 196 379 Ft
2016.12.31 1,17% 1,721600 Ft 2 886 892 459 Ft
2015.12.31 0,64% 1,701623 Ft 3 580 179 408 Ft
2014.12.31 0,74% 1,712529 F 6924 149 896 H
2013.12.31 0,46% 1,699962 Ft 11323177 320 Ft
2012.12.28 11,99%  1,692106 Ft 12 836 867 322 Ft
2011.12.30 4,24% 1,510903 Ft 14125112 120 Ft
2010.12.31 6,96% 1,449508 Ft 4422 049 798

ij Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP « EVES JELENTES 2079,

Az drtolyamvéltozas szdzalékos mérieke a befektets dlial elérhetd vagyonnsvekedést mutatic be, amennyiben o telies évben megtartotia
befekietését. A fenti hozamok nem jelenterek garanciat o jSvére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alap ivébeni hozamaival. A
kdzdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az Alap / sorozat induldsénak évéber o hozamok egy évnél

révidebb idére venatkoznok. Az Alap 2006. janudr 13-dn, az R sorezat 2017. szeptember 22-€n, o ,Q" sorozat 2019. szeptember
13-4n indult.

e :



RAIFFEISEN HOZAM FREMIUM SZARMAZTATOTTE ALAP « EVES JELENTES 2019,

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTG ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2019.01.02.

Instrumentum IDevizuneml ISIN kéd | Neévértek | Eszkéz érék | %
Atruhazhaté értékpapirok 3077 580 896 87,79
2019/D MAK HUF HUO0000403124 200 000 000 199 955 200 5,71
2020/A MAK HUF HUOC00402235 7 500 000 B 541 383 0,25
2021/A MAK HUF HU0000402995 200 GO0 000 197 797 200 5,64
CRC191105USD ust X50464257152 2 00 000 582 865 094 16,63
D190313 HUF HU0000522362 300 00O 000 3060 000 000 8,56
B 211015 EUR ROABZ2/S4551 500 000 161 950 053 4,62
ISHMSCI EMER usD US4642872349 8 380 92 381 837 2,64
MFB 201021 usb XS0954674312 270 000 80 001 182 2,28
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 170 CO5 968 4,85
MFB201906/1 HUF HUD000357272 250 000 000 252 217 500 719
MFB202110/1 HUF HUOC00358478 150 000 GO0 151 @12 500 4,33
MOL TRY 2017 HUF HUO000153937 1508 375 37 142 226 1,06
MOL190926 usb XS50834435702 1 000 Q00 291 227 180 8,31
MTELEKOM HUF HUOOOOO73507 16 379 00C 45 667 600 1,30
NITR 250514 EUR X51811852521 200 000 56 786 906 1,71
OTP DEMAT HUF HUOD00061726 405 000 45 724 500 1,30
REPHUN231122 usD US445545A)57 1 00C 000 306 536 162 8,74
RICHTER HUF HUOO00123096 467 200 25 368 960 0,72
WABERER EUR HUF HUGO00120720 590 3 877 800 0,11
WINGHOLD21I EUR HUQCDOO358445 200 GO0 &4 621 645 1,84
Banki egyem’egek 452 572 140 12,91
Folydszamla - EUR 76 108 262 2,17
Folyészdmla - GBP 506 024 0,02
Folydszdmla - HUF 205 622 854 5,87
Folydszamla - JPY 5055164 0,14
Folyészémla - RUB 39 825 0,00
Folydszdmla - TRY 24 326 0,00
Folydszamia - USD 165 125 685 4,71
Kovetelések 5604 237 0,16
Hatéridds iigyletek 5 604 237 0,16
Egyéb eszkézék 8 626 822 0,25
Egysb kdvetelések | 8626822 0,25
Osszes eszkdz 3544 384 095 101,10
Karelezeﬁségek ~38 889656 -1,11
Egvéb kételezettségek i -8 560 426" 0,24
Hatdridss Ugyletek -30 329230 -0,87]
Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztato#t Alap A sorozat
Netto eszkozérték 1 954 692 170 HUF
Unifok szama 1152617 904
|Egy jegyre juto neHo eszkézérték 1,695872 HUF
Raiffeisen Hozam Prémium Szdarmaztatott Alap R sorozat
Nehoé eszkézérfék T 550 802 269 HUF
Unitok szama 1580783 213
Egy jegyre juté netté eszkozériék 0,981034 HUF

: Reiffeisen
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATOTT ALAP » EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kézéti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig o beszémolé 2019. janudr 31.ig ismertté véit informécidkra épil, addig a portfdlis jelentés szamai
2019. elsd forgalmazdsi napjdn, mint nyits érték keriiltek meghatérozasra o 2018, évi utolsé forgalmazasi napi dlloményi edatok
alapjar. A kételezeflségek kozétt is megjelennek az els, mar 2019. évi forgalmazési napig szdmolt diftélelek, mig az éves
beszdmoldban a 1ényleges 2018. évi ksltségek és kolelezettségek kerillnek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté véltok. Az ebbdl

adédsd eliérés 151 e Ft.

Beszdmolo NEE szamitds Kilonbdzet leFtban)

Sajdt toke / Nettd eszkdzénék 3 495 899 3 505 494 G 595
Kildnbdzet tételesen:

Ertékpapirok 3 077 097 3077 582 485
Folyészamla 358 604 358 604 0
Kavetelések és Aktiv elhatdrelds 93 987 94109 122
Katelezettségek és Passziv elhat. -8 268 -8 561 293
Hatdridss igyletek -16 240 -16 240 0
Nyitott futures igyletek eredménye 9281 0 @ 281

A folybszdmla ethatdrolt kamata o NEE szdmitdsban o kovetelések a beszdmolshan pedig az akiiv idSbeli elhatarolasok kézét kerdlt
kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2018.12.3%ig esedékes folydszamia kamat killénbézet dsszege 6 e Ft. A kamatozd
értékpapirok esetén a NEE kimutatas a 2018. év elsé forgalmazési napidig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszédmoléban o
2018.12.31-ig esedéekes kamal sszege szerepel. Az ebbd! adddé kildnbség 485 e Fr. A heszémoldban o kivelelések és g
kotelezetiségek kozdMt szerepelnek a 2018.12.31-én még nyitott hataridés futures tgyletek targyéy sordn napenta elszémolt valtozd
letétei, amelyek o NEE kimutatdsban a targyévi bevételek és kaltségek kézott keriltek elszéamoldsra. Ezen Ugyletekbs| adédé kivetelés

18.613 e Ft, mig az ebbdl adédd kdtelezettség 27.894 e Fi.

X Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN HOZAM PREMIUM SZARMAZTATGTT ALAP » EVES JELENTES 2019,

BEFEKTETESI ALAP NETTG ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Insirumentum Devizanem| ISIN kéd | Névértek | Eszior enék [ %
Atruhazhaté énékpapirok 2482526 316 84,39
ACCO ROMIHUF HUF HUOGCO718622 41 853 332 58 623 544 1,99
ACCOSPI HUF HUOOC0722608 41 119 238 45112 697 1,53
CRORD 200508 EUR AS0961637542 500 00 175170 642 5,95
GME US ushD US36467W 1099 26 595 47 658 751 1,62
IIB 2711015 EUR ROAB22J54551 500 000 168 9465 625 5,74
MFB 201021 uso XS0954674312 270 000 83 237 765 2,83
MFB2.375EUR EUR XS1330975977 500 000 173 470 447 5,90
MFB202110/1 HUF HU0000358478 150 000 000 154 258 800 5,24
MOL TRV 2017 HUF HUO000153937 1.508 375 35 476 980 1,21
MT NA EUR LUT598757487 8 950 46 271 445 1,57
MTELEKOM HUF HUODO0073507 10 379 00C 46 290 340 1,57
NITR 250514 EUR X51811852521 200 000 58 247 077 1,98
OC210630 EUR EUR XS1082660744 600 000 208 056 060 7,07
OTP DEMAT HUF HUOC00061726 405 000 62 491 500 2,12
QOTPBK240715 EUR X52022388586 500 000 172 245 871 5,86
REPHUNZ200129 UsD UiS445545AD87 1 000 GO0 303 721 612 10,32
REPHUN231122 ush US445545A)57 500 000 167 276 592 5,69
RIBH EUR ATQD00606306 5277 39 051 609 1,33
RICHTER HUF HUOO00T230%6 467 200 2% 970 880 1,02
ROM200918 EUR XS0972758741 T 000 000 346 723 743 11,79
WABERER EUR HUF HU0000120720 590 i 820 880 0,06
WINGHOLD21] EUR HU0G00358445 170 000 58 383 456 1,98
Banki egyenlegek 478 922 650 16,28

Falyészémia - EUR
Folybszdmla - GBP
Folyészéamla - HUF
Folydszamla - JPY

Folydszdmla - RUB
Folyészamla - TRY
Folydszémla - USD

131312453 4,46
650 669 0,02
225998322 7,68
24483002 0,83
46610 0,00
22620 0,00

96 408 974 3,28

Kévetelések

7 996 396 0,27

Hatdridés dgyletek

7 996 396 0,27

|Egyéb eszk&zék

25 608 315 0,87

Egyéb kavetelések

25 608 315 0,87]

Osszes eszkdz

2995053677 101

81

Kételezettsegek

~53 296 759 -1,81

Egyéb kitelezettségek
Hatdridés tgyletek

-51 774 039 -

-1 522 720 0,05

1,76

Raiffeisen Hozam Prémium Srarmaztatott Alap A sorozat

Netto eszkozertek
Unitok széma

Egy jegyre juté nefté eszkézériék

1 602 446 847 HUF
216 511 511
1,748420 HUF

Raiffeisen Hozam Prémivm Szdrmaziatott Alap Q sorozat

Netté eszkozértck
Unifok szama

Egy jegyre jufé netto eszkézérték

587 332 477 HUF
571 072 592
1,028473 HUF

Raiffeisen Hozam Prémium Szérmaztatott Alap R sorozat

Nettd eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre jutd netto eszkozérick

751 981 385 HUF
738 296 741
1,018535 HUF

Raoiffeisen
ALAPOK
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szdmai kozotti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszamolé 2020. ianuar 31-g ismertté valt informécidkra épiil, addig a porifélié jelentés szdmai
2020. elsé forgalmazési napjén, mint nyiié ériék keriltek meghatdrozdsra a 2019. &vi utolsé forgalmazasi napi &llomanyi adatck
alapjan. A kételezettségek kdzétt is megjelennek az elsd, mar 2020. évi forgalmozdsi napig szdmolt diitételek, mig az éves
beszamoldhan o tényleges 2019. évi kéliségek és kdtelezettségek kerilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31.ig ismertié vdltak. Az ehbdl

adédé eliérés 172 e Ft

Beszémald NEE szémitds Kildnbtzet [eFtban)

Sajét 1ke / Netts eszkozérték 2928 549 2941761 13212
Kiilsnbozet tételesen:

Ertékpapirok 2482084 2 482 529 445
Folysszémla 429783 478921 49 138
Kévetelések és Aktiv elhatdrolds 74038 25 001 49 037
Katelezettségek és Passziv elhat. -3 653 -3 602 51
Hatdridds Ugyletek -41 088 -41 088 o]
Nyitott futures iigyletek eredménye 12615 0 12615

A kamotozd ériékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2019. év elss forgalmazdsi napjgig esedékes kamatot tartalmazza, mig o
beszamolsban a 2019.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbd! adéds kilénbség 445 e Fi. A beszdmoloban o futures
Ugyletekhez kapesolédd alapletétek 8sszege az egyéh kévetelések kézétt, mig o periolis jelentésben o pénzeszkézsk kszatt kerdl
kimutatdsra. Az ebbdl adédé kilonbség 49.138 e Ft Az elsé forgalmazdsi napig és a 2019.12.31.ig esedékes folydszémla kamat
kilsnbozet ésszege 3 e Fi. A beszédmoldban « koltségek aktiv idsbeli elhatdroldsa kézstt kerilt kimutatdsra 23 e Ft, ami a LE! kédok
dijénak 2020 .évre vonatkozé része. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dij dsszege a 2019.évi kaltségek kézot kerilt elszamolasra. A
fordulénapi befektetési jegy forgalmazés flegyzés és visszavdilas Gsszevont egyenlege) kévetelés jellegl, ezért o beszdmaldban ez az
sszeg kévetelésként szerepel. A portfélié jelentéshen elvdlik egymasts! a jegyzés és a visszavélas, igy a fordulénapi befekietési jegy
visszavdltds a kdtelezeltségek kézbit szerepel. Az ebbél adddé eltérés 121 e Fr. A beszdmoldban a kiveleldsek és a kitelezetiségek
kdzétt szerepelnek a 2019.12.314n még nyitott hatdridés futures Ugyletek targyév sordn naponta elszémolt valtozé letétei, amelyek a
NEE kimutatasban a targyévi bevélelek és kdliségek kizsit keriitek elszamoldsra. Ezen igyletekbd! adéds kivetelés 3.238 e Fi, mig az

ebbdl adéds kitelezettség 15.853 e Ft.

% Ruiffeisen 7
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lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy

jegyre juto netto eszkozeérték

Befektetési jegyek forgalma {db, Ft)

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmazfatott Alap A sorozat

Forgalomban 1&vd befektetési jegyek 2019.01.02-4n

1152 617 904

2019. évben eladott befektetési jegyek 139 088 830
2019. évben visszavdiiott befektetési jegyek 375 195 223
Forgalomban {évé befektetési jegyek 2020.01.02-4n 216 511 511
Parifolié sszesiteli nettd eszkozértéke 2020.01.02-én 1 602 446 847
Egy iegyre jutd nettd eszkdzérték 2020.01.02-6n 1,74842
Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap @ sorozat

Forgalomban évé befektetési jegyek 2019.01.02-én -
2019. évben eladott befekietési jegyek 571 072 592
2019. évben visszavdliot befekietési jegyek -
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2020.01.02-n 571 072 592
Portfolid Ssszesitett netié eszkdzértéke 2020.01.02-Gn 587 332 477
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2020.01.02-4n 1,028473

Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatot Alap R sorozat

Forgalomban 16v8 befektetési jegyek 2019.01.02-dn

1 580 783 213

2019. évben eladott befekietési jagyek 40 316 594
2019. évben visszavaltott befektetési jegyek B82Z 803 06
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-&n 738 296 741
Portfolié Ssszesitett neftd eszkdzértéke 2020.01.02-&n 751 981 385
Egy jegyre juid neitd eszkdzériék 2020.01.02-dn 1,018535

X Eier
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IV. A befektetési alap osszetétele

MNagysdagrend; Ft

instrumentum Devizanem ISIN kod Névértek Eszkox érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhdzhaté énékpapirok 2378 790 075 80,86
CRORD 200508 ELIR X50961637542 500 000 175 170 642 595
GME US uspD US36467W 1059 26 595 47 658 751 1,62
B 211015 EUR ROAB22}54551 500 000 168 965 625 5,74
MFB 201021 Usp XS0954674312 270 000 83 237 765 2,83
MFB2.375EUR EUR XS51330975977 500 000 173 470 447 35,90
MFB202110/1 HUF HUO000358478 150 000 00C 154 258 800 5,24
MOL TRY 2017 HUF HUOG00153937 1 508 375 35 476 980 1,21
MT NA EUR LU1598757687 8 950 46 271 445 1,57
MTELEKOM HUF HUGO0007 3507 10 379 000 46 290 340 1,57]
NITR 250514 EUR x51811852521 200 000 58 247 077 1,98
OC210630 EUR EUR X510826607 44 60C 000 208 056 060 7,07
QTP DEMAT HUF HUGO0G061726 405 000 62 491 500 2,12
QTPBK240715 EUR X52022388586 500 GO0 172 245 871 5,84
REPHUN2CG129 usDh US445545AD87 1 000 000 303721 612 10,32
REPHUN231122 usp US445545A157 500 000 167 276 592 5,69
RIBH EUR ATOQ00606306 5277 39 051 609 1,33
RICHTER HUF HUODCO123096 467 200 29 970 880 1,02
ROM2Z00918 EUR XS097275874] 1 000 000 346 723 743 11,79
WABERER EUR HUF HUOC00120720 5%0 1 820 88C 0,06
WINGHOLD21! EUR HUOG00358445 170 000 58 383 456 1,98
Mqs szabalyozoti piacon forgalomba hozoit éfruhazhats érékpapirok o 0,00
Kézelmiiltban forgalomba hozott afruhdzhatd ériékpapirok 0 0,00
|Egyéb atruhazhaté értékpapirok 103 736 241 3,53
ACCO ROMIHUF HUF HUGOO07 18422 41 853 332 58 623 544 1,99
ACCOSP I HUF HUOO00/ 22408 41 119 238 45 112 697 1,53
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2 069 757 690 70,36
CRORD 200508 EUR X50961637542 500 000 175170 642 5,95
B 211015 EUR ROAB22}54551 500 000 168 965 625 5,74
MFB 201021 UsSD XS0954674312 270 000 83 237 765 2,83
MFB2.375EUR EUR KS1330975977 500 000 173 470 447 5,90
MFB202110/1 HUF HUOO00358478 150 000 0C0 154 258 BOO 5,24
NITR 250514 EUR X51811852521 200 000 58 247 077 1,98
OCC210630 EUR EUR X510826607 44 600 000 208 056 060 7,07
CTPBK24G715 EUR X52022388586 500 060 172 245 871 5,86
REPHUNZ00129 usb US445545AD87 100G 0O 303721612 10,32
REPHUNZ231122 usp US445545A157 560 G0 167 276 592 5,69
ROMZ00918 EUR XS0972758741 1 0C0 600 346 723743 11,79
WINGHOLD21| EUR HUOO00358445 170 000 58 383 456 1,98
Netio eszkézérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szarmoaziatolt Alap A sorozat / HUF 1 602 446 847
Netf eszkiézérték / Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap Q soroxat / HUF 587 332477 100,00
Netté eszkizériél / Raiffeisen Hozam Prémium Szarmaztatott Alap R sorozat / HUF 751 981 385

Megiegyzés: az egyes ériékpapir kategéridk kézétt vannak difedések, egy értékpapir t5bb kategdriaba is tartazhat.

Az Alap kamatozd eszkézékbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, részvényskbe és szdrmaziatott iigyletekbe fektethet. 2019. folyamén

az Alap vagyona dtruhézhaid érékpapirokban volt, magyar és kilfsldi allamksivényekben, valamint véllalati és banki kétvényekben. Az

Alap ezen felil részvény és szdrmaztatott pozicidkkal is rendelkezett, valamint befektetési alapokat is tartott a portolicban,

2019. végén az Alap vagyondnak nagyrésze (70,36%] kétvény tipusi instrumentumokba volt befektetve, ezen belil o legnagyobb ardnya

a Roménia és a Magyar Allam dital kibocsétott vagy garantdit énékpapiroknak volt. Az Alap ezen 19l véllalati-, banki-, valamint egyéb

kilféldi allamkastvényekbe is befekietett,

Az Alap az év soran véltozé mérékii devizakitetiségge! rendelkezett (eurd, dollar és rubel). Tovdbba hataridés Ugyleteken keresztiil

részvenypiaci (S&P500, Russeli2000, NASDAQ100, MSCI Emerging Markets index), kéivénypiaci [némef, jopdn és amerikai 10 éves,

német 5 éves dllamkétvény eladdsi, amerikai 5 éves kaivény vételi), valamint arupiaci {arany, claj) pozicidkat is tartort, valamint

xF Roiffeisen
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killonbszS lejaratd fixvaltozé forint kematesere pozicidja is voit. Az Alap befekietései kdzét megtaldthatoak voliak hazai és fejlett piaci

részvények, valamit régids és eurd zénds részvény alapok is.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019
Pénzigyi miveletek bevételei
Kapett kamat értékpapirok utdn
Folyészém! akamat
Kapett/jaré osztalék részesedés
Swap igylet kamatbevétele
Ertékpapir éridkesitéssbsl szarmazs drfolyam nyereség
Futures igytetekbél szérmazé arfolyamnyereség
Forward ligylstek arfolyamnyeresége
Arfolyamkisionbszet
Pénziigyi miveletek réforditasai
Fizetett folydszamla kamat
Swap ligylet fizetett kamet
Ertékpapir ériékesitésébdl szdrmazé drfolyam vesztesdg
Futures ligyletek drfolyamvesztesége
Forward igyletek drfolyamvesziesége
Arfolyamkilgnbazet
Egyéb bevetelek
Egysb bevételek
A mikadési keltségek
Bankforgalmi jutalék
Bankkoltség - negativ kemat
Alapkezelési dif
letétkezelssi dij
Futures igyletek dija
KELER df
WARP di
LEl kéd fenntarfasi koltsége
Konywizsgdlonak fizetends dij
Szamviteli dij
Ertékpapir mozgatds kiltsége
Feligyeleti dii (MNB)
Egyéb raforditasck
Befektetési alap kilénadéja
Fizetett, fizetendo hozamek
Targyévi eredmény

Feloszioft jGvedelem
Ujra befektetett jtvedelem

Ertékpapirok érékelési killnbézete
Kétvények

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Részvények

- kamatokbél, oszialékbs!

-egyéb

Befektetési fegy

- kematokbél, osztalékbaél

-egyéb

Nagysdgrend: eft
486 474
83 300
2158
7538

7 054
116 190
222 583
29028
18 623
438 555
0

6716
72 871
178 897
173 662
6 409

4]

0

37 369
267

161
26248
2843
3433
63

4006

28

521
2393
253
753
1383
1383

9 167

1]
9 167

116 321
82 947
27 742
35205
36047

¢
36 047
17327
0
17327

K

Raiffeisen
ALAPOK
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Tékeszamla véltozasai 2019. december 31-ig szémolt fefhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFt)

Id&szak nyitodllomany

Id&szak zéréaliomany

ALAPCK

Yagyonelem Megoszlds
Pénzeszkozok 358 604 429 783 14,68%
ebhéllekston betét 0 0 0,00%
Idészak nyitéallomany Id8szak zarédllomany

Vagyonelem 16zsdei ép. i8zsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Allamkdtvény o 1 295 388 o 817 489 27,92%
2019/D MAK o 199 954 0 0 ,00%
2020/A MAK 0 8 538 G ¢ 0,00%
2021/A MAK 0 197 796 o G 0,00%
CRC121105USD 0 582 654 0 o] 0,00%
REPHUN20012¢ 0 o] 0 303619 10,37%
REPHUN231122 9 306 446 0 167 229 571%
ROM200918 Y 0 0 346 641 11,84%
Egyéb kétvények 0 1T 231 545 0 1251 826 42,74%
CRORD 200508 0 ¢ 0 175116 5,98%
MFB201021 0 79975 0 83210 2,84%
MFB2.375EUR 0 169 ¢85 0 173 449 5,92%
MFB201906/1 0 252 203 0 o] 0,00%
MFB202110/1 0 151898 0 154 245 5,27%
MOL190926 0 291178 ¢ ¢ 0,00%
1B211015 0 161 937 ¢ 168 951 5,77%
MNITR 250514 0 59 762 G 58234 1,29%
OC210630 EUR 0 0 o] 208 029 7 10%
QOTPBK240715 G 0 0 172 2206 5,88%
WINGHOLDZ 1 G 64 607 0 58372 1,99%
Diszkont papirok 0 300 000 0 0 0,00%
DI90313 0 300 000 0 0 0,00%
Befektetési jegyek [¢) 92 382 0 103 736 3,54%
ACCO ROMIHUF 0 C 0 58 623 2,00%)
ACCOSP I 0 o] 0 45113 1,54%
ISHMSCI EMER 0 G2 382 G 0 0,00%
Részvények 157 782 0 309 033 [+ 10,54%
GME US 0 0 47 659 o] 1,63%
MOLTRY 2017 37 142 0 35 477 c 1,21%
MTELEKOM 45 668 0 46 290 6] 1,58%
MT NA C 0 46 271 0 1,58%
COTP DEMAT 45725 0 62 492 0 2,13%
RIBH 0 0 39052 0 1,33%
RICHTER 25 369 0 29 971 0 1,02%
WABERER EUR 3878 ¢ 1821 0 0,06%

Raiffeisen 11
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laLapoOK

ldészak nyitédllomény Idészak zarddtlomany
Vagyonelem tézsdei tézsdén kiv, tozsdei tézsdén kiv. Megoszlds
Hataridos Ggyletek 3 953 -20 193 708 -4% 796 -1,40%
Pevizara kotétt forward 1] -28 678 ] 5 765 0,19%
USD190213FWD o -1 468 0 0 0,00%
UsD1Q0213FWD 0 635 0 0 0,00%
USD19032CFWD 0 4 58] 0 c 0,00%
USD190327FWD 0 -18 657 C ¢ 0,00%|
RUBTIQ0213 FWD 0 -2 607 8] ¢ 0,00%
USD200122FWD 0 0 0 736 0,02%
EUR200129FWD 0 0 0 239 D,01%
UsB200219FWD o} 0 0 3655 0,12%
EUR2C0219FWD 0 0 0 2030 0,07%
EUR200722FWD 0 I 0 -166 £,01%
EURZ200921FWD 0 ¢ 0 1221 0,04%
Futures ligyletek 3953 0 708 (4] 0,03%
RXHPCMDTY 306 0 c ¢ 0,00%
RAHPCMDTY 1403 0 G G 0,00%
OEHSCMDTY 106 0 0 0 0,00%
JBHPCMDTY 763 0 0 0 0,00%
GCGPCMDTY 587 0 0 0 0,00%
FYHPCMDTY 316 0 0 0 0,00%
ESHZINDX 253 ¢ 0 0 0,00%
MESHZINDX 716 ¢ o 0 C,00%
MESHPINDX 716 o] G o 0,00%
TYHPCMDTY 817 0 o G 0,00%
NQHOINDX o] 0 327 c 0,01%
GCGOCMDTY 0 0 663 0 0,02%
GCGOCMDTY o 0 265 0 0,01%
RTYHOINDX o 0 162 0 0,01%
FYHOCMDTY 0 0 55 o] 0,00%
Swap iigyletek 0 8 485 L¢] -47 561 -1,62%
SW5230411 0 3 489 0 7721 0,26%
SW211015 0 4 894 ¢ 413 ¢.02%
SwW290122 o] 0 G 40 453 -1,38%
Aktiv idébeli elhatarolasok o 49 0 25 0,00%
Kévetelések 0 112 551 0 77 251 2,64%
Katelezetségek és
passziv idébeli elhatarolasck 0 -36 162 [+ -19 506 -0,66%
Osszesen 161 735 3 334 164 309 741 2618 808 100,00%
x Ruiffeisen 12
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VI. Szarmaztatott igyletek

2019, évi kétott tigyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa| Tranzakeid iranya Névértek Deviza Maogdittes termeék
2019.01.04; 2019.03.29 hataridds eladds 15 usp kdlvény
2019.01.04| 2019.03.29 hataridés eladds 16 UsD kétvény
2019.01.17| 2019.04.17 hatdridds eladds 550 000 EUR deviza
2019.01.18| 2019.04.17 hataridds eladds 600 000 EUR deviza
2019,01.25 2019.03.31 hataridds vétel 11 Usb Gru
2012.01.30] 2019.02.26 hatdridés eladds 11 usD Gru
2019.01.30f 2019.04.30 hatéridds vétel 11 Ush Gru
2019.02.11F 2019.02.13 hatdridds vétel 1 200 000 UsD deviza
2019.02.11 2019.05.15 hatdridds eladds 1 20C 000 usD deviza
2019.02.1% 2019.02.13 hataridds eladds 19 370 000 RUB deviza
2019.02.11] 2019.05.15 hatéridés vétel 19 57C 000 RUB deviza
2019.02.19] 2019.03.31 hataridds eladds 11 usp aru
2019.02.19] 2019.04.30 hatéridds vétel i1 UsD éru
2019.02.27| 2019.03.29 hatdridés eladds 16 Uso kStvény
2019.02.271 2019.07.03 heatdridés vétel 16 UsD kétvény
2019.03.04| 20i1%9.03.07 hotdridds vétel 28 EUR kétvény
2019.03.04| 2019.06.06 hatéridés eladés 28 EUR kétvény
2019.03.04| 2019.03.07 hatdridés véte! 11 EUR kétvény
2019.03.04| 2019.06.06 hataridés eladés 11 EUR katvény
2019.03.08] 2019.04.3C hataridés vétel 2 LsD are
2019.03.12] 2019.03.20 hatéridés vétel Z JBY kotvény
2019.03.12} 2019.06.20 hatéridds eladas 2 JPY kdtvény
2019.03.14] 20192.03.15 hatéridos eladas 2 UsD részvény
2019.03.14 2019.06.21 hatdridds vétel 2 usb részvény
2019.03.14 2019.03.15 hatdridds eladds 12 Uso részvény
2019.03.14] 2019.06.21 hatéridés vétel 12 Usp részveny
2019.03.18] 2019.04.30 hataridds eladds 11 Ush aruy
2019.03.18] 2019.05.31 hataridés véte| 11 ust aru
2019.03.18} 2019.03.20 hatdridés vétel T 800 000 UsD deviza
2019.03.18| 2019.09.18 hatdridds eladds 1 800 000 UsD deviza
2019.03,25] 2019.08.28 hataridés eladdas 2 200 000 UsD deviza
2019.03.26] 2019.04.17 hatdaridds eladas 500 000 EUR deviza
2019.03.28] 2019.04.30 hataridds eladas 13 LUsh aru
2019.03.28] 2019.06.28 hatéridds vétel 13 ushD aru
2019.03.22| 2019.06.21 hatéridds eladds 1 usD resZveny
2019.04.09| 2019.08.28 hataridds vétel 250 000 usD deviza
2012.04.15] 2019.04.17 hatdridds vétel 1150 000 EUR deviza
2019.04.15] 2019.10.16 hataridds eladas 1 650 000 EUR deviza
2019.04,17] 2019.08.28 hatdridés vétel 150 000 usp deviza
2019.04.18| 2019.05.31 hatdridés eladas 11 usp aru
2019.04.18| 2019.06.30 hataridds vétel 11 usp dry
2019.05.02] 2019.08.28 hataridds vétel 50 000 UsD deviza
2019.05.02] 2019.06.30 hatdridés eladas 11 UsD aru
2019.05.07] 2019.06.28 hatdridés vétel 1 UsD aru
20192.05.13] 2012.10.16 hatéridés eladds 1 200 000 ushD deviza
2019.05.14] 2019.05.15 hataridds eladas 19 570 000 RUB deviza
2019.05.23| 2019.08.28 hatéridés elodds 450 00 EUR deviza
2019.05.24] 2019.06.06 hatdridés vétel 28 EUR kStvény
2019.05.29{ 2019.07.03 hatéridés eladas 16 UsD kéhvény
2019.05,29] 2019.09.30 hatdridés vétel 16 usp kéivény
20719.05.29| 2019.06.28 hatéridds eladas 14 UsDh ary
2019.05.29] 2019.08.30C hatdridés véte! 14 ust dru
2019.05.2%F 2019.08.30 hatdridds vétel 1 usp aru
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Katésnap Lejarat | Tranzakeié tipusa| Tranzakcio iranya Névérték Deviza Mégbttes termék
2019.05.31] 2019.06.21 hatdridés eladdas 1 UsD részvény
2019.06.04] 2015.06.06 hatdridés vétel 11 EUR kdtvény
2019.06.04] 2019.09.06 hataridas eladds 11 EUR kotvény
2019.06.07] 2019.08.20 bataridds vétel g usp aru
2019.06.12| 2019.06.20 hatéridés vétel 2 JPY kétvény
2019.06,12{ 2019.09.20 hatdridés elodds 2 JPY ktvény
2019.06.21] 2019.06.21 hatdridés eladds 12 Usb részvény
2019.06.21;] 2019.09.20 hatdridés vétel 12 Ust részvény
2019.06.251 2019.08.28 hataridés vétel 4650 000 EUR deviza
2019.06.28] 2019.08.30 hatdridés eladds 8 Usb dru
2019.06.28| 2019.08.20 hataridés eladds 5 usD dru
2019.07.10] 2019.09.10 hatéridés eladds 11 EUR k&tvény
2019.07.11 2019.08.28 hatéridés eladds 500 000 EUR deviza
2019.07.24] 2019.08.30 hataridds eladds 4 UsD Aru
2019.07.24] 2019.07.10 hataridds vétel 6 EUR kétvény
2019.07.24] 2019.08.20 hataridds efadds 4 usb aru
2019.07.29| 2019.08.30 hataridds eladas 3 Usp dru
2019.07.29| 2019.12.31 hataridés vétel 3 Ush aru
2019.08.01] 2019.09.18 hataridés vétel 250 000 Usb deviza
2019.08.02] 2019.09.20 hatéridés eladas 3 Usb részvény
2012.08.05 2019.09.20 hatdridés eladas 12 Usb részvény
2019.08.05F 2019.09.20 hatdridds eladas 3 UsD részvény
2019.08.07| 2019.09,20 hetdridés eladds 2 UsD részvény
2012.08.16| 20192.10.16 hataridés véiel 150 000 usD deviza
2019.08.24| 2020.01.29 hataridds eladds 500 000 EUR deviza
2019.08.26| 2020.01.22 hatéridds eladdés 1184 350 Usb deviza
2012.08.29| 2019.09.30 hatéridds eladds 16 Usb kdtvény
2019.08.29] 2020.01.06 hatdridés vétel 16 usb kétvény
2019.09.05] 2019.09.06 hataridds vétel 11 EUR kétvény
2019.09.05( 2019.09.10 hatdridds vétel 5 EUR kétvény
2019.09.05| 2019.12.06 hataridés eladds 5 EUR kétvény
2019.09.05| 2019.12.06 hataridos eladds 11 EUR kétvény
20192.09.11 2019.09.20 hatdridés vétel 2 JPY katvény
2012.09.11} 2019.12.20 hatdridds eladds 2 JPY kStvény
2012.09.111 2019.09.20 hotdridds vétel 2 Usb részvény
2019.09.11] 2019.12.20 hataridés véel 3 usD részvény
2019.09.12| 2019.09.20 hataridés vétal 3 usD részvény
2019.09.14| 201%2.09.18 hatéridds vitef 750 000 usD deviza
2019.09.186] 2019.09.27 hataridds aladds 800 000 Ush deviza
2019.09.16] 2020.02.19 hataridds eladds 750 000 usb deviza
2019.09.19] 2019.09.20 hataridés vétel 3 usp részveény
2019.09.19| 2019.12.20 hatéridés eladds 3 UsD részvény
201921009 2019.12.31 hatéridés vétel i UsD Ay
2019.10.14} 2019.11.06 hataridés eladdas 1 050 000 Ust deviza
2019.10.14f 2020.02.19 hatdridds eladas 1 650 000 EUR deviza
2019.10.22| 2019.12.31 hataridés vitel 1 UsD Gru
2019.11.19| 2019.12.20 hataridds vérel 2 UsSD részvény
2019.11.27] 2019,12.31 hatéridés eladds 5 usD &ry
2019.11.27 2020.02.28 haiaridds véte! 5 usD Qaru
2019.11.271 2020.01.06 hatdridds eladds 8 usD kdtvény
2019.11.27 2020.01.06 hatdridés eladds 8 usD kitvany
2019.11.27| 2020.03.31 hatéridés vétel 8 Usb ktvény
2019.12.05] 2019.12.06 hatéridés vétel i1 EUR kétvény
2019.12.05{ 2020.03.06 hatéridés eladds 11 ELR kétvény
2019.12.05] 2019.12.06 hatdridds véiel 5 EUR kétvény
2019.12.05| 2020.03.06 hataridés eladas 5 EUR kétvény
2019.12.06] 2020.02.28 hataridds vétel 2 Ush aru
2019.12.10 2020.09.21 hatéridds eladas 1040 000 EUR deviza
2019.12.12] 2019.12.20 hatéridés veétel 2 JPY kbtvény
2019.12.12] 2020.03.23 hatdaridés eladés 1 JPY kétvény
2012.12.19| 2020.07.22 hataridds sladds 450 000 EUR deviza
2019.12,19] 2019.12.20 hatéridés vétel 3 UsD részveny
2019.12.19F 2020.03.26 hataridés eladds 3 Usb részvény
2019.12.19F 2019.12.20 hatdridds eladas 5 usD részvény
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Nyitott pozicié 2019.12.31. dllapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iréanya A,kf?ul,l s Deviza |Magottes termék
neverték
2020.07.22 hataridés eladds 650 000 EUR deviza
2020.09.21 hatdridés eladds 1 040 000 EUR deviza
2020.02.19 hatdridés eladds 1 650 000 EUR deviza
2020.02.1% hatdridés eladds 750 C00 usD deviza
2020.01.29 hatdridds eladas 500 000 EUR deviza
2020.01.22 hatdridés eladas 1184 350 usp deviza
2020.03.31 hatarid s vétel 8 usp kétvény
2020.02.28 hatdridds vétel 5 Ush aru
2020.02.28 hatdridés véiel 2 usD aru
2020.03.23 hataridds eladds 1 IPY kéhvény
2020.03.23 hatéridds eladds 3 usp részvény
2020.03.06 hatéridds eladds 11 EUR kétvény
2020.03.20 hatdridés vétel 5 JsSD részvény
2020.03.06 hataridds vétel 5 EUR kétvény
Szerzddéshdl eredd  Szerrédésbél eredd

Eigylef fipusa Devizanem Lejarat Névérték (HUF) kévetelés (HUF} kételezetiség (HUF}  Piaci érték (HUF)

kamalcsere HUF 2023.04.11 400 000 000 - - 7720574

kamatcsere HU& 2029.01.22 400 000 000 4] 0 -40 453 411

téke-kamat csere EUR - BUF 2021.10.15 - 1462 520 000 1465 260 GO0 G812 705

Osszesen 800 000 000 162 520 000 165 260 000 -47 561 281

2019-ban az Alap tbbféle szérmaztatott eszkézt haszndlt. Az év sordn — spekulativ céllal — részvényindexre, drupiaci indexekre,

valamint kétvényekre 52618 tozsdei hatdridds (futures) pozicickat vett fel.

Az Alap ezen 10 t8zsdén kivilli deviza hataridés iigyleleket is katst, jellemzben forinttal szemben EUR, USD vagy RUB devizdkban. Ezen

tgyletek egy része deviza kockdzatok fedezését szolgdita, mig més Ugyletek spekulativ jellegtiek voltak.
Az alap ezen 10l kamat csere Ugyleteket is kit spekulativ, illetve fedezési céllal is.

Az Alap nem adott kélesérbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozési., sem telieshozam-
csereligyleteket 2019-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatéy, illetve ezzel kapesclatos szerzéds fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 favaszén kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositésdt, amelyet o Feligyelet HKENI-299/2017. szamd
hatérozattal hagyott jéva. A 2017.07.0348] hatélyos véltozdsck az Eurépai Parlament és a Tanes (EU) 2015/2365 Rendelete [2015.
november 25.) az ériékpapirfinanszirozdsi lgyletek és az Ujrafelhaszndlds atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendslet
médositasardl sz6!6 jogszabdlynak valé meglelelést szolgalték. A vélioztatds kizdrja a fenti tgyletek alkalmazasdt az Alap kezeiése sordn

{azzal ellentétes médositas hatdlyba lépéséig).

VIl. Az Alapkezelé6 mikodésében beksovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés valtozas nem kdvetkezett be 2019ben. Uj iizletdgat vagy
szolgdltatdst sem inditott oz Alapkezeld.

Az Alapkezeld 2019-ben Gf alapot nem inditott, tobb alap esetében azonban sor kerilt @ befektetési politika médositasara, illetve annak
kezdeményezésére, azon felil 15bb Uj deviza [euro, illetve dollér) sorozat inditésdra. Az Alapkezels az év végeén 15 befekietési alapot
kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési alupokban kezelt Gllomdanya emelkedett, a 2018. &v végi 171 millidrd forintos dllomény
egy év leforgdsa alatt 176 millidrd forintra nétt. A nyilvanos befektetési alupok piacén a BAMOSZ adatai alapién az Alopkezeld piaci
részesedése 2019, végére 3,00%ra emelkedett a 2018. év végi 2,96%rél.
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VIIl. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai
A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-us év mdsodik fele még szigoritd jegybanki atitid mellett zajlott, ebbél Magyarorszdgon inkabb csak ennek elSkészitdséig
jutottunk el. Az 0 év els§ negyedéve kissé emelkedd hozamkérnyezetben telt Magyarorszdgon, @ Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkdzének, az egynapos betéinek a kamatdt marciysban (0,15%-41 -0,05%ra), bér ez tulaidonképpen csak jelképesnek volt mondhats,
valéjéban az MNB inkébb fokozatosan kihdtrdlni latszolt a tavalyi évben meglebegetett szigoritasbél. Az Egyesiilt Allamokon kiviili vilég
romié makrégazdasagi helyzete, és a kereskedelmi haboris és egyéb geopolitikai bizonytalansagok hatéséra a jegybanki politikdk egyre
inkdbb lazits irdnyba fordultak a félév soran, aminek hatdsa a mogyar piacot is elérte. fyy az MNB kivaré éligspontja egyre hitelesebbé
valt, a magyar kamatszintek {az elvért hozamok) pedig latvanyosan lefelé indultak a félév utoisé két hénapiaban. A magyar kévénypiac
befektetdi igy végiil szép drfolyam nyereséggel zartak 2019 elsé felevér.

A harmadik negyedév is hozameséssel indult, o magyar kétvényhazamok gyakorlatilag minden lejératen csékkensssel tolisték a nydri
id8szakot. Ezt némi korrekeid kévette augusztus végén, szeptember elején, majd oz év hétralévé részében nagyjabsl savban mozoglak az
elvért hozamok. A {6 feliesiiményt azonban nem o hazai inflacids folyamatok okozték. Ugyan majustdl szeplemberig csokkend trendet
lakunk @ mogyar dremelkedés itemében, azonban igy sem keriltink jdvébeli lazitast indokld ériékek kézelébe. Raadasul az év utolsd
hénapjai érdemi gyorsuldst hoztak, a jegybanki célsév felsd régidjdba repitve az infldcion. A temogatdst inkdbb o nagy kozponti bankok
monetéris politikdia adta. Az Egyesilt Allemok jegybankidnak szerepét betslts Fed hérom alkalommal is kamatot csSkkentett oz év
mésodik felében, tompitva ezzel o kereskedelmi habori negativ gazdasdgi hatasoit. Hasonidan jért ef az Eurdpai Kdzponti Bank is,

azonban a kisebb mozgdstér, azaz o jéval alacsonyabb induls kamatszint csak egy végast tett lehetéva,

A nemzetkozi kotvénypiac

Mig 2018 o jegybarki szigoritdsrél szélt, az év utolsé negyedévében latolt részvénypiaci korrekeis, majd a romlé makrogazdasag
adatok és egyre bizonytalanabbé vélé geopolitikai helyzet, valomint o tovébbra is alacseny inflacié miah o vezets jegybonkok Gjra a
monetdris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédiak ki o kamatemelési varakozasok oz amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiacok az &sszes fejlett piacon. Ennek sredményeként az eurdzéna kvézi benchmarkiat jelentd német tizéves kétvényhozam
negativ tarfomdnyba eseft mér az elsé negyedévben, a masodikban pedig (i negativ rekord szintre. Az amerikai hezamok is hasonis
pdlydn {ariak be, a tavalyi negyedik negyedévben latott 3% feletti szintekrdl 2% kézelébe eseft a kamatszint 2019 elsé félévének végére.
A folyamatos elvart hozam csékkenés arfolyom emeikedéssel jart, igy Gsszességében azt mondhativk, hogy a kétvénybefektetck igen j&
idSszakot kényvelhetiek el 2019 elsé felébhen.

Jilius egy részéi6! eltekintve hozamesékkenés volt a nydri hénapokban ¢ meghatdrozé kétvénypiacokon. Ezutén viszont némi szérvaldst
lattunk. Mig az eurézéna benchmarkjdnck tekinthetd német tizéves elvart kévényhozam emelkedett az &v hétralévs részében, addig az
amerikai tizéves inkébb sdvban mozgott, de igy is magasabban fejezte be az évet, mint az auguszius végi mélypont. Emogott vélhetden
az &llt, hogy a nagyobb mozgdstérrel, azaz magasabb indulé hozamszinttel operdlé Federal Reserve |az Egyesiilt Allamok kvazi
iegybankja} harom, 25 bazisponfos kamatesskkentést hajtott végre az év mésedik felében, mig oz Eurépai Kézponti Bank csupdn egy
alkalommal, 10 bézisponttal csékkentette irdnyadé ratajat. Mindezekkel egyiit a fejlett kétvénypiacok erds évet zériak, az alacsony

kamatszint ellenére is relative kedvezd hozamokkal jutalmazva « befektetdiket.
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A hazai/régids részvénypiac

A 2019 elsd flévében emelkediek o kdzépkeleteurspai részvénypiacok, azonban a fejiett piacokié] elmaradd mértékben. A tavaly év
végi részvénypiaci eladasi hullam az amerikai piacrél indult, mivel az amerikai jegybank szerepét betdltd Fed kamatemeldsei elérék a
piaci szerepldk ingerkiiszbét. Bar ennek a hatdsdt elkezdte bedrazni a piac o régiss kamatokban is, @ részvénypiacok viszonylag
stabilan vészelték &t a tavclyi év utolsd negyedévet Toldn emiait is o 2019es év elsé felében alukeliesitdk maradiok a régié
részvénypiacai. Kivételt o romén piac jelentett, oft viszont 2018-ban felentds volt az esés, aminek azonban egyedi oka volt, ugyanis a
romén kormdny bejelentett egy javaslalcsomaget, amely jelentés kildnadékat tartalmazott o bank-, telekom- és energiaszektorra. 2019
elsS felében azonban vildgossd vélt, hogy a kormany kihdtral o javaslat eredeti formajabsl, igy o 2018 év végén kialakult diszkontok
szépen lassan ledolgozdsra kerilltek. Idék&ézben a romdn piacon a valialati eredmények is javultak, ami tovabb fitste oz emelkedést.

A masodik #élévben o roman, cseh és magyar piac tovabb tudoit emelkedni, év végére mindhdrom orszdg részvénypiaca kétszamjegyi
pozitly hozamot mutatott. A kiemelkedd a romdn maradt, mely osztalékokkal egyitt 46,26% ot emelkedeft 2019-ben. A lengyel piac
azonban még osztalékekkal kiigazitva is a negativ tarlomdanyban zérta az évet, -2,61%0s hozammal. Ennek oka, hogy « lengyel bankok
fovabbra is jeleniés svéjci frank alapd hitelporifélicval rendelkeznek. [dékszben sziileteft egy o hitelfelvevsknek kedvezé Eurépai Birdsagi
déniés, mely hatdsdra #meges perek indulhoinok a bankck eller. Ho ezek célt émek, akkor a bankoknak jefentés céltartalék képzésre

lesz sziksége, ami jelentésen ronthatja o megtériléseket.

A nemzetkézi részvénypiac

2019 elején jelentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatdsdra végil az amerikai indexek le is dolgozték a 2018 utolsé
negysdévében elszenvedeft veszteségeiket. Az eurdpai 16zsdék is kévették a tengerentili tarsaikas, és kizel 20%-ot emelkediek ez elsé
félévben. 2018 végén t5bb dolog miatt is aggddot a piac: az emetkeds dollarkamatok szikitették a likviditast, és dgy latszott o Fed sem
siet a piac segitségére, mikdzben az elemzék korében egyre inkdbb az valt uralkedd varakozdssd, hogy kézel vagyunk ¢ gazdasdgi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai elnsk pedig tovébb fokezia a kereskedelmi habords félelmeket. A Fenti hérom okbdl az egyik
legfontosabb megviliozott 2019-ben: a Fed mégis jragendelta a stratégidiat, és o 2018-ban elére jelzett harom kamatemelés helyeft mar
a kamatesSkkentés, illetve o mérlegfédsszeg leépitésének ledllitasa st eld retorikajukban. Ezzel parhuzomosan a mésik meghatdrozd
feijleft picci jegybank, az Eurdpai Kézponti Bank is jelezte, hogy aggddik az eurézénds lassulds miat, és inkdbb a lazfté intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hétan begyorsulé részvénypiaci emelkedésbe csuk a kereskedelmi hébordval kapesolates hirek tudiak kisebb
megingdst hozni mdjusban, azerban jinius sordn ezt szinle leljes egészében le is dolgozta o piac. Az év tovabhi részében is
meghatdrozé volt a piac hangulat tekintetében, hogy éppen milyen hir j5n ki a kereskedelmi héborival kapesolatosan, Oktobertél
azonban a kereskedelmi megdliapodas kérvonalazédni latszaf, ilfetve a kamatkdrnyezet tovabbra is alacsony maradt, igy jelentds rally
bontakozott ki o fejett részvénypiacokon. A fejlett részvénypiacok dfiagos teljesitményét leird MSCl World index dollar tefjesitménye végiil

+25,19% voit 2019-ben, forintbun kifejezve +31,34%.

Arupiaci véltozdsok

2019 elején o részvénypiacokkal parhuzamosan az ola] piacdn is 180 fokes fordulat dlit be, és a 2018 utolsé regyedévi eséssel
ellentétben jelentés emelkedés bontakozoit ki. Ebben szerepet jatszeit az is, hogy az Egyesilt Allamok és Irén kdzétt tovabb élesedett o
kenflikius. Az irani hadsereg hajékat foglalt el a Perzsabélben, mely killonasen fontos oz olajszéllitmanyok szemponfjabsl, Mdjus elején
azonban fordult ismét o hangular, mivel Bonald Trump emerikai elnék tovabbi vamok kivetésével fokozle o kereskedelmi héboris
felelmeket, aminek hatéséra az olaj is lejimenetbe kezdet. Ezen felil a tarozékban lévé iartalékok névekedsse is fokozta o rossz
hangulatot az energiahordozé piacén. Az év masodik felében egy viszonylag szik sévban oldalazott az olaj drfelyama, igy a W tipust
nyersolaj 61, a Brent pedig 66 doliéron zdria az évet. Bdr a tavalyi év végén még hérom kamatemelést vart 2019re oz amerikai
jegybank szerepét betsltd Fed, ozonban ez 2019-ben kikeriilt a képbdl, és a kamatesikkentés helyezédstt elétérbe. Az Eurdpa Kézponti
Bank is forditolt a korabbi retorikdjan és o kamatemelések elkészitése helyelt jelezte, hogy hossz( ideig fennmarodhat a negativ

kamatkrnyezet. Ennek hatdséra o német 10 éves eivart hozamok rekord mélységbe keriltek, azaz a piac véarakozésa szerint a
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nulla/negativ kamatok sokdig velink lesznek. Az egymasra ficitdld jegybankok gyakerlatilag egy devizaleériékelési versenyt futnak, ami
ismét eldtérbe helyezte az arany énékdrzé szerepét, Ennek megfelelden az év sordn jelentéset emelkedett o menekileszkéz arfolyama,
aminek hatdsdra tobb, mint 18%kal kerilt feljebb o dollarban mért arfolyama. A mezégazdaségi termekek dra iellemezden lejjebb, mig

az ipari émeké inkdbb feliebb kerillt 2019 sordn.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A befektetési politikdra haté egyéh tényezd nem merilt fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekieti. A hozam o befekictési jegyek nettd
eszkdzériékének emetkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezelé folyamatos napi netté eszkdzéréken t6rténd visszavésdrldsi kélelezettség
véllaldsaval biztositia o belekietok szémdra, hogy befekletési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszdleges iddpontban
hozzajussanak a felhaimozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 207 9-ben.

IX. Az Alapkezelo dltal az adott idészakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 8sszege a 2019-es
évre szdloan, régzitett és viltozé bontasban:

Millis Ft

2019. év
Rogzitett jGvedelem dsszesen: 218,5
Vditozs jsvedelem Ssszesen*: 25,6
Kedvezményezettek szdma: 27
Kézvetleniil az AEKBV dltal kifizetelt barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat o

* A viliozd jvedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetdseket is tartalmaz,

b) Az Alapkezelé Ggyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységiilk révén Iényeges hatast gyakorolnak,  brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2019-es idoszakra széléan:

Millis Ft
2019, év

Felsd vezetés 67,5
Kockdzatvéllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 123,9
Teljes javadalmazésuk mériéke miatt a felsd vezetdssel és a kockazatvéllalasért felelds
alkalmazottakkal azones javadolmazési kategériha tartozok, akiknek szakmai tevékenysége
iényeges hatast gyakerol a keekdzati profilivkra vagy o kezelésikben l&v8 befektetési alap
kockazati profiljara 0

¢) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

R ier E
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A Fix javedalmazds &sszege torialmozza az alébbi elemeket: Bériellegi kifizetések {olapbér, szabadség ideiére jard kifizetés sth.], Patlek
jeliegl kifizetések, Munkakari juttatas, Cafsteria keret és Egyéb juttaigsok {pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési témogatds, munkdba

jdrds kéltsegtéritése), valamint a kilepéshez kapeselédd tarvény szerinti kitelezd kifizetéseket.

A Viéliozs jevadalmazds dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz sszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a térvény

&ltal eldirtaken felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezels felilvizsgélta o Javadalmazasi Politiksjat 2019-ben is, annck érdekében, hogy oz megflelelien a médosult esoport szinti

szabélycknok, illetve az MNB 3/201 8-as ajénlésdnak.
A médesitott Javadalmezdsi Politikar a Raiffeisen Alopkezels Feligysld Bizottsage 2019, december 12-4n fogadta el.

e} Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2019 sordn. A médositds sordn az aldbbick véitoztatdsok Briéntek o dokumentumbean:

* a csoport szintl javadalmazasi politika jogszabdlyi hivatkozésai beemelésre keriiltek

*  Ssszhangba kerllt o megszévegezése o hazai jogszabdllyal azoknak o feltételeknek, amelyeknek tefjesiiinie kell shhoz, hogy a
javadaimazdsi elem fix javadaimazasnak mindséljgn

*  kiegészitésre kerilt ¢ szabdlyzat azokkal oz esetekkel, amelyek scran a megtantd Ssztonzé csékkenthetd vagy 1Bislhetd

= kisgészitésre kerilek a béren kivili juttatdsok

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardanya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos 0j megdllapodasok, az ABA
aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok
kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alopkezeld az iilikvidnek mindsitett eszkdzéket, o mindenkor érvényes Eriékelési Polifikajaban leirkaknak megfelelen
ériékeli. Az Alopkezels Erékelési Polifikdja 2015-ben megvaltozott, melynek érelmében az illikvidnek mindsitett eszkézék
esetén az Alapkezels Arazési Bizolsaga dént az érékeléshez alkelmazands efjdrésrél. Az Alapban 2019.12.31-én meglévd

ilikvidnek mindsitett eszkézék:

1) Wingholding 21/ vallalati kétvény [ISIN kéd: HUO000358445)
Kitettség: 1,98 %

1) 1B 211015 vallalati ksivény [ISIN kad: ROAB22JS4551)
Kitettség: 5,74 %
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b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld a jogszabdlyi el8irdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eliarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditési profilia megfelefien oz Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy o befeketési

stratégia, a likviditasi profil és o visszavalidsi politika az Alap tekintetében &sszhangban alijon egyméssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockézatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 3

A fenti kockazati besorolds alapjaul szolgafé mutaté az abszolt hozamcélt alapok esetében aikalmazhaté kockdzati mérészam alapidn
keriiit meghatdrozésra. Ez alapjan az Alap o 3. kockdzali kategéridba kerilt besoroldsra. Az Alap kockézat/nyereség profif szerinti 3.
kategridba térténé besoroldsa 8sszefiiggésben van azzal, hogy vz Alupkezeld az Alap befekietéseit képzé eszkiziket Ggy igyekszik
kivélasztani, hogy az Alap kockdzfotott ériék médszer szerinti lehetséges legnagyobb vesziesége egy év alatt j6 eséllyel ne haladja meg a

11,63%-ot.

Az Alapkezeié o targyév serdn a Ramasoft Kft. Varitron programidl hasznéha a piaci kackdzat mérésére, a kockaziatolt &rték mutaidk

szamitasdhoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel meértékében
bekovetkezo valtozasok, a biztositétk vagy a tékeattételi
megallapodas  értelmében  nydjtott garanciak  Gjbéli
felhasznalasi joga, és az adott ABA éltal alkalmazott
tokeattétel teljes 6sszege

a) A felies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatott iligyletek figyelembevételével - szémitott telies nefiésitott kockdzati kitettsége nem

haladhalic meg oz alabbiak alapjdn szdmitott keriat egyikét sem:

a) a jogszabdlyi rendetkezések alapjdn szamitott netté kockdzati kitetiséget az oldbbi tabidzat alopjén meghatdrozett szorzéval kerrigal

érteken figyelembe véve az Alap Neité eszkézértékének o kétszeresét,

A netté poziciot képezd pénziigyi eszkdz Szorzdszém
a) Deviza 0,25
b} 3 évnél hosszabb hétralévé futamideji  kétvény, 0,25

kamatldb pozicid

<} 3 é&vnél révidebb és egy évnél hosszabb hétralévd 0,15
futamideji kétvény, kamatiah pozicié

d) 1 évnél révidebb hdiralévd futamidejli kéivény, kamatlab 0,10
pozicié, o befektetési alap alapdevizéjgban fenndlié
szdmlapénz vagy egyéb kévetelések

e) Az a}d) pontba nem tariozé egyéb pénziigyi eszksz 1,00
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b) @ jogszabalyi rendelkezések alapian szdmitott netid kockdzati kitettséget a fensi korrekeid nélkiil meghatdrozott &rtéken figyelembe véve

az Alap Netid eszkdzértékének nyoleszorosdt.

b) Az Alap szorzészamokkal korrigalt teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én:

141,40%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 253 75%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng a 2019. izleti évet, a mérleg fordulénapijar kévetden nem volt.

Budapest, 2020. prilis 27.

Balint Attila Véaradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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