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Flggetlen kGnyvvizsgaloi jelenteés

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja (tovabbiskban: ,az Alap”) 2018. évi éves
jelentésének -V pontjaiban talalhato szémviteli informacioinak (tovabblakban: |, szamviteli informacick")
kényvvizsgalatat.

Velemenyiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzdds iizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kdzdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szolo
2000. evi C. torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény'") dsszhangban, valamint 3 koflektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl tdrvények modositasardl szélo 2014, évi XVI.
torvennyel dsszhanghan kerlltek Osszeallitasra. Az éves jelentéshen kdzolt szamviteli informaciokban szerepld
eszkbzOk és kotelezettsegek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kidzolt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értekeles alapjan kerliltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti K8nyvvizsgalati Standardekkal dsszhangban és a kbnyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos ~ torvények €s egyéb jogszabilyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok érteimében fennalls feleléssegilink bovebb leirasat jelentésiink A kbnyvvizsgalo éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataert vald feleléssége” szakasza tartaimazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelgjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t8l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldl Kamara ,A kényvvizsgdlol hivatas
magatartasi {etikai) szabalyairoi és a fegyelmi eljardsrdl szold szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete dltal kiadott , Konyvvizsgélok Etikai
Kodexe'-ben (az IESBA Kadex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepls tovabbi
etikai efdirasoknak is.

Meggybzodesiink, hogy az aitalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld atapot nyujt
velemenylinkhéz.

Egyeéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentéshen foglalt nem szamviteli informaciokbal alinak. A Raiffeisen Befektetasi
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetese (a tovabbiakban: , vezetés") felelés az egyeb informaciok elkésziteséert. Az éves
jelenteésben kozolt szamviteli informacickra a flggetlen kényvvizsgaldl jelentésiink ,,Vélemény" szakaszaban
adott velemeényiink nem vonatkozik az egyéb informacickra, és az egyéb informaciokra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki sernmilyen formaju bizonyossagot nyljto kévetkeztetést,
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Az éves jelentésben kbzolt szdmviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyéh informaciok atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informacick lényegesen ellentmondanak-e az eves jelentésben kizdlt szamviteli informacidknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebkeént ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartaimaznak, Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink errdi es a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allités nem futott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk,

A vezetes és az iranyitassal meghizott személyek feleléssége az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokért

A vezetes felelds az eéves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetesi formakrol és
kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu trvények modositasaro! szélo 2014, evi XVI. torvénayel és a
szamviteli torvénnyel Ssszhangban torténd elkészitéseésrt, kiilonds tekintettel az eszktzok és kitelezettségek
leitarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése afapjan
tortend elszamolasaert, valamint az olyan belsd kontroliért, amelyet a vezetés szikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csalasbol, akar hibabal eredé lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kbzdlt
szamyviteliinfermaciok elkészitése,

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informacick elkészitese soran a vezetés felelds azért, hogy feimérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasdra valé képessegét és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel 2 véllalkozas folytatasanak efvén alapuld, éves
jelentéshen kozolt szdmviteli informaciok osszeallitasaért, A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az eivnek az ervenyesiilését elterd rendelkezeés nem akadalyozza, illetve a valalkozasi
tevékenyseég folytatdsanak ellentmondo tényez6, kériilmény nem afi fenn.

Aziranyitassal megbizott szemelyek feleldsek az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéert.

A Konyvvizsgalonak az éves jelentésben kizolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo felelossége
A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozblt szamviteli
informacick egesze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabol eredd iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenylinket tartalmazo flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld hizonyossag
magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy & Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az egyébkeént létezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindstinek, ha ésszerdi lehet az a varakozas, hogy
ezek dnmagukban vagy egylittesen befolydsothatjak a felhasznaldk adott eves jelentéshen k&zolt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kbnyvvizsgalat egésze sorén szakmai megitelést
alkaimazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

» Azonositjuk és felmerjik az eves jelentésben koziit szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabal
eredd lenyeges hibds allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kackazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati efjarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati hizonyftékot
szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalashol ereds iényeges hibas allitds fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandeékos kinagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat:

* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kiizott megfelaldek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan vélerményt nyilvanitsunk.

»  Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelésegét és a vezetes altal készitett
szamviteli becsiések es kapcsolddo kizzétételek ésszerliségét.



* Kdvetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés reszerdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fennali-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kinyvvizsgaldi jelentesiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
jelentéshen koz8lt szamviteli informaciokban levé kapcsolodo kizzetételekre, vagy ha a kozzetetelek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsitenink kell vélemenylinket, Kdvetkezteteseink a figgetlen
konyvvizsgdloi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni,

»  Megvizsgdliuk az éves jelentésben kozblt szamviteli informaciokat, kilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkSzok és kotelezettseégek iddszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelesi kdliségekre, Megvizsgaljiuk, hogy az eves jelentésbhen kdzéit szamviteli
informaciék minden lényeges szempontbél a koliektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint
egyes penzigyitargyd torvenyek maodositasarol szolo 20714, évi XV1. tdrvennyet gsszhangban keriiltek~e
dsszeallitasra.

s Aziranyitassal meghizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kerdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és ltemezeéset, a kbnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezel¢ Zrt. dital alkalmazott belsd kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. 3prilis 23,
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2018.

I. A Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja dltalanos informdciok

1. Alapadatok

Alcp neve:
Lajstrom szama:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywizsgald Térsasdg neve:

Kénywizsgdld neve:

Székhelye:
Tipusa:

Harmonizécidia:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégiéja

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapia
111175

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. &.

RSM Audit Hengary Zrt.,

Kozma Altila Mihaly

1138 Budapest, Faludi v. 3.

nyilvdnos nyilvégl érékpapir clap

ABAK-ranyelv alapjén
részvény alaop

hatérozatlan

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belil elsdsorban az amerikai, eurdpai és japdn részvénylézsdék) tendencigit

kihaszndlva az olapkezeld dliol ésszerlinek tariott kockdzatvdllalés mellett a lehetd legmagasabb tekendvekményt érje el. Az Alap

tilnyomérészi {eszkdzeinek legaldbb 80%-dban) olyan befektetési alapok befekietési jegyeit vésérolia, amelyek globdlis fokusszal

rendelkeznek és elsddleges célivk fejlett piaci részvényekbé! diverzifikalt portfdlic felépitése.

3. Az Alap sszesitett és egy jegyre juté netté eszkdzértékének alakuldsa (fordulénap eléHi utolsé kereskedési

napon)
Arfolyaravaltozas =0 ﬁrfdl)'rc'srﬁ
T - A7 sorozat | B @rozqt E;',;:‘."’.';t.m:»zcir' B ,,A .s;)rdza.?.3': -.-,,;.B'"’ sorovat - E" sofozat’ i esilebiartale
2018. december 28 -8,26% -8,30% -13,03% 3,339529 Ft | 3,338196Ft | 0,869688 1958 978 419 Ft
2017, december 29. 5,21% 6,20% 3,640353 Ft | 3,640243 Ft 2219451 829 Ft
2016, december 31. 2,89% 2,89% 3,427623 Ft | 3,427623 Ft 2 458 022 409 Ft
2015. december 31, 6,03% 6,03% 3331279 F | 3,331279 F+ 2669 190 371 Ft
2014. december 31. 22,24% 22,24% 3, 141929 F+ | 3,141929 Ft 2077 867 550 Ft
2013, december 31. 8,68% 8,68% 2570317 Ft | 2,570317 Ft 1721 001 257 Ft
2012. december 28. 3,54% 3,54% 2,365109 Ft | 2,3465109 Fi 2001 740 787 Ft
2011, december 30. 5,31% 5,31% 2,284300 Ft | 2,284300 F¢ 2 524 466 963 Ft
2010. december 31. 12,02% 12,02% 2,169090 Ft | 2,169090 Ft 3872111484 F¢

Az érlolyamvéitozés szdzalékos méricke a befekletd altal elérhetd vagyonnovekedést mutatia be, amennyiben o felies évben megiartotia

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidat a jovére nézve és nincsenek Ssszefiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A

kéz6lt hozamadatok nemindlisak és az adott napidri évre vonatkoznak. Az Alap ,E” sorozata 2018. januér 23-an indult.

Katarox.




RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2018,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum IDevizcmemI ISIN kéd INévéﬂékl Eszkoz érték I %
Atruhazhaté ériékpapirok 1991 295 900 89,62
RGLAIVA AV EUR ATOO00AOLSS] 20 009 1991 295900 89,62
Banki egyenlegek 233 380468 10,50
Folyészamla - EUR 185 124 048 8,33
Folyészdmla - HUF 47 933 426 2,16
Folyészamla - USD 322 994 0,01
Egyéb esrkézok 1260900 0,06
[Eqyéb kovetelések 1260900 0,06
Osszes eszkéz 2 225 937 268 100,18
Kﬁtelezeffségek -4 073 625 -0,20
Egyéb kételezettségek -4073 625" 0,20
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Nefto eszkozériék 1 896 993 399 HUF
Unitok széma 5271 861 842
Egy jegyre juté netté eszkozérték 3,635049 HUF
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkézérték 324 870 244 HUF
Unitok széma 89374 717
|Egy jegyre juté netté eszkézérték 3,634923 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2018. janudr 31-g ismertié vélt informécitkro épil, addig a poriiélié jeleniés szamai

2018. els§ forgalmazdsi napjén, mint nyits ériék keritek meghatdrezdsra a 2017, évi utolss forgaimazdsi napi &lloményi adatok

alapjén.
Beszdamold NEE szamitds Kildnbézet (eFtban)

Sajat ke / Nettd eszkozénsk 2221935 2 221863 72
Kilénbézet tételesen:

1. Pénzeszkszsk 233 380 233 380 c

2. Ertékpapirok 1 991 286 1991 296 G

3. Kévetelések /Aaktiv id.elh. 1284 1261 23

4. Kotelezeitsegek/Passziv id.elh. -4 025 -4 074 -49

Az eisd forgalmazasi napig és a 2017.12.31-ig esedékes elhatérolt folydszamla kamatkiilénbszet dsszege nem éri el az ezer forintot. A
beszamoldban a 2018-ber ténylegesen befolyt 2017.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig o netd eszkézériek a 2018.6v elsd
forgaimazasi napjén ismert adatok szerinti kalkuléciét tariaimazza. A kdlelezettségek és kbvetelések kizétt is megjelennek oz elsé, mér
2018. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoaléban o tényleges 2017. évi kitségek és kételezeftségek kerilinek
eiszamoldsra, melyek jonudr 31-g ismertté vélnak. Az ebbdl adddé kilénbozet 49 e Fi. A beszémolébon o kéitségek akifv iddbeli
elhatdroldsa kézsH kerllt kimutatdsra 23 e Fi, ami a LEl kédok dijanak 2018.évre vonatkozs része. A NEE kimutatdsban a feljes LEF kéd

dij ésszege a 2017 .&vi kéliségek kdzét keriilt elszamoldsra.

Raiffeisen 3
ALAPOK



RAJFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPCK ALAP)A « EVES JELENTES 2018,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSO KERESKEDES] NAPON

2019.01.02.

Instrumentum

[Devizanem| 1SIN kod [Néverték| Eszkoz énték | %

Atruhazhaté értékpapirok

1769875480 89,73

RGLAIVA AY EUR ATODOOAOLSS1 9129 1769875480  B9,73

Banki egyenlegek

205273980 1041

Folydszamla - ELIR
Folyészdmla - HUF
Foly6szdmla - USD

107 574 012 5,45
Q7 699 948 4,95
20 0,00

Egyéb eszkézok

1486 170 0,08

Egyéb kdvetelések

1486 170 0,08

Osszes eszkéz

1 976 635 630 100,21

Kotelezetfségek

-4 184 882 -0.21

Egyéb kdtelezettségek

-4 184 882 0,21

Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Nefé eszkdézérrék
Unitok széma
Egy jegyre juté netto eszkozérték

1 689 003 802 HUF
502 257 078
3,362827 HUF

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja B sorozaf

Netto eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté nefié eszkozérték

276 309 029 HUF
82 198 504
3,361485 HUF

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Nelté eszkozérték
Unitok szama
Egy jegyre juté netté eszkdzérték

22201 EUR
25 377
0,874856 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémolé 2019. janudr 31-ig ismertté vdlt informécidkra épil, addig a portfélid jelentés szdamai

2019. elsé forgalmazasi napidn, mint nyité érték keriliek meghatdrozdsra a 2018. 4vi utolsd forgolmazasi napi dlloményi adatok

alapjan.

Beszamold NEE szémités Kilénbozet (eFt-ban)
Sajat 1dke / Nettd eszkdzénék 1 972 389 1 972 451 62
Kildnbézet tételesen:
1. Pénzeszkézdk 205274 205274 0
2. Entékpapirok 1769 875 1769 875 )
3. Kévetelések/Akiiv id.eth. 1296 1 486 190
4, Kotelezetiségek/Passziv id.eth. -4 056 -4 184 -128

Az elsé forgalmazési napig és a 2018.12.31-ig esedékes ethatdrolt folyészdmla kamatkilénbézet Ssszege ezer forint. A beszémoléban

a 2019-ben ténylegesen befolyt 2018.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a nettd eszkdzénsdk a 2019.&v elsé forgalmazasi napjan

ismert adatck szerinti kalkulaciot tartalmazza. A kételezetiségek és kdvetelések kizélt is megjelennek az efsé, mar 2019. &vi forgalmuzasi

napig szémolt dijtételek, mig oz éves beszémoléban a tényleges 2018. évi kdltségek és kdtelezettségek keriiinek elszdmolasra, melyek

jonudr 31-ig ismertié vélnak. Az ebbdl adéds kilsnbdzet 81 e Ft. A beszdmoldban a kéliségek okiiv iddbeli elhatéroldsa kézot keriilt

kimutatdsra 24 e Ft, ami a LEl kédok dijénak 2019 .évre vonatkozo része. A NEE kimutatésban a feljes LEl kéd dij Ssszege o 2018.évi

ksltségek kézoH keriilt elszdmoldsra,

Raiffeisen 4
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lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek szama és az egy jegyre juté nefté

eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nemzetkézi Részveny Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2018.01.02-an 521 861 842
2018. évben eladoft befektetési jegyek 182 956 837
2018. évben visszavdltoit befektetési jegyek 202 561 601
Forgalomban [évd befektetési jegyek 2019.01.02-dn 502 257 078
Portfolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2019.01.02-dn 1 689 003 802
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2019.01.02-dn 3,362827
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2018.01.02-6n B9 374 717]
2018. évben eladott befekteidsi jegyek B 965 743
2018. évben visszavdiiott befektetési jegyek 16 141 956
Forgalomban [&v6 befektetési jegyek 2019.01.02-én 82 198 504
Portfolié dsszesitett nettd eszkozértéke 2019.01.02-an 276 309 029
Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 2019.01.02-6n 3,361485
Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Forgalomban 1évé befektetési jegyek 2018.01.02-dn -
2018B. évben eladott befekietési jegyek 36 163
2018. évben visszavdltott befekietési jegyek 10 784
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2019.01.02-n 25 377
Portfolié Ssszesftett netid eszkdzértéke 2019.01.02-dn 22 201
Egy iegyre juté nettd eszkdzériék 2019.01.02-an 0,874856
IV. A befektetési alap osszetétele
Nagysdgrend: Fi
Megnevezés Devizanem  ISiN kéd Névérték Eszkdz érték i)
Tézsdén hivatalosan jegyzett airuhdzhaté érnékpapirok 0 000
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott datruhazhaté értékpapirok 0 000
Kozelmdltban forgalomba hozott Gfruhazhaté éntékpapirok 0 000
Egyéb atrvhazhaté énékpapirok 1769 875480 89,73
RGLAIVA AV EUR ATO000ADLSS 19 129 1769 875 480 89,73
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 000
Nefté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozar / HUF 1 689 003 802
Netté eszkérérték / Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 276 309 029| 100,00
Netté eszkérérték / Raiffeisen Nemzethkézi Részvény Alapok Alapja B sorozat / EUR 22 207

Megjegyzés: Az egyes ériékpapir kotegériak kézodtt atffedések vannak, egy énékpapir t18bb kategéridba is tarfozhat.

Az Alapkezeld a hatdlyos kezelési szobdlyzatban régzitett befekietési polifikinak meglelelden arra térekedett, hogy az MSCI Global

részvényindexet kiveté RCM Globdl Részvény Alapor 90% kériili ardnyban tartsa, mig a fennmaradd részt likvid eszkdzskbe fektesse.

2018 végén az alapban a RCM Globdi Részvény Alap arénya 89,7% volt, mig o likvid eszkdzsk aranya 10,3%.

Kliarox >
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Saly a portfélidban 2017.12.29 2018.06.29 2018.12.31
Részvény Alapok 89,6% 94,4% 89, 7%
RCM Globi Részvény Alap 89,6% 04,4% 89,7%
Szémilapénz 10,4% 5,6% 10,3%
&% Raiffeisen
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2018

Pénziigyi miveletek bevételei

Folyészdmlakamat
Ertékpapir drfolyam nyereség

Deviza drfolyamnyereség

Pénzigyi miveletek raforditdsei

Folyészéamlakamat

Ertékpapir drfolyam veszteség
Forward iigyletek vesztesége
Deviza drfolyamveszteség
Egyéb bevetelek

Trailer fee

Egyéb bevétel

A mikadési koltségek
Alapkezelési dii

Letétkezelési dij

LE{ kéd fenntartdsi ksltsége
Bankforgalmi jutalék

Keler dij

Kényvvizsgdlénak fizetends dij
Szamviteli dij

Feliigyeleti dij [MNB)
WARP-di

Egyéb raforditasok
Belektetési alapok killdnadsja
FizefeHt, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilonbazete

Befektetési jegy
- kamatokbd!, osztatékbsl
-egyéb

Nagysdgrend: eft
32 571
4

27 944
4 623
533
523

0

0

10
5086
5049
37

38 385
32673
1743
28

540
2393
596
411
1093
1093

-2 354

o
-2 354

337 255
337 255
0

337 255
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Tékeszamla valtozasai 2018. december 31-ig szédmoit felhalmozott kamaiokkal. (Nagységrend: eFt)

Idészak nyitédllomany Idészak zérédllomdny
Yagyonelem Megoszids
Bankbetétek 233 380 205 274 10,41%
Idészak nyitédllomény Id&szak zaréallomény
Vagyonelem t6zsdei ép. t6zsdén kiv. ép| t8zsdei ép. 16zsdén kiv. épl  Megoszlds
Befektetési jegy 1991 296 1 769 875 89,73%
RGLAIVA AV 1991296 1769875 89,73%
|dSszak nyitddliomany iddszak zarodllomany
|Vagyonelem t6zsdei ép. 16zsdén kiv. ép] tézsdei ép. tézsdén kiv. épl  Megoszlas
Kavetelések o 99 0,01%
Aktiv idébeli elhatarclasok 1284 1197 0,06%
Kételezettségek
és passziv idébeli elhatarolasok ~-4025 -4 056 0,21%
Osszesen 2 221 935 1972 389 100,00%

VI. Szarmaztatoit iigyletek

Az Alap a térgyidészakban &5 2018. december 31-46n szémuzékos pozicidval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapirt, sem drut, illetve az Alap nem slkalmazott sem értékpapirfinanszirozési-, sem teljeshozam-
csereligyleteket 201 8-ban {ezdlial nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szerzéds Fél sincs).

Az Alapkezel§ 2017 tovaszén kérelmezie oz Alap kezelési szabélyzatdnak modositasat, amelyet o Feliigyelet HKEAI-359/2017. szami
hatarozattal hagyolt jova. A 2017.07.1048| hatélyos véliozésok az Eurdpai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az énékpapirfinanszirozdsi Ugyletek és az Gjrafelhaszndlas &ildthatésdgardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
mddositdsardl sz6lb jogszabdlynak valé megfelelést szolgaltak. A valtoziatds kizdrja a fenti gyletek alkalmazésat az Alap kezelése soran

{azzdl ellentétes médositas hatdlyba lépéséig).

Vil. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezett viltozasok

Az Alapkezeld tulsjdonosi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentds vdltozas kovetkezett be 2018ban. Az Alapkezel i
Uzletdgat vagy szolgéltatdst nem inditott, viszont 2017 végén kezdeméryezie a Feligyeletndi a befekfetési véllalkozdsokrdl és az
drutdzsdei szolgaltatékrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl széls 2007. évi CXXXVIll. térvény hatalya ald
tarfozé  portfdlickezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavonasat (az Alapkezels esetében ez o nyugdijpénziéri
vagyonkezelést jelentetie kizérdlag). A Feligyelet 2018, februdr 13-én sziletett HEN-I-68/2018. szamé hatdrozatéban déntdtt a

tevékenység visszavondsardl, az Alapkezeld porfdlickezelssi tevékenységet 201848l igy mér nem végez.

Az Alapkezeld 2018-ban ij alapet nem inditoft, t6bb alap esetében azonban sor keriiit 6] deviza (euro, illetve dollér) sorozot inditdséra,
Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot kezelt. Az év folyamdn oz Alapkezeld befektetési alapokban kezelt allomdnya
emelkedett, @ 2017. év végi 155 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 171,3 millided forintra ndt. A nyiivdnos befektetési

alapok piacan o BAMOSZ adutei elapjén az Alapkezeld piaci részesedése 2,96% ra emelkedett a 2017. év végi 2,61%3l.

x‘ Raiffeisen 8
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Vill. A befekietési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A nemzeikozi részvénypiac

2018 elején folytatddott a 2017-ben kibontokozoft bull (bika, azaz emelkedd) piac. Megiehetdsen felfokozott varakozdsok Gvezték az
eurdzéna varhaid ndvekedésél, illetve az amerikai cégek profitvarakozdsai is rekord magasak voltak. Ennek készénhetden az év elsd
honapjdban 5-10% kérili emelkedésben voltak o fejlett piaci indexek. Februdr elején azonban egyre inkdbb o ktvénypiacra szegezddatt
o befektetdk figyeime, tekinive, hogy a 10 éves amerikai dllamkdivények hozama stabilan emelkedett. Egyre jelentésebb kérdéssé val:,
hogy meddig fenntarthatdak @ magas részvénypiaci értékeltségek az emelkedd hozamkémyezetben. Ennek hatéséra februdr elején egy
pdnikszer( eladés bontakozott ki, mely sordn kozel 10%-ot esett az $&P 500 Index néhdny nap alaftt. Ev fovabbi részében vegyes
teljesitmény jellemezte o vildg részvénypiacait. A kereskedelmi habord eszkaldléddsa miaH, féleg a kinai és eurézénds piacok teliesitetiek
gyengén, mig az S&P 500 Index G csicsra ment o nyér végén. Csszel azonban o hozamemelkedési és kereskedeimi héborival
kapcsolatos félelmek kiegésziiltek o recesszids vérakozdsck erdstdésével, aminek hatdséra jelentés esés bontakozott ki az amerikai
részvényekben is. Osszességében fejlett részvénypiacok dtlagos teljesitményét leird MSCI World index dolldrban mért feljesitménye -

2,35% volt 2018-ban.

2. A befektetési politika alakulédsara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra haté egyéb tényezé nem merih fel az idészak sorén.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gira befekiefi. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkézértékének emelkedesén kereszitl mérhetd. Az Alapkezeld folyamates napi nefté eszkdzériéken tr1énd visszavasarldsi kotelezettséy
véllaldséval biztositfa o befekteték szémére, hogy befekistési jegyeik vagy egy részik visszovaltassval tetszéleges idépentban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhez.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 2018-ban.

x} Ruiffeisen 0
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IX. Az Alapkezel$ dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2018-as

b)

d)

évre széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2018 &v
Régzitett jovedelem dsszesen: 199,2
Vdltozs [vedelem Ssszesen*: 28,2
Kedvezményezetiek szdma: 35
Kézvetlenil az AEKBY dltal kifizetett bérmely Ssszeg, beleérive a jutalékokat O Ft

* A vdltozd jGvedelem az éves bénuszon felll egyéb kifizetéseket is tartalmaz,

Az Alapkezelé igyvezetéinek és azon munkavdllaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén Ilényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 8sszege a 2018-as idészakra széldan:

Mitlis Ft
2018. év

Felsd vezetés 64,3
Kockazaivéllaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 147
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt o felsd vezetéssel és a kockdzatvéllaldsert felelds
alkalmazotiakkal azones javadalmazasi kategéridba tartozok, akiknek szakmai tevékenysége
|ényeges hatdst gyakerol « kockézali profiljukra vagy a kezeléstkben lévs befektetési alap
kockazati profiliara 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazas Ssszege furtaimazza az alébbi elemeket: Bérjelfegi kifizetések {ulapbér, szabadsag idejére jars kifizetés stb.),
Potlék jellegii kifizetések, Munkokéri juttatas, Cafeteria keret és Egyéh jullatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolaokezdési

tamogatds, munkdba jéras keltségtéritésel, valamint a kilépéshez kapesoldds wrvény szerinti kbtelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazas &sszege tariolmozza oz alébbi elemeket: Eves bénusz Gsszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, o

Srvény altal eldirtakon felili kifizetések.
Javadalmazasi politika felillvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld feliivizsgdlta o Jovadalmazési Polikdjat 2018-ban is, annuk érdekében, hogy oz megfelelien ¢ médosult csoport

szintl szabdlyoknak, illetve az MINB 3/2018-as ajanldsdnck.
A médositott Jovadalmazdsi Politikdt o Raiffeisen Alapkezel$ Feligyeld Bizolisaga 2018. jinius 7-n fogadta .
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jovadalmazdsi politika egyszer médosult 2018 soran. A médositds sordn az aldbbiak valtoztatdsok triéntek a dokumentumban:
+  a végkislégitésre és garantdlt valiozd javadalmazdsra vonatkozs részek pontositdsra kertitek

¢ a bérfejlesziési folyamat leirdsa kibévilt

e o munkakéri juttatas rendszerének éves fefiilvizsgdiata teriésre keriit

*  Geszeférhetetlonségek, érdekkonfliktusok kezelésével kapesolatbon bekerilt egy utalds az alkalmazands szabalyzatokra

*  pontositdsra keriilt az egyéni fedezefi stratégiék (jovadalmazdsra, felelssségre} fogalma és az ehhez kapesoléds tilaimak

*  ponlositdsra keriilt a teljesitményériékelés folyamatdra, az ériskelés sordn alkalmazott teljesitménykritérivmokra vonatkozéd rész

Xiiarox 10
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*  pontositva leit az azonositott munkavdllalék kivalasziasanak folyamata
¢ bévitve lett az elézetes és utdlagos kockazafi kiigazitisra vonathoré rész:
o elézetes kockdzati kiigazitds eszkdzei oz Alapkezeld és az egyén szintjén
o a vdlozd javadaimazas halasztott részének kifizetése elétt Giro értékelni kell o teljesitményt
o Malus&Clawback szabalyck pontositase [alkalmazasi id8szak, oz érintett kifizetések meghatdrozdsal

«  médosult a véliozs javadalmazésra alkalmazott készpénzid eltérs eszkéz

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos U megéllapoddsok, az ABA akiudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézsket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikajéban leirtaknak megfelelden értékeli. Az
Atapban 2018.12.31-én nem voltck illikvidnek mindsitett eszkézok. Az Alopkezeld Erigkelési Politikdja 2015-ben megvéltozoft, melynek

érielmében az illikvidnek mindsitett eszkéz8k esetén az Arazdsi Bizotisag dént uz értékeléshez alkalmazands eliarasrél,

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alopkezeld a jogszabdlyi eléirdscknak megfeleld iikviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelssi
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainck likviditasi keckdzatdt, valamin,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profija megfeleljen az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy o befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaitasi poliika az Alap tekintetében sszhangban &lljon egymdssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockézati profil: 5

Az Alap befekletési politikdjdnak 2014. mdjusi véltozésa nyomdn o fenti kockdzati besorolés alapjéul szolgalé szintefikus mutaté
kiszdmitaséhoz haszndlt miltbeli adatok egy része @ jogszabaly eldirdsainak megfelelden, egy meslerséges referencia portiolid
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 5. kategéridba 161ténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek tilnyomé része olyan clapokba keril befekietésre, omelyek részvényekbe fekietnek.

Az Alapkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjdt haszndlta a piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték muiatok

szdmitdsdhoz.

x Raiffeisen 11
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XI. Az ABA nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozésok, a bizlositék vagy a tékedttételi megdéllapodas értelmében
nyujtott garancidk 0jbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a} A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szdrmaztatott ligyletek figyalembevételével - szamitott teljes nettésitott kockdzati kitettsége nem

haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 130%4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockézati kitettsége 2018.12.31-én: 89,63%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolné o 2018. izleti ével, a mérleg fordulénapjat kévetéen nem volt.

Budapest, 2019. dprilis 23.

i "
D7
Balint Atiila Véradi Zelian

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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