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Fliggetlen kGnyvvizsgaloi jelentés

Eves jelentés



RSh Audit Hungary Zrt.

Fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Nemzetkdzi Reszveny Alapok Alapja befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja (tovédbbiakban: ,az Alap”} 2019. évi éves
jelentésenek |-VI. pontjaiban talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciék™)
kbnyvvizsgalatat,

Velemenytink szerint az Alap mellékeit 2019, december 31-ével végzadé lizleti évre vonatkozé éves jelentéséhen
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagen hatalyos, a szamvitelrdl szold
2000. evi C. térvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény") Gsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeléikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasarol szdld 2014, évi XVl
torveénnyet 8sszhangban keriltek osszealiitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban szereplo
eszkOzok es kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshen kozdlt szamviteli infarmaciokban
bemutatott kezelési kbltségek az Alap letétkezeldje dlial adott ertekeles alapjan keriiltek eiszamolasra,

Veélemeny alapja

KOnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal tsszhanghban és a konyvvizsgadlatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatilyos — tdrvények és egyeéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok erteimében fennalle felelésségiink bévebly leirasat jelentéslink A kinyvvizsgélo éves jelentéshen
kazoit szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartaimazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptodi és annak kezeld|étdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zri~tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldl Kamara A kinyvvizsgalol hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdeések tekintetében a Nemzetkozi Etikal Standardok Testlilete altal kiadott , Kbnyvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikal eldirasoknak is.

Meggydzddesink, hogy az altalunk megszerzett knyvvizsgalati bizonyitek etlegendd és megfeleld alapot nyujt
velemeényiinkh&z.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANAUSADAS




Egyeb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamvitell informaciokbaé! dlinak, A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezeteése (a tovabbiakban: vezetés") felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentéshen kozolt szamviteli informacickra a flggetien konyvvizegaloi jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban
adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyeb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kbvetkeztetést,

Az eves jelentésben kozoit szamviteli informaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldssegiink az egyeb informaciok atolvasasa es ennek soran annak mériegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informacick lényegesen ellentmondanzk-e az éves jelentésben kozoit szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartaimaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartaimaznak, kttelességiink errdl és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni,

Az egyéb informacickban lenyeges ellentmendas, vagy lényeges hibds allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezelés €s az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége az éves jelentéshen kozolt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az éves jelentésben kizolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények mdédositasardl szols 2014, evi XVI tdrvénnyel és a
szamvitel térvénnyel 8sszhangban torténd elkészitéseert, kiilonds tekintettel az eszkozok és kbtelezettsegek
lettarral valo aldtamasztasaért, a kezelesi koltsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott ertékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetes szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valion az akar csalashol, akar hibabodl eredé tényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt
szamviteliinformaciok elkeszitése,

Az gves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytataséra valé képessegét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcselatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elven alapulé, éves
jelentésben kozdit szamviteli informaciok sszedllitdsaért. A vezetésnek a véllatkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestlésetl eltérd rendelkezes nem akadalyozza, llletve a véllalkozasi
tevekenyseg folytatasanak ellentmondé tényezd, koriimeny nem ail fenn,

Aziranyitassal megbizott szemeélyek felelések az Alap pénzligyi beszadmoldsi folyamatanak feliigyeletéert,

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kinyvvizsgalataért valo feleldssége

A kbnyvvizsgalat soran célunk kelid bizonyossagot szerezni arrdi, hogy az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok egesze nem tartaimaz akar csaldsbol, akar hibabol eredé lenyeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek aiapjan a velemeénylinket tartaimazo flggetlen konyvvizsgaldi jelentest bocsassunk ki. A kelld
bizonycssag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkent létezd lényeges hibas allitast.
A hibas allitasok eredhetnek csalédshol vagy hibabol, es lényegesnek minésiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek &nmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjgk a felhasznélék adott éves jelentéshen kozolt
szamviteliinformaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kinyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az eves jelentéshen kzolt szamviteli informaciok akar csatashol, akar hibabol
eredd lenyeges hibas 2llitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitekot
szerzlnk veélemenyink megalapozaszhoz. A csaldsbél eredd lenyeges hibas allitas fel nem tardsanak
kockazata nagyobb, mint a hibdbal ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat dsszejatszast, hamisitast,
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feltilirasat;

+ Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevéns belsd kentrollt annak érdekében, hogy olyan
kanyvvizsgalati eliarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriiimeények kiizott megfelelek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk,

» Ertekeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldsegét és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések es kapcsolodo kozzétételek ésszerliseget.

s Kodvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé, eves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok Osszealiitasa, valamint a megszerzett
kKinyvvizsgalati bizenyitek alapjan arré}, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolathan, amelyek jelentés kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasdra valé keépességét iHletéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lenyeges
bizonytalansag all fenn, flggetien kdnyvvizsgaloi jelentéslinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves
Jelentesben kdzélt szamviteli informaciokban lévé kapcsolodd kdzzetetelekre, vagy ha a kijzzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsitentink kell vélemenylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgalol jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitekon alapulnak. Javobeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a valialkozast folytatni.

»  Megvizsgaljuk az eéves jelentésben kbzoit szamviteli informacidkat, kiilsnds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkoztk és kotelezettsegek iddszak veégi leltarara, valamint az adott
jddszakban elszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljiuk, hogy az eves jelentéshben kdzslt szamviteli
informaciék minden lenyeges szemponthol a kollektiv befektetési formakrol es kezeldikrél, valamint
egyes pénzligyl targyu torvények madasitasaral sz016 2014, évi XV torveénnyel 8sszhangban keriiltek~
e gssredllitasra.

* Aziranyitassal megbizett szeméelyek tudomasara hezzuk - egyeb kérdések mellett ~ a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal alkalmazott bels¢ kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonosftott jelentds hianyossagait is, ha veltak ilyenek.

Budapest, 2020. a’p/riis}?.

Kozma Attila Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci ut $8-105.
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Py

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantarissi szam: 005847
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I. A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja altalanos

informaciok

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazd neve:
Székhelye:
Kénywvizsgdls Tdrsasdg neve:
Konywvizsgalé neve:
Székhelye:

Tipusa:
Harmonizacioja:
BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raitfeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

111175

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. é.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozma Attila Mihdly

1139 Budapest, Véci 0t 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet

nyilvanos nyilvégii értékpapir alap

ABAK-réanyelv alapjan
részvény alap

hatdrozatlan

Az Alap célia, hogy a fejlett részvénypiacok (azon belb! elsésorban az amerikai, eurdpai és japén részvényldzsdék] tendencidit

kihaszndlva az alapkezel§ &lial ésszeriinek fariett kockdzatvélialds mellett o lehetd legmagasabb t6kensvekményt érje el. Az Alap

tilnyomérészt (eszkdzeinek legalabb 80%dban) clyan befekietési alapok befekietési jegyeit vésdrolia, amelyek globdlis #kusszal

rendetkeznek és elsddleges céljuk fejlet piaci részvényekbd| diverzifikalt porfslié felepitése.

3. Az Alap osszesiteft és egy jegyre [uté nettd eszkozértékének alakulasa (fordulénapon

vagy fordulénap elétti utolsé kereskedési napon}

A" sorozat (B” sorozat ..~ -1 . E” sorezat Q" sorozaf 5ssxes|te ,.,e“o

Arfolyam | Adfolyam | Arfolyam | Arolyam’ | Affolyam | Arfolyam | Arfolyam | Arfolyam | - estkizémék’
valtozds £t valtozas B valiozas EUR véltozas B om
2019.12.31 27,25% | 4249523 | 27.25% | 4247826 | 23,41% | 107331 | 593% 1,0593 | 2455145414
2018.12.28 -8,26% 3,339529 | -8,30% | 3,33819¢6 | -13.03% | 0,869688 1 958 978 419
2017.12.29 6,21% 3,640353 | 6,20% | 3,640243 2219 451 829
2016.12.31 2,89% 3,427623 | 2,89% | 3427623 2 458 022 409
2015.12.31 6,03% 3,331279 | 6,03% | 3,331279 2 669 190 371
2014.12.31 22,24% | 3,141929 | 22.24% | 3,141929 2 077 867 550
2013.12.31 8,68% 2,570317 | 8,68% | 2,570317 1721001 257
2012.12.28 3,54% 2365109 | 3,54% | 2,365109 2 001740 787
2011.12.30 5,31% 2,284300 | 5731% | 2,284300 2 526 466 963
2010.12.31 12,02% | 2169090 | 12,02% | 2,169090 3872111 484

Az drfolyamvéliozés szézalékos méridke a befektetd dlial elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtariotia

befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek goranciat a jGvdre nézve és nincsenek Ssszefiggéshen az alapok jEvébeni hazamaival, A

Raiffeisen

@ALAPOK
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

kézél hozamadatok nominélisak &s az adoft naptéri évre vonatkoznak. Az Alap ,E” sorozata 2018. janudr 23-an, Q" jeli sorozata

pedig 2019. szeptember 23-an indult.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2012.01.02.
Instrumentum | Pevizanem| ISIN kéd INévertek] Eszkézentek | %
Atruhazhaté éntékpapirok 1769 875 480 89,73
RGLAIVA AV EUR ATOGODAQLSS 19129 1769875480 89,73

Banki egyenlegek

205 273980 1047

Folydszamla - EUR
Folyészdmla - HUF
Folydszamla - USD

107 574 012 5,45
97 699 948 4,95
20 0,00

Egyéb eszkozék

1486 170 0,08

E;yéb kovetelések

p

1 486 170 0,08

Osszes eszkoz

1976 635 630 100,21

Kéfelezeftségek

-4 184 882 -0,21

Egyéb kéte)ezle-ﬂségek

¥

41848827 0,21

Raiffeisen Nemzetkazi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Nettd eszkérérték
Unitok széma
Egy jegyre juté netfo eszkozérték

1 689 003 802 HUF
502 257 078
3,362827 HUF

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja B sorozaf

Netio eszkozérték
Unitok szama
Eqy jegyre juté neffo eszkozérték

276 309 029 HUF
82 198 504
3,361485 HUF

Raiffeisen Nemzetk&zi Résxvény Alapok Alapja B sorozat

Netto eszkozérték
Unitok szama

Egy jegyre juté netto eszkézériék

22 201 EUR
25 377
0.874856 EUR

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eliérés alapvetd oka, hagy mig o beszdmold 2019, januar 31-ig ismertié vélt informdcidkra épil, addig a portfdlié jelaniés szémai

2019. elsd forgalmazdsi napjén, mint nyiid érik keriitek meghatdrozdsra a 2018. évi utolsd forgalmazdsi napi dllomdnyi adatok

alapjan.

Beszameld NEE szamitds Kilenbozet (eft-ban)
Sajat toke / Nettd eszkdzérték 1 972 389 1 972 451 462
Kilonbozet tételesen:
1. Pénzeszkézak 205 274 205 274 0
2. Enékpapirek 1 749 875 1769 875 0
3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 1296 1 486 190
4, Kételezettségek FPassziv id.eth. -4 056 -4 184 -128

Az elsé forgalmazési napig és a 2018,12.31.ig esedékes elhatdrolt folydszdmia kamatkilénbézet dsszege ezer forint. A beszémoléban

a 2019-ben t#nylegesen befolyt 2018.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a netid eszkdzérték a 2019.év elsé forgalmazési napjan

ismert adatek szerinti kalkuléciét tartalmazza. A kdtelezefiségek és kovetelések kozott is megjelennek az elsé, mar 2019. évi forgaimazési

napig szémelt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tenyleges 2018, évi kliségek és kotelezettségek kerillnek elszdmoldsra, melyek

& 7 Raiffeisen
ALAPOK
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

jonudr 31-g ismertté valnak. Az ebbdl adédd killsnbdzet 81 e Fr. A beszdmoldben o kéltségek akiiv iddbeli elhataroldsa kdzsit keriilt

kimutatésra 24 e Ft, ami o LE| kédok dijanak 2019.évre vonatkozé része. A NEE kimutatasban a telies LEI kéd dif 8sszege a 2018.évi

kéliségek kdzott kerilt elszamoldsra,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Inshrumenkum | Devizanem| ISIN kéd |Névérték| Eszkdz érték | %
Anrvhazhaté értékpapirok 2231030400 91,57
RGLAIVA AV EUR ATOCO0AQOLSST 2231030400 91,57
Banki egyenlegek 207 330 677 8,51
Folyészdmla - EUR 113 382 860 4,65
Folydszamla - HUF 93 947 796 3,86
Folysszamla - USD 21 0,00
Egyéb eszkézaok 2740716 0,11
Egyéb kovetelések 2740716 0,1
Osszes eszkéz 2441 101793 100,19
Kotelezettségek -4559911 -0,19
Eqyéb kételezettsbgek 4559911 0,19
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Netto eszkozertek 2 090 910 283 HUF
Unitok szama 496 047 228
Egy jegyre jutd netto eszkézértek 4,215144 HUF
Raiffeisen Nemzetkozi Részveny Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozertek 318 577 055 HUF
Unitok szama 75 609 357
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 4,213461 HUF
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja E sorozat
Ne#d eszkozérték 871 822,69 EUR
Unitok szama 76 812
Egy jegyre juto netto eszkozerték 1,065233 EUR
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja Q sorozat
Netté eszkézérték 10 508 HUF
Unitok szama 10 000
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 1,050800 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2019, jonuédr 314g ismerité valt informdcickra épil, addig o portfdlis jelentés szamai

2020. elsé forgalmazdsi napidn, mint nyité érték keriltek meghatérozdsra a 2019, évi uiolsd forgaimazdsi napi dlioményi adatok

alapién.
Beszémold NEE szamitds Kilonbézet [eFtban}

Sajat téke / Netd eszkdzérék 2 436 364 2 436 542 178
Killénbézet télelasen:

1. Pénzeszkézék 207 331 207 331 0

2. Ergkpapirok 2231030 2231030 0

3. Kévetelések /Akiiv id.elh, 2 690 2740 50

4. Kotelezetiségek /Passziv id.elh. -4 687 -4 559 128

xi Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKGZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA » EVES JELENTES 2019,

A beszémolsban @ 2020-ban ténylegesen befolyt 2019.1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig a nettd eszkdzériék a 2020.8v efsé
forgalmazési napjén ismert adatok szerinti kalkuldcidt tortalmazza. Az ebbél adéds kiilénb3zet 16 e Fi. A kételezeitségek &5 kdvetelések
kézott is megjelennek az elsd, mar 2020. évi forgalmazasi napig szdmolt dijiételek, mig oz éves beszamoldban o ténylages 2019, évi
kéliségek és kitelezettségek kerilnek elszamoldsra, melyek januar 314g ismertté vélnak. Az ebbdl adddé kilnbozet 184 e Fr A
beszamoléban a kélségek akiiv idoheli elhataroldsa kézétt keriilt kimutatdsra 22 e Ft, ami a LEl kédok dijénak 2020.évre vonatkazd

része. A NEE kimutatasban o teljes LE| kdd dij Ssszege a 2019.évi kdltségek kzott kerilt elszdmoldsra.

lll. A forgalomban lévo befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juté netto eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Raiffeisen Nemzetkori Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-an 502 257 078
2019. évben eladoit befektetési jegyek 206 440 484
2019. évhen visszavaltolf befekietési iegyek 212 650 334
Forgatomban lévé befekietési jegyek 2020.01,02-an 496 047 228
Porifolio osszesitett nettd eszkdzérigke 2020.01.02-6n 2 090 910 283
Egy jegyre juid nettd eszkdzérték 2020.01.02-dn 4,215144
Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja B soroxat

Forgalombkan 1évé befekietési jegyek 2019.01.02-dn 82 198 504
2019. évben eladott befekietési jegyek 5 944 452
2019. évben visszavaliott befektetési jegyek 12 533 599
Forgalomban lévs befekietési jegyek 2020.01.02-an 75 609 357
Portfolid dsszesfiett nettd eszkdzértéke 2020.01.02-dn 318 577 055
Eay jegyre {utd nettd eszkdzérték 2020.01.02-an 4213461

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja Q sorozat

Forgalomban 1évé befektetési iegyek 2019.01.02-Gn -

2019. évben eladoit befektetési jegyek 10 000
2019. évben visszavaltott befekietési jegyek -
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2020.01.02-én 10 000
Porifolid dsszesitett nettd eszkézértéke 2020.01.02-4n 10 508
Egy jegyre juid netd eszkdzérték 2020.01.02-an 1,0508

Befektetési jegyek forgalma (db, EUR)

Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja E sorozat

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.07.02-dn 25 377
2019. évben eladoit befekietési jegyek 53 679
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 2 244
Forgalomban |évd befektetési jegyek 2020.01.02-dn 76 812
Porifoli Ssszesitett nettd eszkdzériske 2020.01.02-dn 81 823
Egy jegyre juté nettd eszkozériék 2020.01.02-6n 1,065233
X% Raiffeisen 5
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IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kod Neévértek  Eszkdz ertek Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott atruhdazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalomba horott atruhazhats éntékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhdzhaté ériékpapirok 2231 030 400 91,57
RGLAIVA AY EUR ATOO0OADLSS 18 584 2 231 030 400 91,57
Hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok 0 0,00
Neité eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 2090910 283
Nefto eszkézérték / Raiffeisen Nemzetidzi Részvény Alapok Alapja B sorozat / HUF 318 577 055 100.00
Netts eszkézertek / Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja E sorozat / EUR 81 823 .
Netté eszkézénék / Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja @ sorozat / HUF 10 508

Megjegyzés: Az egyes értékpapir kategoridk kozdt affedések vannak, egy értékpapir 1bb kategérigha is tartozhat.

Az Alopkezeld a hotalyos kezelési szabdlyzatban régzitett befektetési politikénak megfeleiden arra trekedet, hogy o globdlis fejlett piaci
részvény idkuszd RCM Globdl Részvény Alapot 90% karilli ardnyban tarksa, mig o fennmaradd részt likvid eszkszokbe fekiesse. 2019

végén az Alapban a RCM Global Részvény Alap ardnya 91,6% volt, mig a likvid eszkézék ardnya 8,4%.

= e Taea
Részvény Alapok 92,9%
RCM Globd! Részvény Alap 89,7% 92,9%
Szamlapénz 10,3% 7.1%
% Raiffeisen é
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019 Nagysdgrend: eFt
Pénziigyi miveletek bevételei 25 947
Folydszémlakamat o]
Ertékpapir értékesités arfolyem nyeresége 2811
Deviza arfolyomnyereség 23136
Pénziigyi miveletek raforditasai 0
Folydszdmlakamat ¢
Ertékpapir értékesités drfolyam vesztesége ]
Forward Ggyletek vesztesége 0
Deviza arfolyamveszteség G
Egyéb bevételek 6 044
Trailer fee 5264
Egyéb bevétel 780
A mikddési kaltségek 40 301
Alapkezelési dij 33 660
Letétkezelési dij 1796
LEl kéd fenntartasi kéltsége 28
Bankforgalmi jutalék 1
Bankkaltség - negativ kamat 575
Kényvvizsgdlonck fizetends dij 552
Szamviteli dij 2393
Feligyeleti dij {MNB] 657
WARPdij 639
Egyéb raforditasok 1111
Befektetés; alapok kilonadsia 1111
FizeteH, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény -3 421
Felosztott jGvedelem o
Ujra befektetett jSvedelem -9 421
Ertékpapirok értékelési kislsnbazete 835 095
Befektelési jegy 835 095
- kamatokbdl, osztalekbol 0
-egyéb 835 095

!ﬁ Ruiffeisen 7
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Tékeszamla valtezdsai 2019, december 31-ig szamol: felhalmozott kamatokkal. {Nagysdagrend: eFt}

Id&szak nyitdallomany Id&szak zérddllomény
Vagyonelem Megoszlas}
Bankbetétek 205 274 207 331 8,51%
Idészak nyitédiiomdny Id&szak zarddllomény
Vagyonelem tézsdei ép. tozsdén kiv. ép) tzsdei ép. tézsdén kiv. épl  Megoszlds]
Befektetési jegy 0 1769 875 2 231 030  91,57%
RGLAIVA AV 0 1769875 0 2231030 G91,57%
idszak nyitddllomdny idbszak zarddliomany
Vagyonelem tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép] tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép]  Megoszlds|
Kévetelések 0o 99 (4] I 269 0,05%
Aktiv idébeli elhatarelasok 0 1197 v} 1 420 0,06%
Kételezettségek
és passziv idébeli elhatdarolasok 0 -4 056 0 -4 686 «0,19%
Osszesen 1 972 389 2 436 364 100,00%

VI. Szarmaztatott igyletek

Az Alap a targyidészakban és 2019, december 31-4n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapirt, sem arut, illetve az Alap nem olkalmazott sem érékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereigyleteket 2019-ben (ezdltal nem alkalmazott biztosiiék kibocsadt, illetve ezzel kapcsolatos szerz8dd #8! sincs).

Az Alapkezeld 2017 tovaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatanak médositésat, amelyet a Feligyelet HKEIE359/2017. szamd
hatdrozattal hagyott jéva. A 2017.07.1048| hatélyos valtozdsck az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU} 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) az értékpapirfinanszirozdsi Ggyletek és oz Ujrofelhasznalds &tldthatésagardl, valamint @ ©48/2012/EU rendelet
médositésardl szdlé jogszabdlynak valé meglelelést szolgaliak. A valioztatas kizdrja a fenti igyletek alkalmozdsdt az Alap kezelése sordn

(azzal ellentétes médositas hatdlyba lépéséigh.

VHi. Az Alapkezelo miukodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alopkezels tulajdonosi szerkezetében &s fevekenységi kérében jelentés valtozds nem kévetkezett be 2019-ben. Uj dzletagat vagy
szolgdltatdst sem inditoft az Alapkezels.

Az Alopkezelé 2019ben i alapot nem inditott, t8bb clap esetében azonban sor keriit a befekietési politika médositasdra, illetve annak
kezdeményezésére, azon felil t&bk U] deviza (euro, illetve dollar] sorozat inditasara. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot
kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld belekietési alapckban kezelt dlioménya emelkedett, o 2018. év végi 171 millidrd ferintos éllomdny
egy év leforgasa alatt 176 milliérd forinfra né#t. A nyilvdnos befektetési alapok piccdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alopkezeld piaci
részesedése 2019. végére 3,00%ra emelkedeti a 2018, év végi 2,96%r5l

xg Raiffeisen 8
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VIll. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkozi részvénypiac

2019 elején ielentds részvénypiaci emelkedés bontakozott ki, melynek hatdséra végil oz amerikai indexek le is dolgozidk a 2018 utolsé
negyedévében elszenvedett veszteségeiket. Az eurdpai tdzsdék is kévették a tengerentili tdrsaikat, és kézel 20%ct emslkediek az elsé
{élévben. 2018 végén 15bb dolog miait is aggddott a piac: az emelkedd dollérkamatok szikiteték o likvidiidst, &s Ggy aiszoft o Fed sem
siet o piac segitségére, mikdzben oz elemzék kdrében egyre inkdbb az vélt uralkedd vérakozéssd, hogy kézel vagyurk a gazdasagi
ciklus végéhez, Donald Trump amerikai einék pedig fovabb fokozia a kereskedelmi hdbords félelmeket. A fenti hdrom okbdi az egyik
legfontosabb megvdltozott 2019-ben: a Fed mégis djragondolia o stratégidjdl, és a 2018ban eldre jelzelt hdrom kamatemelés helyett mér
a kamaicsdkkeniés, illetve a mérlegiSdsszeg leépiiésének ledllitasa ot eld retorikdjukban. Ezzel pérhuzamosan o mdsik meghatérozd
feflett piaci jegybank, az Eurépai Kézponti Bank is jelezte, hogy agygddik az eurdzénds lassulds miait, és inkdbb a lazité intézkedéséket
veszik napirendre. Az ennek hétén begyorsuld részvénypiaci emelkedésbe csak o kereskedelmi héborival kapesolatos hirek tudiak kisebb
megingdst hozni méjusban, azorban jinius sordn ezt szinfe teljes egészében le is dolgozto a piac. Az év tovébbi részében is
meghatdrezé volt a piac hangulat tekintetében, hogy éppen milyen hir in ki o kereskedelmi haborival kapesolatesan. Okidberid|
azonban a kereskedelmi megéliopodas kdrvonalazédni latszot, illetve a kamatkdrnyezet tovdbbra is alacsony maradt, igy jelentds rally
bontakozott ki o fejlett részvénypiacokon.

A fejlett részvénypiacok dflages teljesitményét leird MSC| World index dollar teliesitménye végil +25,19% volt 2019-ben, forintban
kifejezve +31,34%.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A befektefési politikara haté egyéb tényezcé nem merilt fel az idészak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futamideje soran nem fizet hozamot, o befekfetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befekietési jegyek nettd
eszkozérigkének emelkedésén kereszilil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netié eszkézériéken 1Briéné visszavdsdarldsi kételezetiség
véllalaséval biztosifja a befekteitk széméra, hogy belekietési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdséval tetszéleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozolt hozamhoz.

Az Alop nem vett igénybe hitelt 201%-ben.

gl Raiffeisen Q
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IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett

b)

d)

e)

javadalmazas

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazésanak telijes 8sszege a 2019-es
évre szoloan, régzitett és valtozé bontasban:

Millio Ft

2019. év
Rogzitett jovedelem Ssszesen: 2185
Valtozs [tvedelem Ssszesen™: 25,6
Kedvezményezettek szama: 27
Kozvetlenii az AEKBY dltal kifizetett barmely 8sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A viliozd jSvedelem az éves bdnuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

Az Alapkezelé Ugyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakorolnak,  brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2019-es idészakra széléan:

Millis Fi
2019. év

Felsé vezetés 67,5
Kockdzatvdilalésért és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 123,92
Teljes jovadalmazdsuk mérigke mich o felsd vezeiéssel &s a kockdzatvdllalasért felelds
alkalmazotiakkal azonos javadalmazasi kategéridba tartozék, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hotdst gyakorol a kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben lévé befekietési alap
kockézati profiliéra 0

Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadaimaozés ésszege tartalmazza az alébbi elemeket: Bérjellegl kifizetések {alapbér, szabadsdy idejére jaré kifizetés sth.),
Potlek jellegl kifizetések, Munkakéri jutiatas, Cafeteria keret és Egyéb jutiaidsok {pl. gépkocsi jutiatds ériéke, iskolakezdési

tamogatés, munkéba jdrds koliségiéritése), valamint a kilépéshez kapesoléds rvény szerinti kitelezd kifizeiéseket.

A Valiozd |avadalmazas Ssszege fartlalmazza az alébbi elemeket: Eves bénusz 6sszege, valamint o kilépéshez kopesolédsd, a

torvény &ltal eléirtakon felili kifizetések.
Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlia o Javadalmazdsi Politikéjat 201%-ben is, annak érdekében, hogy az megfelelien a mddosult csoport

szinty szabalycknak, illetve az MNB 3/2018-as ajaniasanak.
A médositott Javadalmazasi Poliikdt a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizotisaga 2019. december 12-ér fogadta el.

Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Jovadalmazdsi politika egyszer médosult 2019 sordn. A mddositds sorén az aldbbiak vélioziatdsok ibriéniek a dokumentumban:

* a csoport szinti jovadalmazdsi politka jogszabdlyi hivatkozasai beemelésre keriiltek

*  dsszhangba keriilt a megszévegezése a hozai jogszobéllyal azoknak o feliételeknek, amelyeknek teljesilnie kell abhoz, hogy o
jovadalmazdsi elem fix jovadalmazdsnak mindsiiljén

¢ kiegészitésre keriilt o szabdlyzat azokkal az esetekkel, amelyek soran a megtartd 8szt6nzé csikkenthetd vagy tsréthetd

» kiegeszitésre kerliek a béren kivili juttatdsok
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X. Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok, az ABA
aktudlis kockazati profiljia és az ABAK altal e kockazatok
kezelése erdekéeben alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

a} Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezelds az illikvidnek mindsitelt eszkdzdket, o mindenkor érvényes Eriékelési Polifikdidban lefrtaknak meglelelden értkel. Az
Alapban 2019.12.314én nem voliak illikvidnek mindsitett eszkézsk, Az Alapkezels Ertékelési Politkdia 2015-ben megvéliozott, melynek

értelmében az illikvidnek mindsiett eszkdz8k esetén az Arazési Bizottsdg dént az értékeléshez alkalmazands eljdrasrél.

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos 0f megéallapodéasek

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljardsokat fogadott ef annak biztesitdsa érdekében, hogy nyomen kévethesse clapjainak likviditasi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditdsi profilic megfelelien oz Alap kdfelezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hegy a befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politka az Alap fekintetében &sszhangban dlljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott keckazatkezelesi rendszerek

Kockdzati profil: 5

Az Alap befekfetési politikgjanak 2014. mdjusi véliozdsa nyomdn o fenti kockdzafi besorolds olapjdul szolgdld szintefkus mutatd
kiszamitasdhoz haszndlt moltbeli adatck egy része o jogszabaly el8irdsainck megfelelden, egy mesterséges referencia portfclid
teljesitményén alapulnak. Az Alap kockdzai/nyereség profil szerinti 3. kategdridba t8réné besoroldsa osszefiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkdzeinek tHlnyomd része olyan alapokba keril befektetésre, amelyek részvényekbe fektetnek.

Az Alapkezeld a targyev sordn o Ramascht Kit. Varitron programijat haszndlta a piaci kockézat mérésére, a kockaziatot ériék mutaték

szamitésahoz.

[ Ratffeisen 11
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezé valtozasok, a biztositek vagy a tokeattételi
megdllapodas  értelmében  nydjtott  garanciak  Ojboli
felhasznalasi joga, és az adott ABA Gital alkalmazott
tokeattétel teljes osszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozo limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaziatott igyletek figyelembevéielével - szémito!t teljes neftésitott kockézati kitetisége nem

haladhatic meg az Alap Netid eszkdzériékének 130%at,

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté modszerrel szamolt kockézati kitettsége 2019.12.31-én: 95,32%

Olyan esemény, amely jelentésen bafelydsolnd a 2019, izlefi ével, a mérleg fordulénapjét kdvetden nem volt.

Budapest, 2020. &prilis 27.

A A
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G
Balint Attila Véradi Zoltdn

Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt.
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