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Eves jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.
1128 Budapest Faludiu. 3.

TO06 1 8863700/061886 3701
FOB1886 3729
Ersm.audit@rsm.hu

W www.rsmaudithu

Fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés
A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap befektatsinek

Vélemeny

Elvegeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rgvid Kotveény Alap (tovébbiakban: ,az Alap"} 2018. évi eves
jelentésének |-Vl pontjaiban taldlhatd szamviteli informdcioinak {tovabbiakban: ,szamviteli informaciok™)
kOnyvvizsgalatat,

Velemenylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzéds tizleti évre vonatkozd éves jelentéseben
kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolo
2000. eévi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény") tsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeloikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények moédositasaral szolo 2014, évi XV,
torvennyel 8sszhangban kerliitek Gsszeallitasra. Az éves jelenteshen kzolt szamvitel informaciakban szerepld
eszkdzok és kotelezettsegek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelenteésben kdzdlt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altat adott értekelés alapjan kerliltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat & Magyar Nemzeti Kinyvvizsgalati Standardokkat dsszhangban és a kinyvvizsgalatra
vonatkozo —~ Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyeb jogszabaiyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésséglink bévebb leirasat jelentésiink , A kényvvizsgalé éves jelentésben
kozdlt szamviteli informacick kanyvvizsgalataeért valo felelossége” szekasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelsjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-t6i a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgalol Kamara A kdnyvvizsgaloi hivatas
magatartasi {etikai) szabalyairé! és a fegyelmi eljarasrdl szolo szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdesek tekintetében a Nermzetkdzi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott JKBnyvvizsgalok Etikai
Kodexe"-ben (azIESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabhi
etikai eldirasoknak is,

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd ¢s megfelelé alapot nyujt
velemnenyiinkhoz,

Egyeb informaciok

Az egyeéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (a tovabhiakban: .vezetés") felelds az egyeb informaciok elkészitéseert, Az éves
jelentéshben kézdlt szamvitell informacickra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink «Vélemeny" szakaszdban
adott veleményiink nem vonatkozik az egyeb informaciokra, és az egyeb informacickra vonatkozoan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kovetkeztetest.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOR
KONYWVIZSGALAT | TANACSADAS
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Az éves jelentesben kozblt szamviteli informaciok altalunk vegzett Konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésségiink az egyeb informaciok atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves Jelentésben kgzdlt szamviteli informacioknak
vagy a kinyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlnik~e, hogy azck lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelessegiink errél és a hibas allitas jellegérdl jelentest tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentésben kdzilt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelds az €ves jelentésben kizslt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrél es
kezeiSikrél, valamint egyes pénzlgyi targyl térvények modositasarol szolo 2074, évi XVi. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel Gsszhangban térténd elkeészitéséert, killonss tekintettel az eszkdzok s kitelezettségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelés! kltségeknek az Alap letetkezeldje dltal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan beisé kontraliért, amelyet a vezetés szilksegesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredé lenyeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kizbit
szamvitel informaciok elkeszitése,

Az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azert, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vald képesseégeét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a villalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacickat, valamint a vezeteés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
Jelentésben kozélt szamviteli informacick osszeallitadsaért. A vezetasnek a valalkozas folytatasanak etvebd! kell
Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, lletve a vallalkozasi
tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezs, korilmeny nem ail fenn,

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziigyi beszémolasi folyamatanak feliigyeletéert.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalatdért valo feleléssége
A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves |elentéshen kdzolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalgshol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenylnket tartaimazo figgetlen konyvvizsgalol jelenteést bocsassunk ki. A kelld blzonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal
Osszhangban elvégzett kinyvvizsgalat mindig feltarja az egyebként létezs lényeges hibas allitast, A hibas
allitasok eredhetnek csalasho! vagy hibabdl, és lenyegesnek mingstilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy
ezek dnmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi donteseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn

Tovabba:

¢ Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok akar csalashal, akar hibabol
eredo ienyeges hibas allitasainak kockazatait, Kiaizkitjuk és vegrehajtjuk az ezen kockdazatok kezelésere
alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd es megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzlink véleményiink megalapozasahoz A csalashél eredd lényeges hibas alfitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredée, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belss kontrolt feliilirasat;

¢ Megismerjlik a konyvvizsgaiat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak erdekeben, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kortlmények kozott megfelelek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan veélemenyt nyilvanitsunk.

e Ertékelilik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléséget és a vezetés aital készitett
szamviteli becsiések és kapcsolodo kizzétetelek ésszerliséget.



* Kovetkeztetést vonunk le arrod, hogy helyénvalo-e a vezelés részérd! a villalkozas folytatasanak elven
alapuld, éves jelentésben kizblt szamviteli informaciok ©sszedlitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hagy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valé képessegét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivaunk a figyelmet az éves
Jelentésben kozolt szamviteli informacidkban iévé kapcsolodo kizzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitekon alapulnak. I6vébeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

* Megvizsgaliuk az éves jelentésben kizolt szamviteli informaciokat, killonss tekintettel az eves
jelentesben bemutatott eszkdzok és kotelezettsegek idészak végi leltardra, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési kiltségekre, Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzilt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezelsikrél, valamint
egyes penzligyi targyl tdrveények modositasarol szalg 2014, évi XV, tdrveénnyel sszhangban keriiltek-e
gsszeallitdsra.

* Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdssek mellett - a kdnyvvizsgdlat
tervezett hatokorét és ltemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeid Zrt. altal alkalmazott belsé¢ kontrollnak a kbnyvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019, 8priis 25,

¥ Eing -
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Kozrma Attila Minaly Ao s 2POS Faludjy, 3, Kozma AttlaMinaly
Partner a 05433’3’2:25354818“-}_4 Bejegyzett knyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt, =41 Nyilvantartasi szam: 005847

138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartasi szam; 002552
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2018,

I. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap dltalénos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Kamat Prémium Ravid Kétvény Alap
Lajstrom szdma: 1111-59

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémic u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Kénywvizsgdld Térsasag neve: RSM Audit Hungary Zrh.

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Kénywizsgdlé neve: Kozma Atiila Mihaly

Tipusa: nyilvanos nyilt végt érékpapir alap
Harmonizdcisja: ABAK-irdnyelv alapjén harmonizélt
BAMOSZ kategdria: rovid kétvény alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétény Alap a 8rvényi elSfrdsok betartdsa meliett forrdsait elsdsorban révid futamided
dllampapirokba, MINB-k8tvényekbe valamint véllalati kéhvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihasznaini intézményi befekietSi mivolidbdl
eredd eldnySket, igy wbbek kézot olyan eszkézékbe fekte! be, melyek masok széméra nem érheték ef &s ezsket kizvetit sajdt befektetsi
felé. Az Alap alacsony kockézatd befektetst kindl igyfelei részére, és célia, hogy oz éitcla elér megiérilés meghaladja o bankbetétek és

a révid lejdrail éllampapirck hozamat.

3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd netto eszkozériékének alakuldsa ffordulonap eléti utolsé kereskedési

napon]
LS " Arfolyam valtozas . - :. : _.:j-:.. A,-foiyam R . Netd esz.:ki.i.z.é'&:éi\.:..; L
2018.12.28. 0,55% 3791930 Ft 19 396 544 159 F
2017.12.29. 0,19% 3,812858 F¢ 31 152795 181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 Ft 32 835057 293 K
2015.12.31. 1,18% 3,775614 Rt 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 Fi 54 121 502 473 Ft
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 961 400 Ft
2012.12.28. 7,20% 3,472562 F 30 8BGC 256 464 Ft
2011.12.30. 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft
2010.12.31. 5,75% 3,055173 K 28717 297 QA5 Ft

Az drlolyamvaliozds szazalékos mértéke o befekietd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatia be, omennyiben a feljes évben meglartotta
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt o jévére nézve és nincsenek &sszefliggésben az alap jBvBbeni hozamaival. A

kézdlt hozamadatok nomindiisak és az adott naptari évre vonatkoznak.

Raiffeisen 2
ALAPOK




RAIFFEISEN KAMAT PREMILM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2018,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESE NAPON

2018.01.02.

Instrumentum |Devizanem| 15IN kéd | Névertsk | Eszkéz énék [ %
Atruhézhaté értékpapirok 28 544 471 888 91,81
2018/ A MAK HUF HUO00040263 1 1 0G0 000 1 054 850 0,00
2018/8 MAK HUF HUODO0402730 20 €00 20 807 0,00
2018/C MAK HUF HUOO00402979 1 100 000 1127 977 0,00
2018/D MAK HUF HUI0000402987 394 260 000 394 420 858 1,27
2019/A MAK HUF HUC000402433 6 620 000 7 477 839 0,02
2019/8 MAK HUF HUGO00402649 100 000 00¢ 100 §26 200 0,32
2019/D MAK HUF HUOO00403126 650 000 000 649 693 850 2,09
2020/ A MAK HUF HUO000402235 1 000 000 000 1 207 44% 000 3,88
2021/A MAK HUF HUQDQ0402995 2 140 000 0G0 2123 432120 6,83
BKC 200727 EUR X516480710046 1 000 000 311 861 897 1,00
BNP 180409 HUF HUQ000356373 350 000 000 359 344 300 1,16
CRO180709EUR EUR XS0645940288 6 450 000 2120 727 240 6,82
CRO191105USD UsD X50464257152 13 790 Q00 3872782055 12,46
CRO200714UsD usD X50525827845 3 000 000 870 494 741 2,80
D180214 HUF HUOQ00521810 50 000 000 50 000 600 3,16
DK2018/01 HUF HUC000356449 200 £00 000 204 259 600 0,60
DK2020/01 HUF HUC000357132 679 800 000 742 505 432 2,39
EIBFN19/A HUF HUO000652212 300 000 000 308 902 800 0,99
EXiM 180212 Usb X50864511588 8 331 000 2 212 397 040 712
EXIM 200130 Usb X51115429372 3016000 812 050 757 2,61
MFB 201021 usb XS0954674312 3 620 000 1034 721 239 3,33
MFB180416 HUF HUQOD0356662 3 400 000 000 3 463 216 200 11,14
MFBEU1903/1 EUR HUQD00357411 1 0G0 000 310 245 137 1,00
MOLIP0926 usD A50834435702 il 219 000 3137 179 512 10,09
REPHUNZ200129 UsD US445545AD87 1 500 000 426 914 402 1,37
ROMT80618EUR EUR XS0371163600 2 000 000 661 751 921 2,13
SERB 181203 usp XS0995679619 11 810 000 3159713 520 10,16
Banki egyenlegek 2096974 131 6,74
Betét felhalmezott kamat - HUF 1000 533 334 3,22
Folyészamla - EUR 1230 149 0,00
Folyészamla - HUF 1094914 632 3,52
Folydszémla - USD 296 066 0,00
Kévetelések 503 226 640 1,62
Hataridés tgyletek 503 226 840 1,62
_E_gyéb eszkozdk 2133333 0,01
Egysb kavetelések 2133233 0,01
Osszes eszkoz 31 146 806 042 100,18
Kételezettségek -56 198786 -0,18
Egyéb koielezetisegek F 26 627 063 0,09
Hatdridds igylerek 29 571 723 -0,0%
Nelté eszkézérték 371 090 607 256 HUF
Unitok szama 8 153 794 913
Egy jegyre juté nettdé eszkozériék 3,813023 HUF

Klaiarox 3



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2018.

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai k&zdtti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmolé 2018. januér 31-g ismertié valt informdcidkra épil, addig a portfdiié jelemés szamai
2018. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték keriitek meghatdrozésra o 2017. évi violsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjén. A kdtelezettségek és kovetelések kézétt is megjelennek az elsd, mér 2018, évi forgalmazasi napig szamoit dijtetelek, mig az

éves beszamoldban o tényleges 2017. évi kaltségek és kitelezettségek kerillnek elszamolésra, melyek janudr 31-ig ismertié vélnak. Az

ebbdl adéds eltérés 1.312 e Ft.

Beszameld NEE szémitas Kitonbdzet (eftban)

Sajat t8ke / Neté eszkszérnek 31087 505 31 090 &07 3102
Kilénbézet tételesen:

Enekpapirok 28 540 035 28 544 472 4 437
Hatdridds igyletek 473 655 473 655 0
Pénzeszkazok /akiiv idébeli elhat. 2099 130 2096974 2156
Kovetelések 0 2133 2133
Kételezettségek /Passziv idébeli elhat. 25315 26 627 21312

A kamatozé ériékpapirok esetén o NEE kimutaids @ 2018. év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tarfalmazza, mig a
beszémoldban a 2017.12.31-g esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbél adédé kilnbség 4.437 e Fr. A folybszamia és a lekstat
betét elhatérolt kamata o NEE szamitasban a pénzeszkézak kozot szerepel, a beszdmoléban pedig az akiiv ethatéroldsok kszi kerilt
kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és o 2017.12.3 1-ig esedékes folydszamla és dvadék uidni kamat kilénbézet dsszege- B e Ft, a
lek&tiitt betét kamat killsnbdzete 8 & Ft. A beszamoldban a kéliségek uktiv idébeli elhatdroldsa kézét kertlt kimutatdsra 23 e F1, ami a LEI
kédok dijanak 2018.évre vonatkozd része. A NEE kimutatdsban o telies LEI kéd dij dsszege o 2017.évi kdliségek kézétt kerilt

elszdmolésra.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 201 8.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

ALAPCK

2019.01.02.

Instrumentum |Devizunem| ISIN kéd | Neévérék | Eszkoz énék [ %
Anruhézhats értékpapirok 18 778 081 978 96,89
2019/A MAK HUF HU0000402433 6 620 000 7 047 798 0,04
2019/B MAK HUF HUO000402649 100 000 GO0 100 101 200 0,52
2019/D MAK HUF HU0000403126 10 000 GO0 G997 760 0,05
2020/A MAK HUF HUOD00402235 30 000 000 34 165 530 0,18
2020/8 MAK HUF HUQ000402953 100 OCO 000 106 149 600 0,55
2021/A MAK HUF HUOC00402995 400 Q00 00C 395 594 400 2,04
BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 00C 323 108 226 1,67]
BKC 211219 usp XS51925691179 1 056 000 296 289 958 1,53
BMAK2020/0 HUF HUQ000402847 2 005 762 808 2 098 621 603 10,83
CRO191105USD ush X50464257152 17 290 000 5038 868 740 26,00
CRO200714USD ush X50525827845 3 000 OGO 903 205 525 4,66
D190313 HUF HUGC00522362 1 200 000 000 1 200 000 000 6,19
D190522 HUF HUGC00522107 360 000 000 359 951 400 1,86
D190731 HUF HUOOO0522180 208 000 000 207 855 232 1,07]
EIBFN19/A HUF HUOGO00652912 300 000 000 304 858 800 1,57]
EXIM 200130 usp XS51115429372 3 316 000 950 405 052 4,90
IIB 211015 EUR ROAB22JS4551 1 000 000 323 900 105 1,67
MEB 201021 usb X50954674312 6 620 000 1961 510 471 10,12
MFB201906/1 HUF HUQO00357272 250 000 000 252 217 500 1,30
MFB202006/2 HUF HUGOD0357967 679 800 00C 720031 244 3,72
MFBEU1903/1 EUR HUO000357611 1 000 000 320795 283 1,66
MOL190926 usp XS0834435702 6 602 000 1 222 681 841 9,92
REPHUNZ200129 ust US445545AD87 250 000 74 231 582 0,38
SERB 200225 UsD X50893103852 3 000 000 866 493 128 4,47
Banki egyenlegek 884 019462 4,56
Folydszdmla - EUR 514754 354 2,66
Falyészémla - HUF 310 552 834 1,60
Folyészamla - USD 58 712 274 0,30
Kovetelések 37 832 672 0,20
Hatdridés iigyletek 37 832 672 0,20
Egyeb eszkozék 12 798 734 0,07
Egyéb kovetelések 12798734 0,07,
Osszes eszkdz 19712732846 101,72
Kafelezeﬂ'ségek -332724 513 -1,72
Egyéb kételezettségek -40 021 818" .0,21
Hataridés igyletek -292 702 695 -1,51
Netto eszkézrérték 19 380 008 333
Unitok széama 5 109 740 649
Egy jegyre juto nettd eszkSzérték 3,792758
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Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozatti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2019. janvar 314g ismertté valt informécidkra épil, addig a portfdlis jelentés szamai
2019. elsé forgaimazési napjan, mint nyits érték keriillek meghatdrozdsra o 2018. é&vi uiolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatok
alapjén. A kételezeitségek és kévetelések kézét is megjelennek az elsd, mar 2019, évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az

éves beszdmoldban a tényleges 2018. évi kaitségek és kdtelezeitségek kerilnek elszamoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté vélnak. Az

ebbdl adddé eltérés 1.035 e Fi.

Beszamold NEE szémitds Kilsnbézet (eFtban)

Sajdt t8ke / MNettd eszkozériék 19 377 172 19 380 008 2834
Kiilénbdzet tételesen:

Engkpapirok 18 774 167 18778 083 3894
Hataridés tgyletek -244 877 -244 877 0
Pénzeszkozdk 313 678 313 678 c
Kavetelésak / Aksiv idébeli elhat. 570 381 573 146 2765
Kételezetiségek/Pussziv idbeli alhat. -36 197 -40 022 -3 825

A kamatozé értékpapirok esetén o NEE kimutatds a 2019. év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmozza, mig a
beszdmoléban a 2018.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbd} adéds kilsnbség 3.896 e ft. A folysszamla és a leksisit
betét elhaiarolt kemate o NEE szamitédsban o kévetelések kézot szerepel, a beszamoldban pedig az akiiv ethatdroldsck kszétt kerilt
kimutatdsra, A beszdmoléban a kéltségek aktiv id8beli elhatdroldss kdzsi kerilt kimutatasra 23 & Ft, ami a LEI kédok dijénak 2019 .évre

vonatkozé része. A NEE kimutatdshan o telies LEI kéd dij dsszege a 2018.évi koltségek kdzdtt keriilt elszdmoldsra.

lll. A forgalomban Iévé befekietési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban |évé befekietési jegyek 2018.01.02-@n B 153794913
2018. évben eladott befektetési jegyek 462 753 736
2018. évben visszavaltott befektetési jegyek 3 506 808 000
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2019.01.02-4n 5 109 740 649
Porifolié dsszesiteit nettd eszkdzériéke 2019.01.02-6n 19 380 008 333
Egy jegyre juid nettd eszkdzérték 2019.07.02-an 3,792758

KRS :
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IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem iSIN kod Névertek Eszkéz értik %

Téz=dén Mivatalesan jegyzeft ahuhazhats erekpapirok v 15 479 360 375 79,67 |
BKC 200727 EUR XS164B071006 1 000 000 323108 226 1,67
BKC2311219 usD X51925691179 1 050 000 294 289 958 1,53
CRO1911085UsSD ysph XS0464257152 17 290 000 5038 868 740 26,00
CROZ00714USD usp XS0525827845 3 000 000 @03 205 525 4,66
EIBFNTS /A HUF HUOOQ0652912 300 000 000 304 B5B 80C 1,57
EXiM 200130 Ust A51115429372 33146000 Q50 405 052 4,90
IB21i015 LR ROABZ215455} 1 800G OGO 323 900 105 1,67
MFB 201021 ust A80954674312 & 620 000 1961 510 471 10,12
MFB201906/1 HUF HUC0C0357272 250 000 000 252 217 500 i,30
MFB2020046/2 HUF HUGO00357957 479 BOOD 00O 720031 244 3,72
MFBEUTR03 /1 EUR HUGO00357611 1000 000 320795 283 1,66
MOLTP0%2¢6 usD X50B34435702 6 602 000 1922 681 B4i 2,92
REPHUN200129 UsD US445545AD87 250 GO0 74231 582 0,38
SERB 200225 usD X$0893103852 3 000 000 864 493 128 4,47
2019 /a MAK HUF HUOD00402433 6 620 000 7 047 798 04
2019/8 MAK HUF HUOQD04£02649 100 000 000 100101 200 0,52
2019/D MAK HUF HUOC004031246 10 000 000 G 997 760 0,05
2020/A MAK HUF HUDDOG402235 30 000 000 34 165 530 c,18
2020/B MAK HUF HUOQO0402953 100 000 000 104 149 600 0,55
2021 /A MAK HUF HUOGO0402995 400 000 000 395 594 400 2,04
Dig0522 HUF HUC000522107 360 000 000 359 #51 400 1,86
DIS0731 HUF HJCO00522180 208 000 000 207 855 232 i,07
Mas syabalyozott piacon forgalomba hozoft atruhdazhats erfékpapirok [ 0,00

Kozrelmualthan forgalomba hozott atrvhazhato ertékpapirok 7] 0,00

tgyeb atruhazhato eriekpapirok 3 298 621 603 17,02

0190313 HUF HUSO00522362 1 20C 000 000 1 200 000 000 6,19
BMAK2020/0 HUF HUQ000402847 2 005 762 808 2098 621 603 10,83
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 15 776 081 978 96,69

BKC 200727 EUR X5104B8071006 1 060 000 323 108 226 1,67
BKC 211219 usD X51925621179 1 050 000 296 289 958 1,53
BMAK2020/0 HUF HUOQQ0402847 2005 762 808 2098 621 603 10,83
CROT®1I0S5USD Uso XS04564257152 17 290 000 5038 B46B 740 26,00
CRO200714UsD use X80525827845 3 000 000 903 205 525 466
EJBFNT?/A HUF HUGO00652¢12 300 Q00 000 304 858 8GC 1,57
EXiM 200130 Ust X51115429372 3316 000 ?50 405 052 4,90
B 211015 EUR ROAB22J545%1 1 Q00 000 323 00 105 1,67
MEB 201021 ust X50954674312 & 620 000 1961 510 471 10,12
MFBZ2( 1 906/1 HUF HUBQRO357272 250 000 000 252 217 500 1,30
MFB202006/2 HUF HUGOQ0357967 679 800 000 720031 244 3,72
MEBELI 903 /1 EUR HUD000357411 1 000 000 320795283 1,66
MOLI20926 usb XS0834435702 6 602 000 1922 681 841 ?,92
REPHUN200129 usb Us445545AD87 250 000 74 231 582 0,28
SERB 200225 Ust XS0893103852 3 000 000 866 493 128 4,47
2019/A MAK HUF HUOOO0402433 4 620 000 7047 798 0,04
2019/B MAK HUF HUOOO0 402649 i00 000 000 100 101 200 0,52
2019/D MAK HUF HUOQO0403126 10 000 000 9 997 740 0,05
2020/A MAK HUF HUC000402235 30 000 000 34 165 530 0,18
2020/8 MAK HUF HUC0Q0402%53 100 000 Co0 106 149 400 0,55
2021 /4 MAK HUF HUG000462995 400 Q00 000 305 594 400 2,04
0190313 HUF HUQ000522362 1 200 000 00C 1 200 000 000 5,19
D190522 HUF HJO0C0522107 360 000 000 359 951 400 1,84
8190731 HUF HUQ000522180 208 000 CO0 207 855 232 1,07
Netto esziezértek / HUF 10 380 008 333 100,00

Megiegyzés: az egyes ériékpapir kategériak kézétt vannak atfedések, egy érékpapir 15bb kategérigha is tartazhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alup befektetssi politikdjanak fékuszaban efsdsorban o hazai kibeesétdst révidebb futamidejd

dllampapirok és egyéb kamatozéd eszkdzsk [laraszolé és lekéist bankbetstek, kiifsldi kétvények) dllnak. Ennek megfelelben 2018 év

végén a portfdlis 96,89%t tetiék ki a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. 2018 sordn a t6zsdén hivatalosan jegyzed dtruhdzhatd

értékpapirok ardnya novekedett az el8zg év végéhez képest, silyuk december végén 79,87% volt. A partflishan meglaldihatéak voliak

véltozd és fix kamatozdst magyar dllamkétvények, banki kétvények, jelzdloglevelek és magyar valamint kilfsidi devizés dllampapirok

egyordnt, valamint j& mingséginek értékelt vallalati kdtvényeket is tariott az Alap.
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V. A befekieiési alap eredményének alakuldsa a térgyidészakban

2018 Nagysdgrend: eft
Penziigyi miveletek bevételei 2128 275
Kapott kamat értékpapirok 1217937
Folyészémlakamat 604
Ertékpapir drfolyam nyereség 431720
Lekstatt betét utdn kapott / jard kamat 367
Egyéb kapott kamat 33
Arfolyamkiildnbézet 46 644
Forward igyletek nyeresége 430970
Pénziigyi miveletek raforditasai 2058 715
Forward iigyletek vesztesége 1335065
Ertékpapir arfolyam veszteség 678 224
Fizetett folydszamia kamat 1574
Arfolyamkiilénbazet 43 850
Egyéb bevételek o
Egyéb bevételek 0
A mik&dési kéliségek 176 609
Bankforgaimi jutalék 363
Alapkezelési dif 146 664
letétkezelési dij 1711
KELER dij 466
WARP dij 2 541
LEl kéd fenntartdsi kilisége 28
Kényvizsgalénak fizetends dfj 654
Konywezetés 2621
Felugyeleti dij (MNB) 6161
Egyéb raforditasok 12 250
Befektetési alapok killsnadsja 12250
FizeteH, fizetendd hozamok 4]
Targyévi eredmény -119 299
Felosztott jovedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem <119 299
Ertékpapirok értékkiilénbézete 185 695
Allamkstvények 241 059
- kamatokbdl, osztalékbél 127 438
-egyéb 113 621
Egysh kéhvény 55 449
- kamatokbd!, esztalékbdl 85527
-egyéb -140 976
Diszkont kincstdrjegyek 85
- kamatokbdl, oszialékbsl 0
- egyéb 85

x Raiffeisen 8
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T8keszdmla véltozdsai 2018. december 31-ig szdmolt fethalmozott kamatokkal. (Nagységrend: eFf)

idBszak nyitééllomany

ld&szak zaréallomany

ALAPOK

Vagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 2 096 441 313 679 1,62%
ebbdl lekdtéit beiét 1 000 000 0 0,00%
ldészak nyitééliomany Idészak zarddllomany
Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. | Megoszlas
Allamkéstvény 0 17 806 490 o 9 632 044 49,71%
2018/A MAK 0 1054 it ) 0,00%
2018/8 MAK 0 21 0 0 0,00%
2018/C MAK 0 1128 0 0 0,00%
2018/D MAK 0 394 421 0 0 0,00%
2019/A MAK 0 7 476 0 7 045 0,04%
2019/8 MAK 0 100 026 0 100101 0,52%
2019/D MAK 0 649 693 0 9998 0,05%
2020/ MAK 0 1207 038 0 34153 0,18%
2020/B MAK 0 0 0 106 131 0,55%
2021/A MAK 0 2123 430 0 395 592 2,04%
BMAK2020/0 0 0 0 2 098 329 10,83%
CRO1B0709USD 0 2120 083 0 0 0,00%
CRO191105USD 0 3872111 0 5037 047 25,99%
CRO200714USD 0 870 357 0 903 050 4,66%
EXIM 180212 0 2212 067 0 0 0,00%
REPHUN200129 0 426 847 0 74219 0,38%
ROMt 8061 8EUR 0 661 531 0 0 0,00%
SERB181203 0 3159212 0 0 0,00%
SERB 200225 0 0 0 866 379 4,47%
Egyéb kétvény ) 10 683 544 o 7 374 337 38,06%
BKC200727 ) 311 849 0 323 096 1,67%
BKC 211219 ) 0 0 296 220 1,53%
BNP180409 0 359 207 0 0 0,00%
DK2018/01 0 204 932 0 0 0,00%
DK2020/01 0 742 375 0 0 0,00%
EJBFN19/A 0 308 869 0 304 826 1,57%
EXIM200130 0 811878 0 950198 4,90%
B 211015 0 0 0 323 873 1,67%
VEB180415 0 3 462 866 0 0 0,00%
MES201021 0 1034 559 0 1960 865 10,12%
MFB201906/1 0 0 0 252 203 1,30%
MFB202006/2 0 ) 0 719 901 3.72%
MEBEU1903/1 0 310 245 0 320795 1,66%
MOL190926 0 3136 674 ) 1922 360 9.92%
Diszkont értékpapirok o’ 50 001 o’ 1767 806 9,12%
D180214 0 50 001 0 0 0,00%
D190313 0 0 0 1 260 000 65,19%
D190522 0 0 0 359 951 1,86%
D190731 0 0 0 207855 0
Hataridos lgyletek 0 473 655 0 -244 877 -1,26%
Kévetelések és
aktiv idobeli elthatarolasok 4] 2 689 4] 570 380 2,94%
Kételezettségek és
passziv idobeli elhatarolasok o -25 315 o -36 197 -0,19%
Osszesen 0 31 087 505 0 19377172 100,00%
x Raiffeisen Qo
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VI. Szarmaztatott iigyletek

2018. évi kétot Ugyletek

ALAPOK

Kdtésnap Lejgrat | Tranzakeis tipusa|Tranzakeid iranya Névertek Deviza Maogéttes termeék
2018.01.09 2018.10.31 hataridés eladdas 1102 GO0 UsD deviza
2018.01.10] 2018.01.10 hataridés vétel 4 000 000 Usb deviza
2018.01.10[ 2018.02.12 hatdridés eladds 5236 000 UsD deviza
Z2018.01.15 2018.01.17 hatdridés vitel 405 000 FUR deviza
2018.01.15 2018.06.18 hataridés eladds 405 000 EUR deviza
2018.01.15]  2018.01.17 hatéridés vétel 515 000 EUR deviza
2018.01,15] 2018.10.17 hataridsds eladds 515 000 EUR deviza
2018.01.15] 2018.07.09 hataridss sladds 2 700 0G0 EUR deviza
2018.02.16| 2018.09.19 hataridds eladas 3 301 000 usD deviza
2018.03.12 2018.03.14 hotéridds vétel 1 36% Q00 UsD deviza
2018.03.12} 2018.10.31 hatéridds eladas 2 185 Q00 usb deviza
2018,04.17| 2019.04.17 hataridés elodas 2 240 GO0 Usb devize
2018.04.23| 2018.10.24 hatdridés eladds 1 495 Q00 UsD deviza
2018.04.25| 2019.04.37 hatdaridés eladds 400 000 usp deviza
2018.05.091  2019.01.16 hatdridds eladas 3 085 300 uso deviza
2018.05.16f 2018.10.17 hataridés eladds 580 000 EUR deviza
2018.05.30| 2018.11.28 hatéridés eladds 650 000 EUR deviza
2018.06.07 2018.11.14 hatéridés eladds 740 000 EUR deviza
2018.06.15 2018.11.28 hataridss eladds 80 000 EUR deviza
2018.06.18| 2018,06.20 hatdridds vétel 3 810000 UsD deviza
2018.06.18] 2019.02.20 hataridds eladds 3810000 usD deviza
2018.06.18 2018.06.18 hat&ridss vétel 405 QD0 EUR deviza
2018,06.18 2018.06.19 hatdridés eladds 405 GO0 EUR deviza
2018.06.12] 2018.11.14 hataridds eladdas 250 000 EUR deviza
2018.07.10]  2018.07.11 hataridds vétel 2 000 000 UsD deviza
2018.0710 2019.03.13 hataridés eladds 3 855000 ust deviza
2018.07.16f  2018.11.21 hatéridds eladdas 706 000 usD deviza
2018.07.23 2018.11.28 hataridés eladds $90 000 EUR deviza
2018.08.16] 2018.10.17 hataridss eladas 610000 EUR deviza
2018.08.27] 2019.05.29 hotaridds elodas 3 170000 usp deviza
2018.08.29| 2018.10.17 hotaridds vétel 515 000 EUR deviza
2018.09.06 2019.02.13 hatéridés aladds 540 000 EUR deviza
2018.09.10] 2018.11.28 hatéridds vétel 100 000 EUR deviza
2018.09.17 2018.11.28 hatdaridés vétel 440 Q00 EUR deviza
2018.09.17 2018.09.19 hataridés véte! 3 301 000 s deviza
2018.09.17¢F  2019.06.19 hataridés eladas 4 841 000 Uso deviza
2018.09.24| 2019.07.24 hatéridés eladas 4705 000 usD deviza
2018.09.25 2018.11.28 hataridés vétel 290 000 EUR deviza
2018.09.25 2018.11.28 hataridss vétel 220 0G0 EUR deviza
2018.09.28 2018.11.21 hotaridés vétel 531 000 UsD deviza
2018.10.01 2018.10.03 hatéridés vétel 3 080 00O UsD deviza
2018.10.01 2018.12.03 hatéridés eladas 3 080 GO0 UsD deviza
2018.10.08 2019.08.14 hataridés eladds 6023 000 ush deviza
2018.10.11 2019.01.16 haidridés vétel 1310000 UsD deviza
2018.10.15 2018.10.17, hatdridés vétel 1 190000 EUR deviza
2018.10.15 2019.03,27 hatéridés eladds 1 190 000 EUR deviza
2018.10.19]  2019.09.254 hataridés eladds 1 495 000 UsD deviza
2018.10.30 2018,10.31 hatdridés vétel 1102 000 usb deviza
2018.10.30 2019.09.26 hataridés eladds 1938 000 usb deviza
2018.10.30] 2019.09.24 hataridés eladas 2 000 usD deviza
2018.11.12] 2018.11,14 hatéridds vétel 740 C00 EUR deviza
2018.11.12]  2019.04.17] hataridds cladads 1 290 GO0 £UR deviza
2018.11.19]  2019.09.26 hotaridds eladas 175000 UsD deviza
2018.11.26f 2019.09.26 hatdridds eladds 3 400 000 UsD devizo
2018.11.26 2019.11.05 hataridds eladds &00 000 usp daviza
2018.11.26] 2019.05.29 hataridés eladds 670 Q00 EUR deviza
2018.11.29 2018.12.03 hataridds vétel 2 100000 UsD deviza
2018.11.29f  2019.11.05 hatéridds eladas 2 100 000 UsH deviza
2018.12.19 20192.10.16 hatéridas eladas 1035 000 UsD deviza

Raiffeisen
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Nyitott pozicid 2018.12.31. aliapot szerint:

" . - cr e Aktudlis .
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya L. . Deviza |Mdgbttes termek
névérték

2019.10.16 hatdridés eladas 1 035000 usb deviza
2019,11.05 hataridds eladas 2 100 000 usp deviza
2019.05.29 hataridds eladas 670 000 EUR deviza
2019.09.26 hataridds eladas 3 400 000 usp deviza
2019.11.05 hataridds eladéds 600 000 usb deviza
2019.09.26 hataridds eladds 175 000 usDh deviza
2019.04.17 hatdaridds eladds 1 290 000 EUR deviza
2019.09.26 hatéridés eladds 1 ©38 000 ush deviza
2019.09.26 haigridés eladas 2 000 usb deviza
2019.09.246 hatéridés eladdas 1 495 000 usD deviza
2019.03.27 hataridds eladds 1 190 Q00 EUR deviza
20192.01.16 hataridds vétel 1 310 000 LsD deviza
2019.08.14 hataridds eladés & 023 000 Usb deviza
2019.07 .24 hataridds eladds 4 705 000 Usb deviza
2019.06.19 hataridés eladds 4 861 000 usb deviza
2010.02.13 hataridés eladds 540 000 EUR deviza
2019.0529 haidridds eladdas 3170000 ush deviza
2019.03.13 hatdridos eladds 3 855000 Ush deviza
2019.02.20 hatéridés eladas 3810000 usb deviza
2019.01.16 hatdridés eladds 3085300 ush deviza
2019.04.17 hataridés eladdas 400 000 usD deviza
2019.04.17 hataridds eladds 2 940 000 usp deviza

Srerzodésbél eredd  Szerzédésbél eredé

Ugylet tipusa Devizanem Lejarat kévetelés (HUF) kételezettség (HUF)  Piaci érték (HUF)
t5ke-kamat csere EUR - HUF 20211015 325 040 000 321510000 Q992 026
Osszesen 325 040 000 321 510 00C 9 992 026

Az Alapkezeld a szérmaziaiolt Ugyfeteket oz Alap devizakitetiségének fedezésére hasznélia. Vagyis a portfdliéha a deviza kockézatot
hordozd kétvények, valamint deviza beiétek bekerillésével egy idében, o megfeleld ardnyban deviza [EURHUF, USDHUF) eladdsi Ugyletek
is keriltek, amik o mdgdtles eszkézék tartdsi ideje olatt folyamatosan vjrakétésre keriitek. Ezen #| az Alapkezeld csereiligyleteket is

haszndlt az alap devize és kamatkockazatdnak kezelésére.

Az Alap nem adott kélesénbe sem értékpapirt, sem arui, illetve az Alap nem alkalmazott sem énékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-
cserelgyleteket 2018-ban [ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzel kapesolatos szarzédd il sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabélyzaténak médositasat, amelyet a Feligyelet HKEAI1359/2017. szamé
hatérozattal hagyott jéva. A 2017.06.264| hatdlyos véltozésok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2015.
november 25.) oz ériékpapirfinanszirozési igyletek és az Gjrafelhaszndlés diléthatésagars!, valamint a 648/2012/EU rendelet
médositasérél sz6l6 jogszabdlynak valé megfelelést szolyéliak. A valtoztatas kizéria o fenti iigyletek alkalmazdsét az Alap kezelése sordn

{azzal ellentétes médositas hatdlyba lepéséig).

.
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Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozdsok

Az Alapkezeld tulajdoncsi szerkezetében nem, de tevékenységi kérében jelentds valiozds kévetkezstt be 2018-ban. Az Alapkezeld G
izletdgat vagy szolgdltatést nem inditott, viszont 2017 végén kezdeményezie a Feligyeletnél a befektetési véllolkozasckrdl és az
drutdzsdei szolgdltatékrsl, valamint az Gitaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairél szslé 2007, évi CXXVIL. térvény hatélya ala
tartozé  portfélidkezelési fevékenységre vonatkozd engedélyének visszavondsat {az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénziéri
vagyonkezelést jelentette kizardlag). A Feligyelet 2018. februar 13-6n sziletett H-EN-IL68/2018. szami hatdrozatéban dontdit a

tevékenység visszavonasardl, az Alupkezeld porifdlickezelési tevékenységet 201845l igy mar nem végez.

Az Alapkezels 2018-ban (] alapot nem indifoft, 16bb alap esetében azonban sor keritlt 6j deviza {euro, illetve dollér] sorozat inditdsdra,
Az Alapkezeld oz év végén 15 befekietési alupot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dloménya
emelkedett, a 2017. év végi 155 millidrd forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 171,3 milliérd forintra néth, A nyilvanos befektetési

alapok piacén a BAMOSZ adatai alapidn oz Alapkerzeld piaci részesedése 2,96% ra emelkedett @ 2017, év végi 2,61%rdl.

VIIl. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2018-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

Az év elsd felet valtozatlan monetdris polifika jellemezte Magyarorszégon. Vélozatlanck maradiak o kamatkondicick &s a nem
hagyomdnyos jegybanki eszkézek (kamat- és devizaswap, jelzélogkéivényvasérlas, jegybanki eszkézak mennyiségi korldlozdsa)
haszndlata is valtozatlanul érvényben maradt, egészen a szeplemberi kamatdénté ilésig. Ekker ugyanis az MNB hatérozott jelzést adoit
arrdl, hogy elkezdédstt a felkésziiiés a monetdris politika normalizaldséra. Ennek keretében elSszér kivezetésre keriift @ monetdris politikai
<éli IRS-eszkdz, illeve a jelzaloglevélvasdriasi program, tovabba megszint a 3 hénapos jegybanki betét. A pioc felkészitésének mésedik
lépeséiét idthattuk o decemberi Glés sordn, ahol az MNB hangsilyozta, hogy az Eurépai Kézponti Bank monetéris polifikdja fontos
hatdssal von a hazaira, azenban a magyar infléciss folyamaiok a déntdek, ezen beliil is o kevésbé volatilis maginflécids mutaték. Ez
azért is volt figyefemre mélid, mivel uidbbi szémokban trendszerl erésidés volt meghgyelhetd az év sordn.

Jelentds mozgasok voliak o piaci kamatszinekber, bar nem igazén az MNB kemmunikéacidjanak ritmusdban. Az év eleji, igen alacsony
hosszi hozamsziniekrd| szinte folyamatos volt az emelkedés, kis nydri megtorpandssal egészen az Gszig. 2% alatti 10 éves hozamrd!
majdnem 4%-ig emelkedett a referenciakamat. Ezen folyamatok mégétt elsésorban a 6 hazai gazdasagi novekedés, az emelkedd infldcis
és ennek kapesdn a jegybank elinduid szigorftasdval kapesolatos varakezésok dlltak,

Ez fordult meg az &sszel, - pont akkor, amikor o jegybank elkezdte érdemben kommunikélni a majdani rormalizaldst — o nemzetkézi
kérnyezet, a romlé fundamentumok, névekvé kockdzatok és az ebbdl fakadsd fejlettpiaci hozamestkkenés hatdsdra. A révid, bankkézi és
diszkontkinestarjegy hozamok is emelkedd palyar mutatiak az év elsé felében, azenban a nydri csics ulan ezt a szegmenst mar csékkend,
bar a korabbi szintekné! végill magasabban stabilizélsds pélya jellemezte. A még mindig jelentds whbletlikviditds hatasa nem engedte

érdemben feliebb a BUBOR jegyzéseket sem.

A nemzetkdzi kétvénypiac

2018-ct kiszamithaidsdg jellemezie, mdr legaldbbis ami a Federal Reserve, az Egyesiilt Allamok jegybankjanak irdnyads kamatdt ifieti.

Az elére kommunikéliak és a piac vérakozdsainck megfeleléen minden negyedévben 0,25% pontial emelkedett o réta, rdaddsul o

——
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kommunikécié is alapvet8en szigoriids pdri volt oz év soran. A hosszi hozamok mér nem mozogtak ilyen egyérielmien, bdr az éves
cstcs a 10 éves amerikai hozamban novemberben volt. Ugyan nem voltak kamatemelések, de hasonld volt « dinamikdja az Eurézéna
kvazi benchmark hosszé hozamanak, ¢ német tizévesnek. A csics it viszont mar februdrban megvolt, utdna bér o mozgésok irdnya
hasonld volt, de az év masodik felében a gyengiilé eurépai konjunktira miatt mar nem volt lathaté &j, éven belili esics. Az igazi fordulat
itt is, chogy Amerikaban is az év utolsé két hénapjéban jétt e, egy draszikus kétvénypiaci hozamcsdkkenés formdjéban. Ennek cka a
makrogazdasdgi adatok és o ndvekedési varckozasok romlésa, és a geopoliiikai kockazatok jelentds emelkedése voli. A fentiek
eredménye, hogy az amerikai hozamgérbe meredeksége, azaz hogy a hosszd hozamok mennyive! vannck felette a révid hozamoknak,
ielentdsen csskkent oz év sorén. Sokan ezt a mutctdt |6 recesszié eldreielzének tekintik, ennek clopjdn fehdt o piac véleménye szerint
jeleniésen romlotiak @ gazdaségi kilétésok az év folyaman. A globalis kévénypiacok azonban 2018-ban relative jo évet fudhatnak

maguk mogdtt, kildndsen ha o kockazatosabb, részvénypiaci teljesitményekke! hasonlitjuk dssze.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A befektetési politikéra haté egyéb tényezd nem meriill fef az iddszak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gira befekteti. A hozam o befekietési jegyek nefid
eszkdzértékének emelkedésén keresztiil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netts eszkézériéken Kriénd visszavdsarlasi kotelezetlség
véllaldséval biztositia o befektetsk szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavéliasaval tetszéleges idSpontban
hozzéiussanak a felhalmozott hozamhez,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2018-ban.

Raiffeisen 13
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IX. Az Alapkezelé Gltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasanak telies 8sszege a 2018-as
évre széldéan, rdgzitett és valtozé bontasban:

Millis Ft

2018. év
Régzitett Gvedelem Ssszesen: 199,2
Véltozd jvedelem Ssszesen*: 28,2
Kedvezményezetiek szama: 35
Kézvetlenil az AEKBV altal kifizetett barmely dsszeg, belesrive a juiaiékokat 0 Ft

* A véltozd jGvedelem az éves bénuszon felil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges  hatast gyakoroinak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2018-as iddszakra széléan:

Millis Ft
2018, év

FelsS vezetés 64,3
Kockdzatvallaldsér és sllendrzésén felelds alkalmazotak 147
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetdssel &s a kockazanvdilalasérn felelds
alkalmazotiakkal azones javadaimazési kategériaha tartozdk, akiknek szakmat tevékenysége
lényeges hatdst gyakoral a kackdzati profiljukra vagy a kezelésikben iévés befektetési alap
kockdzati profiliara 0

¢) Az adoft évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix jovadalmazas sszege taralmazza az aldbbi elemeket: Bérjellegy kifizetések [alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.], Patlek
jellegli kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatasok (Pt gépkocsi juttatds értéke, iskolakezdési Hmogalds, munkdba

idrés kbliségtéritése), valamint o kilépéshez kapesolédd torvény szerinti kdtelezs kifizetéseket.

A Véltozd javadalmazés dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesolédd, a irvény

éltal eiéiriakon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és véltozasai:

Az Alapkezelé felilvizsgdlta a Javadalmazdsi Politikéiat 2018-ban is, annak érdekében, hogy az megleielien o médosult csoport szinti
szabdlyoknck, illetve az MNB 3/2018-as ajdnlésénak.

A médositott Juvodaimazési Politikét a Raiffeisen Alapkezeld Feliigyels Bizottséga 2018, jinius 7-én fogadia e.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési polifka egyszer médosult 2018 sorén. A médositas sorén az aldbbiak valtozicidsok Sriéntek a dokumentumban:

= avégkielégitésre &5 garanidit valtozd javadalmazdsra vonatkozd részek ponfositdsra keriltek

= a bérfejlesztési folyamat lefrdsa kibdviilt

*  amunkakdri juttatds rendszerének éves felilvizsgalata térlésre keriilk

¢ Ssszeférhetetienségek, érdekkonfliktusok kezeléséve! kapesolatban bekerilt egy utalds az alkaimezandé szabdlyzatokra

*  pontositdsra keriilt az egyéni fedezeti strotégidk (javadalmazasra, felelésségre) fogulma és az ehhez kapesoléds filalmak

*  pontositdsra kerilt o tefjesitményériékelés folyamatéra, az ériskelés sorén alkalmazott teliesitménykritériumokra vonatkozd rész
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*  poniositva letf az azonositett munkavéliaiék kivélaszigsanak folyamata
*  bévitve left oz eldzeles &s utdlagos kockdzati kiigazitasra venatkozd rész:
o eldzetes kockdzali kiigazitds eszkdzei az Alapkezels és uz egyén szintién
o a vdliozd javadaimazés halasziott részének kifizetése aldtt dira ériékelni kell a teljesitményt
o Malus&Clawback szabalyok pontositasa {alkalmazdsi iddszak, az érintett kifizetések meghatérozdsa)

+  médosuit a vdltozd javadalmazésra alkalmazot készpénzidl eltéré eszkéz

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapodasok, az ABA akiudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a minderkor érvényes Eriékelési Politikajaban lefrtaknok meglelelden érickeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Polifikdja 2015-ben megvéliozot, melynek érelmében az illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Alapkezeld

Arazasi Bizoftsdga dént az ériékeléshez alkalmezands eljgrasrél. Az Alapban 2018.12,.31-6n meglévs illikvidnek mindsitett eszkazék:

1.} BMAK 2020/0 dllampapir (ISIN kéd: HU0000402847)
Kitettség: 10,81%

2.) ERSTE JELZALOGLEVEL 2019/A. (ISIN kéd: HUO00G652912)
Kitetiség: 1,57%

3.} BANK OF CHINALTD 0.73 200727 sirukturélt kétvény (ISIN kd: XS1 64807 1006)
Kitettség: 1,60%

4.) BANK OF CHINA LTD 4.3 211219 strukiuralt kétveny (ISIN kdd: X51925691179)
Kitettség: 1,53%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé o jogszabdlyi eléirdscknak megfelels likviditdskezelési rendszert vezefeft be 2014-ben, azaz likviditgskezelési
szabdlyzatot és eliarasokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainek likviditasi kockazatat, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditsi profilia megfelefjen az Alap kételezefiségeinek. Az Alapkezeld biziosita, hogy a befekfetdsi

siratégia, a likviditasi profil &s a visszavaltdsi politika az Alap tekintetében &sszhangban élljon egymdssal.

<) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgald szintefikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsét veszi alopul az elmift &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kategSritba 15rénd besorolésa Ssszefiggésben van azzal, hogy oz Alap
eszkdzeinek jelenids része pénzintézeti betétbe &s alacsony érfolyaringadozéss, révid futamidejl magyar dllampapitba keril

befekietésre.
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Az Alapkezel$ o targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programiét hasznélta a piaci kockdzat mérésére, o kockaziatoft énték mutatok

szamitdséhoz.

XL Az ABA nevében alkalmazhato tkedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodés értelmében
nyUjtoft garanciék Ujboli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékedttétel teljes ésszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbltv. rendetkezései szerint - szdrmaztatolt Ugyletek figyelembevételével - szdmiton telies neftésitott kackazat: kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Nettd aszkézériékénak 200%-at.

b} Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2018.12.31-én: 100,13%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2018.12.31-én: 167,68%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2018. lizlefi évet, a mérleg forduldnapjat kévetden nem veolt,

Budapest, 2019.4prilis 25,
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Balint Attila Yéradi Zoltdn

Raiffeisen Befekietési Alopkezels Zrt,
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