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Fliggetlen Konyvvizsgdlai Jelentés
a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény
Alap
2019. évi éves jelentéshez




TARTALOMJEGYZEK

Flggetlen konyvvizsgaloi jelentes

Eves jelentés



R5M Audit Hungary Zrt.

Fiiggetlen kbnyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap (tovabbiakban: .az Alap"} 2019, évi éves
jelentésének |-Vl pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”)
ktnyvvizsgalatat.

Velemeénylink szerint az Alap meliékelt 2019. december 31-evel vegzéds Uzleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges szemponthol 2 Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrd! szélo
2000. évi C. térvénnye! {a tovabbiakban: ,szamviteli térvény"} dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakral és kezeldikrdl, valamint egyes pénzligyi targyl torvények modositasardl szold 2014, évi XVI
térvénnyel 8sszhangban keriiltek tsszeallitasra. Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciskban szerepld
eszkgzik és kotelezettsegek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshen kgzdlt szamviteli informaciokban
bemutatott kezelési kiltségek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkat dsszhangban és a kdnyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon hatalycs — torvények es egyeéb jogszabalyok alapjan hajtottuk vegre. Ezen
standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésink A kinyvvizsgald éves jelentésben
k&zolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataert valé feleldssege” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetesi Alapkezeld Zrt-tdl a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara A kinyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata'-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testilete altal kiadott , Konyvvizsgaldk Etikal
Kodexe'-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé
tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzddesiink, hogy az 3ltalunk megszerzett kbnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
velemenyiinkhz.

THE POWER OF BEN




Egyeh informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbal alinak, A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ugyvezetese (a tovabbiakban: ,vezetés") felelés az egyeb informaciok elkészitéséért, Az éves
jelentésben kozlt szamviteli infforméciokra a fliggetien konyvvizsgalol jelenteésink | Vélemeény" szakaszaban
adott vélemenylink nem vonatkozik az egyeb informaciokra, és az egyeb informaciokra vonatkozdéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujto kdvetkeztetést,

Az eves jelentésben k@zdlt szamvitell informaciok altalunk veégzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldssegiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegeiése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéh informaciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kizélt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként Ugy tunik~e, hogy azok lényeges hibas
gllitast tartaimaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kGvetkeztetesre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartaimaznak, kbtelességiink errdl és 3 hibas allitas jellegerd! jelentest tenni.

Az egyeb informacickban lényeges ellentmendas, vagy lényeges hibas &llitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk,

A vezetés ¢€s az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves jelentéshen kozdlt szamviteli
informaciokert

A vezetes felelds az éves jelentéshen kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelsikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu tdrvenyek modositasarsl szolé 2014, évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Gsszhangban t8rténd elkészitéséért, killonos tekintettel az eszkidzik és kitelezettségek
leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési kdltségeknek az Alap letétkezeléje dltal megadott értékeiése alapjan
torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas aliitastél mentes éves jelentésben kazolt
szamviteliinformacick eftkészitése,

Az gves jelentésben k&zblt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmerje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo kepességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a véllalkozas folytatasanak eiven alapulo, éves
jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok dsszedliitasdért. A vezetésnek a vailalkozas folytatasanak elvébdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényeslilését eltérd rendelkezes nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
teveékenyseég folytatasanak ellentmondé tényezs, koriilmeny nem all fann,

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap penziigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletéért.

A kbnyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kéinyvvizsgalataért valé feleldssége

A kOnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalashd!, akar hibabdl ereds iényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veleménylnket tartamazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kéinyvvizsgélati
Standardokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyeébkent [étezd lényeges hibas aliitast.
Ahibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egylittesen befolyascolhatjak a felhasznalok adott éves jelentéshen kiztit
szamviteltinformaciok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nernzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az eves jelentésben kdzdlt szamviteli informacidk akar csalashol, akar hibabol
eredd lényeges hib3s allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtiuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kényvvizsgalati eljdrasokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink véleménylink megalapozasahoz. A csalashol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdt ereddéé, mive!l a ¢salds magaban foglalhat $sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felillirasat;

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollf annak erdekében, hogy olvan
kdnyvvizsgalati eljarasckat tervezziink meg, amelyek az adott korliimenyek kdzitt megfeleldek, de nem
azert, hogy abelsé kantroll hateékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyilvanitsunk.

Ertekeljik a vezetés aital alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal keszitett
szamviteli becslések s kapcsolodd kiizzetetelek ésszer(iseget.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részerdi a vallalkozas folytatasanak elvén
alaputd, éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidok 8sszedllitasa, valamint 2 megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltetelekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétseéget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességst illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizenytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentesiinkben fel kelt hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozdlt szamyviteli informaciokban lévé kapcsolédé kbzzétetelekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket, Kivetkeztetéseink a fiiggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentésiink datumadig megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az eves jelentésben k&zdlt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkOztk gs kotelezettsegek iddszak vegi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaci¢k minden lenyeges szempantbol a kollektiv befektetesi formakro! es kezeldikrél, valamint
egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014, évi XVI. térvénnyel §sszhangban keriittek-
e gsszedllitdsra.

Az iranyitassal megbizoit személyek tudomasara hozzuk - egyéb kerdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és {itemezését, a kbnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolinak a konyvvizsgalatunk soran 3italunk
azonasitott jelentds hianyassagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020, aprilis 2/«

Kozma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci ut 99-105.

Balance Hall éplilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozma Attila Mihaly
Bejegyzett konyvvizsgaio
Nyilvantartasiszam: 005847
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

I. Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap altaldnos
informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
Lajstrom szdma: 1111-59

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt,
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bark Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia uv. 6.

Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci it 99-105. Balance Hall épilet 4. emelet
Kanyvvizsgdld neve: Kozma Attila Mihaly

Tipuse: nyilvénos nyflt végi értékpapir alap
Harmonizacidja: ABAK-ranyelv alapién harmonizdlt

BAMOSY kategdria: rovid kdtvény alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégiaja

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap o tdrvényi eldirasok befartdsa melleit forrdsait elsdsorban rovid futamidel
dllampapirokba, MNBkStvényekbe valamint vallalati kotvényekbe fekleti. Az Alap igyekszik kihasznélni intézményi befekietdi mivoltébal
eredd eldnysket, igy t6bbek kizét olyan eszkézokbe fektet be, melyek masok szamdra nem érhetdk el és ezeket kézvetiti sajdr befektetdi
felé. Az Alap alacsony kockdzatd belekistést kindl Ugyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtérilés meghaladjo o bankbetétek és

a rovid lejaratt &llampapirok hozamat.

3. Az Alap Ssszesiteft és egy jegyre juté netto eszkozértékének alakulasa (fordulénapon
vagy fordulénap elofti utolsé kereskedési napon)

S s . Arfolyam valtozés PRI S Arfoiy&hi S Netté .es.z.kéizéﬁé.k. Sl
2019.12.31. 0,99% 3,829344 R 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. 0,55% 3,791930 K 19 396 544 159 Ft
2017.12.29, 0,19% 3,812858 Ft 31152795181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 Ft 32835057 293 Ft
2015.12.31. 1,18% 3775614 Ft 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3731440 Ft 54121 502 473 F+
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 961 400 Ft
2012.12.28. 7,20% 3,472562 Ft 30 B8O 256 464 Ft
2011.12.30. 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500918 Ft
2010.12.31. 575% 3,055173 Ft 28717 297 045 Ft

Az drfolyamvdliozas szézalékos mértéke o befekietd dltal elérhetd vogyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a j&vére nézve és nincsensk Ssszefigyésben oz olap [GvSbeni hozamaival. A

kézalt hozamadatok nomindlisak és az adett naptari évre venatkoznak.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019,

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESE ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2019.01.02.

Instrumentum IDevizuneml ISIN kéd I Névertek I Eszkoz ertek I Yo
Atruhazhaté énékpapirok 18 778 081 978 96,89
2019/A MAK HUF HUO000402433 6 620 000 7 047 798 0,04
2019/B MAK HUF HUQO00402649 100 000 000 100 1¢1 200 0,52
2019/D MAK HUF HUQ00040312¢6 10 000 000 9 997 760 0,05
2020/A MAK HUF HUOD00402235 30 C00 000 34 165 530 0,18
2020/B MAK HUF HUO0004C2953 100 000 000 106 149 600 0,55
2021/A MAK HUF HUOD00402995 400 000 000 395 594 400 2,04
BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 000 323 108 226 i,67
BKC 211219 usp X51925691179 1 050 000 296 289 958 1,53
BMAK2020/0 HUF HUO000402847 2 005 762 808 2098 4621 603 10,83
CRO191105USD ust X50464257152 17 2920 000 5038 868 740 26,00
CRO200714UsSD ush X50525827845 3 000 000 903 205 525 4,66
D190313 HUF HUC000522362 1 200 000 000 1 200 000 000 6,19
D190522 HUF HUG0C0522107 360 GO0 000 359 @51 400 1,86
D190731% HUF HUO000522180C 208 000 000 207 855 232 1,07
EIBFNT9/A HUF HUO000652912 300 000 000 304 858 800 1,57
EXIM 200130 Usb X51115429372 3 316 000 950 405 052 4,90
1B 211015 EUR ROAB22)54551 1 000 000 323 900 105 1,67
MFB 201021 usb X50954674312 6 620 000 1961 510 471 10,12
MFB201206/1 HUF HUOO000357272 250 000 000 252 217 500 1,30
MFB202006/2 HUF HUQ0C0357967  67% 800 C0O 720031 244 3,72
MFBEU1903/1 EUR HUODD035761 1 1 000 000 320795 283 1,66
MOL120926 usb XS0834435702 6 602 000 1922 681 841 9,92
REPHUNZ00129 ush US445545AD87 250 000 74231 582 0,38
SERB 200225 Usb X50893103852 3 000 000 866 493 128 4,47
Banki egyenlegek 884 019 462 4,56
Folydszdmla - EUR 514754 354 2,66
Folydszdmla - HUF 310 552 834 1,60
Folydszamla - USD 58712 274 0,30
Kovetelések 37 832672 0,20
Hataridds tgyletek 37 832 672 0,20
|Egyeb eszkozok 12 798 734 0,07
Egyéh kovetelések 12 798 734 0,07}

Osszes eszkoz

19712732846 101,72

Kotelezettsegek -332724 513 -1,72

Egyéb kotelezettségek 40 021 818" .0,21

Hatéridés ugyletek 292 702 695 -1,51

Netté eszkozérték 19 380 008 333

Unitol szama 5 109 740 649

|Egy jegyre juto nettd eszkozérték 3,792758
Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2019.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszémelé 2019, januar 31-ig ismerté valt informacidkra épill, addig a portfélié jelentés szdmai
2019. elsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érték keriltek meghatdrozasra a 2018, évi uiolsé forgalmazdsi napi éGlloményi adaiok
alepidn. A kételazettségek &5 kévetelések kozott is megjelennek az elsé, mdr 2019. &vi forgalmuzési napig szdmolt dijtételek, mig az
éves beszédmoldban o tényleges 2018, évi killségek és kotelezettsegek kerilnek elszémolasra, melyek janudr 31-ig ismerté vélnak. Az

ebbol addds eltérés 1.035 e F1.

Beszdamold NEE szémids Kiiténbdzet [eFtban)

Sajat i8ke / Nettd eszkbzénék 19 377 172 19 380 008 2836
Kildnhozet tételesen:

Ertékpapirok 18 774 187 18 778 083 3896
Haidridds tgyletek 244 877 -244 877 0
Pénzeszkézsk 313678 313 678 o]
Kovetelések / Aktiv idébeli ethat. 570 381 573 146 2765
Kotelezettségek /Passziv iddbeli elhat. 36 197 -40 022 -3 825

A kamatozd értékpapirok esetén o NEE kimutatds a 2019. év elsd forgalmazési napjdig esedékes kamatot farialmazza, mig o
beszamoléban a 2018.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adsdé kilsnbség 3.896 e Fi. A folydszdmlu és o lekatott
betét elhatdrolt kamata o NEE szamitésban o kévetelések kizét szerepel, o beszamoléban pedig az aktiv elhatdroldsck kézsit kerilt
kimutatésra. A beszédmoléban a kdliségek aktiv idébeli elhataroldsa kdzdit keriilt kimutaidsra 23 e Ft, ami o LEl kédok dijénak 2019.évre

vonatkozé része. A NEE kimutatasban o teljes LEI kéd dij ésszege a 2018.évi kéltségek kozéi keriit elszémoldsra.

Kiaiarox 4



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2019,

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2020.01.02.

Insfrumenfum IDevizcmeml I1SIN kod l Nevertek ! Eszkoz ertek I %
Atrvhéazhaté énékpapirok 13786718 456 96,46
2020/A MAK HUF HUOD00402235 5 000 000 5372 825 0,04
2020/B MAK HUF HUO000402953 5000 000 5174770 0,04
2021/A MAK HUF HU0000402995 10 000 000 10011 440 0,07
BKC 200727 EUR X51648071006 1000 000 332 256 222 2,32
BKC 211219 usb X51925691179 1 050 000 319 325177 2,23
BMAK2020/0 HUF HU0O00402847 2 005 762 808 2 060 646 496 14,42
CORDIA261107 HUF HUOCO0359211 100 000 000 94 047 800 0,66
CROZ00714USD usp X50525827845 5250 000 1 634 064 866 i1,43
CRORD 200508 EUR XS0961637542 3 150 000 1 103 575 046 772
EIBFN22/A HUF HUO0000653241 174 800 00G 180 388 356 1,26
EXIM 200130 ust X51115429372 3316 000 995 516 170 4,97
1B 2022/1 HUF HUOOOD358825 250 000 00C 259 447 750 1,82
IIB 2022/ HUF HUOO0035%9245 300 000 00C 300 550 800 2,10
IIB 211015 EUR ROABZ22JS4551 1 200 000 405 517 500 2,84
MFB 201021 usb X50954674312 6 620 000 2040 846 485 14,28
MFB202006/2 HUF HUG0003579467 479 800 000 702 811 910 4,92
QC2310630 EUR EUR X51082660744 1 800 000 624 168 180 4,37
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 500 000 516737 612 3,62
REPHUNZ0C129 usD LiS445545AD87 1 000 Q00 303 721 612 2,13
REPHUNZ00224 EUR X50212993678 2 Q00 000 688 237 169 4,82
ROM220207U5D usD US77586TAA43 2 000 000 661 348 223 4,63
SERB 210928 usD XS0680231908 1 660 000 542 931 847 3,80
Banki egyenlegek 616 818 765 4,32
Folydszamla - EUR 122 643 075 0,86
Folydszdmla - HUF 442 407 831 3,10
Folyészdmla - USD 51 767 859 0,36
Kéveteléselk 55 211 548 0,39
Hataridds tigyletek 55211 548 0,39
Egyéb eszkézok 4249237 0,03
Egyeb kavetelesek 4249237 0,03
Osszes eszkoz 14 462 998 006 101,19
Kéirelezeﬁségek 170 264 222 -1,19
Egyéb katelezeftségek -34 558 805 -0,24
Hataridds igyletek -135 705 417 -0,95
Netté eszkozeértek 14 292 733 784
Unitok szama 3732641371
Egy jegyre juié neité eszkézérték 3,829121




RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2019,

Az éves beszamolo és a portfolio jelentés szamai kozotti elterées okai:

Az eltérés olapvetd oka, hogy mig o beszémeld 2020. jenuér 31-ig ismerité valt informdciskra épil, addig o portiéhié jelentés szdmai
2020. elsé forgalmazési nepjdn, mint nyitd érték kerillek meghatérozdsra a 2019. évi utolséd forgalmazasi nopi dllomanyi adatok
alapjén. A kitelezetiségek és kovetslések kézéHt is megjelennek az elsé, mar 2020, évi forgalmazdsi napiy szémolt dijtételek, mig az

éves beszdmolbban o téryleges 2019, évi kéltsdgek és kitelezettségek keriilnek elszdmoldsta, melyek jarudr 31-ig ismertté valnak. Az

ebbd| adédé eliérés 231 e Ft.

Beszdmold NEE szdmitds Kilénbozet [eftban)

Sajat 18ke / Nettd eszkdzének 14 289 751 14292 733 2982
Kiilénbszat téfelesen:

Enékpapirok 13 783 948 13786719 2771
Hatdridds igyletek -86 027 -86 027 0
Pénzeszkdzdk 398 975 616 815 217 B40
Kovetelések / Akiiv idébeli ethat. 217 864 3028 214 836
Kételezetiségek/Passziv iddheli elhat. -25 00% -27 802 2793

A kamaiozé értékpapirok eseién a NEE kimutatds o 2020, év elsd forgalmazasi napjéig esedékes kamatot fartalmazza, mig @
beszémeoldban a 2019.12.31-ig esedékes kamat 6sszege szerepel. Az ebbdl adédé kilsnbség 2.771 e Ft. Az elsé forgalmazdsi napig
és a 2019.12.31-ig esedékes folydszdmla kamat kiilsnbdzet dsszege 2 e Fi. A beszdmoldban o kéltségek aktiv idsbeli ethatdroldsa
kézot kerilt kimutatasra 23 e Ft, ami a LE| kédok dijanak 2020.évre vonatkezé része. A NEE kimulatdsban a tefjes LF| kéd dij ésszege a
2019.&vi koltségek kézat kerllt elszémeldsra. A fordulénopi befekietési jegy forgalmazés {jegyzés és visszavdlids Ssszevont egyenlege)
kotelezetiség jellegl, ezért a beszémoléban ez az 8sszeg kételezettségként szerepel. A portfélié jelentéshen ehvdlik egyméstdl o jegyzés
&s a visszavaltas, igy a forduldnapi befektetési jegy jegyzés a kévetelések kdzdtt szerepel. Az ebbdl adddo eltérés 3.024 e Ft. A
beszdmoldban a forward igyletekhez kapcsolédé évadék &sszege az egyéb kévetelések kézéH, mig o portfolid jelentésben a

pénzeszkdzok kézott kerll kimutatdsra. Az ebbdl adéds kiilénbézet 217.840 e Ft.

lll. A forgalomban léve befektetési jegyek szama és az egy
jegyre juto netto eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft}
Befektetési jegyek fargalma {db, HUF)

Forgalomban |év8 befektetési jegyek 2019.01.02-6n 5 109 740 649
2019. évben eladoit befektetési jegyek 483 106 773
2019. évben visszavdltott befektetési jegyek 1 860 206 051
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2020.01.02-Gn 3732 641 371
Porifolié dssresitelt nettd eszkodzériéke 2020.01.02-an 14 292 733784
Egy jegyre jutd nettd eszkozériék 2020.01.02-dn 3,829121

Raiffet
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IV. A befektetési alap osszetétele
Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Nevertek Eszkdz érték Yo

Tézsdén hivatalosan jegyzelt atruhdazhaté értékpapirok 11 726 071 960 52,04

2020/ A MAK HUF HU0000402235 5 000 00C 5372 825 0,04
2020/B MAK HUF HUOC00402953 5 000 000 5174770 0,04
2021/A MAK HUF HUO000402995 10 000 GO0 16011 440 0,07
BKC 200727 EUR X51648071006 1 000 000 332 256 222 2,32
BKC 211219 uspb X51925691179 1 050 00C 319325177 2,23
CCORDIA261107 HUF HUOG00359211 100 GO0 000 94 047 BOC 0,66
CROZ200714U5D usD X50525827845 5250000 1 634 064 866 11,43
CRORD 200508 EUR X50961637542 3 150 00C 1103 575 046 7,72
EJBFN22/A HUF HUO000653241 174 800 0G0 180 388 356 1,26
EXiM 200130 usD X51115429372 3316000 995 516 17¢ 6,97
118 2022/ HUF HU0C00358825  25C 000 Q00 259 447 750 1,82
118 2022/11 HUF HU0G00359245 300 000 OGO 300 550 800 2,10
B 211015 EUR ROAB22154581 1 200 000 405 517 500 2,84
MFB 201021 usb XS0954674312 6 620 000 2 040 B6S 685 14,28
MFB202006/2 HUF HUQC00357967 679 800 000 702 811 91C 4,92
OC210636 EUR EUR X51082660744 1 800 000 624 168 180 4,37
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 500 000 516737 612 3,62
REPHUNZ00129 usD US445545AD87 1 000 000 303721 612 2,13
REPHUNZ00224 EUR X50212993678 2 000 000 688 237 169 4,82
ROM220207USD Ush US77586TAA43 2 000 000 661 348 223 4,63
SERB 210928 UsD X50680231908 1 660 000 542 931 B47 3,80
Mas szabalyozoft piacon fergalomba hozeit atruhazhafé értékpapirok o 0,60

Kézelmiitban forgalomba hozott atrvhazhaté éntékpapirok o 0,00

\Egyéb atruhazhaté éntékpapirok 2060 646 496 14,42

BMAK2020/C HUF HUQOG0402847 2 005 762 808 2 060 646 496 14,42
Hifelviszonyt megtestesitd értékpapirok 13786 718 456 96,46

Netto eszkozeérték / HUF 14 292 733 734 100.00

Megiegyzés: az egyes ertekpapir kategdrick kozdh vannak atfedések, egy értékpapir 1obb kategdrigba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémivm Révid Kétvény Alep befektetési politikajanck fokuszéban elsésorban a hazai kibocsétass révidebb futamidejd
&llampapirok és egyéb kamatozd eszkézak (latraszdid és lekotott bankbetétek, kilfoldi kétvények) dlinak. Ennek megfeleléen 2019 végén
a porlfdlié 96,5%at tefiek ki a hitelviszonyt megtestesito ériékpapirok. 201%-ben a i6zsdén hivatalosan jegyzeit dtruhdzhaié ériékpapirok
ardnya kis mértékben emelkedett, arényuk oz év végén 82% volt. A portfélidban megtalalhatéak voltak valiozo és fix kamatozdst magyar
dllamkstvények, banki kotvények, jelzaloglevelek és kiilfsldi devizas dllampapirok egyaréni, valamint j6 minéséginek énékelt véllalati

kotvényeket is tartott oz Alap.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a

targyidoszakban

2019 Nagysdgrend: eft
Penziigyi miveletek bevételei 1691018
Kapott kamat értékpapirok 732 683
Folyészamlakamat 2291
Ertékpapir ériekesitésbd| szdrmazo érfolyam nyereség 810221
Lekétstt betét utdn kapott / jéréd kamat 0
Egyeb kapett kamat 0
Arfolyamkiiténbézet 72 424
Swap Ugyletek kamatbevétele 10791
Forward iigyletek nyeresége 62610
Pénziigyi miveletek raforditasai 1 666 894
Ertékpapir értékesitéshél szérmazé drfolyam veszteség 542 235
Fizeteit folyészdmla kemat 0
Arfolyamkiiénbézat 27 532
Swap iigyletek fizetett kamata 4988
Forward ligyletek vesztesége 1092139
Egyéb bevetelek o]
Egyéb bevételek 0
A mikddési koltségek 125 219
Bankforgalmi jutalék 285
Bankkéitség negativ kamat 1221
Alapkezelési dij 101 934
Letétkezelési dij 11892
KELER dij 294
WARP dij 2 004
LEl kéd fenntartési kdltsége 28
Kényvizsgdlénak fizetends dij 679
Szamviteli dij 2621
Feliigyeleti difj (MNB) 4261
Egyéb raforditasok 2 392
Befektetési alapck killoradéja 8 391
Egyéb raforditdsok 1
Fizefetl, fizetendo hozamok o
Targyévi eredmeény -109 487
FelosztoH jovedelem 0
Ujra befektetett jBvedelem ~109 487
Ertékpapirok értékelési kiilonbézete 303 502
Allamkéivények 73 406
- kamatokbkd!, osztalékbal 136233
-egyéb 62 827
Egyéb katvény 230 094
- kamatekbdl, osztal ékbal 116 180
-egyéb 113916

ﬁ Raiffeisen 8
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Tékeszdmla valiozdsai 2019. december 31.ig szémolt felhalmozoit kamatokkal. Nagysagrend: eft)

Id8szak nyitédliomdany

ldészak zarddllomany

Yagyonelem Megoszlas
Bankbetétek 313 679 398 975 2,79%
ebbdl lekstot betét 0 0 0,00%
Idszak nyitodllomany Idészak zarédllomany
Vagyonelem tézsdei ép. tézsden kiv. ép. tozsdei ép.  tbzsdén kiv. ép. | Megoszids
Allamké&tvény 0 9 632 044 0 5910471 41,36%
2019/A MAK 0 7 045 0 0 0,00%
2019/B MAK 0 160 101 0 0 0,00%
2018/D MAK G 9998 0 0 0,00%
2020/A MAK 0 34153 0 5371 0,04%
2020/8 MAK 0 106 131 0 5174 0,04%
2021/4 MAK o 395 592 0 10011 0,07%
BMAK2020/0 0 2098 329 0 2 060 346 14,42%
CRO191165USD o 5037 047 0 0 0,00%
CRO200714USD 0 @03 050 0 1633780 11,43%
REFPHUNZ00129 0 74219 0 303 620 2,12%
REPHUNZ00224 0 0 0 688 067 481%
ROM220207USD 0 0 0 661 238 4,63%
SERB 200225 0 B66 379 0 0 0,00%
SERB 210928 0 0 0 542 834 3,80%
Egyéb kétvény 0 7374 337 4] 7 873 477 55,11%
BKC 200727 0 323 096 0 332243 2.32%
BKC 211219 0 296 220 0 319 252 2,23%
CORDIA261107 0 0 0 24026 ,66%
CRORD 200508 0 0 0 1103233 772%
EIBFN19/A 0 304 826 0 0 0,00%
EJBFNZZ/A 0 0 0 180 374 1,26%
EXIM200130 0 230 198 0 295 300 6,97%
I8 2022/ 0] 0 0 259 421 1,82%
B 202271 0 0 0 300 530 2,10%
B 211015 0 323873 6] 405 483 2,84%
MFB201021 0 1 960 865 0 2040189 14,28%
MFB201906/1 0 252 203 0 0 0,00%
MFB202006/2 0 719 201 o 702 681 4,92%
MFBER1903/1 O 320795 0 0 0,00%
MOL190926 0 1922 360 ¢ 0 0,00%
QC210630 EUR 0 0 0 624 086 4,37%
OTPBK240715 0 0 G 514 659 3,62%
Diszkont értékpapirok o 1767 806 o ¢] 0,00%
0190313 ] 1 200 000 G 0 0,00%
D190522 0 3592 951 G O 0,00%
D1Q0731 ] 207 855 0 Q 0,00%
Hatdaridos lgyletek 4] -244 877 0 -86 027 -0,60%
Kovetelések és
aktiv idébeli elhatarolasok 0 570 380 (o] 217 864 1,52%
Kotelezettségek és
passziv idobeli elhatarolasok 0 -36 197 0 -25 009 -0,18%
Ossresen 0 19377172 4] 14 289 751 100,00%

v Roiffeisen
ALAPOK
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2019. é&vi kdidH lgyletek

Kétésnap Lejarat | Tranzakeciod tipusa|Tranzakcié iranya Névérték Deviza Magdttes termek
2012.01.14 2019.01.16 hataridés vétel 1475 300 ust deviza
2019.01.14 2019.11.06 hataridés eladds 1475 300 usp deviza
2019.01.23 2019.02.13 hatdridés vétel 540 000 EUR deviza
2019.02.18[  2019.11.06 hatéridds eladds 3 810000 UspD deviza
2019.03.12| 2019.11.06 hataridds eladds 3785000 usto deviza
2019.03.12]  2020.03.11 hatéridds eladas 1120 GO0 EUR deviza
2012.04.15 2019.04.17 hataridés vétel 1290 GO0 EUR deviza
2019.04.15 2019.10.16 hatdridés eladds 1 290 000 EUR deviza
2019.04.15] 2019.04.17 hataridds viétel 400 000 Usb deviza
2019.04.15] 2019.11.06 hataridds eladas 3 340 C00 Usb deviza
2019.05.07 2019.10.16 hatéridés vétel 490 GO0 EUR deviza
2019.05.24] 2020.02.26 hataridds eladds 1901 60O ush deviza
2019.05.27]  2020.02.26 hatéridés eladds &70 000 EUR deviza
2019.05.27 2019.11.06 hataridés eladds 1 790 000 uspD deviza
2019.05.27{ 2019.05.29 hataridgs vétel 1 380 000 UsD deviza
2019.05.27 2020.01.31 hataridés eladds 1 380 000 ush deviza
2019.06.07] 2019.06.19 hatéiridés vétel 1022 000 UsD deviza
2019.06.17| 2020.01.31 hataridds eladds 3 839 GO0 Usp deviza
2019.07.11 2019.07.24 hatéridés vétel 3 000 GO0 UsD deviza
2019.07.22 2020.03.25 hatdridés eladas 1 465 G00 ust deviza
2019.07.30] 2019.11.05 hatéridés vétel 2 100 GO0 UsD deviza
2019.08.12] 2019.08.14 hataridés vétel 4 983 000 UsD devizo
2019.08.12] 2020.02.12 hataridds eladas 4 983 600 usD deviza
2019.09.03] 2020.03.04 hataridds eladas 550 000 EUR daviza
2019.09.13] 2019.09.26 hataridds vétel 1 060 000 UsD deviza
2019.09.25 2019.09.26 hatdridds vétel 435 0G0 UsD deviza
2019.09.25] 2020.04.29 hatéridés eladds 892G Q00 UsSD deviza
2019.10.14} 2020.05.11 hataridés eladas 800 000 EUR deviza
2019.10.14  2020.05.20 hatdridds eladas 1 035 000 usD deviza
2019.10.21 2020.05.11 hatdridds eladés 421 000 EUR deviza
2019.10.22] 2020.05.11 hatdridds eladas 1 062 Q00 EUR deviza
2019.11.04] 20200715 hatdrides eladds 1 830 000 Ush deviza
2019.11.08 2020.07.15 hataridds eladds 2 105 000 UsSD deviza
2019.11.08]  2020.11.04 hatdridas eladds 2 225000 usD deviza
2019.11.08| 2020.08.12 hatdridés eladas 1 200 00C ELR deviza
2019.11.20 2020.02.25 hatdridds eladas 2 070 000 EUR deviza
2019.11.25 2020.05.11 hatéridés eladds 800 000 EUR deviza
2019.11.271 2020.11.25 hatdaridds eladas 200 000 EUR deviza

Raiffeisen
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Nyitoft pozicio 2019.12.31. allapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakcié tipusa | Tranzakcié iranya A,k",m’,ls Deviza |Mégédttes termék
névérték
2020.11.25 hatdridds eladds 200 000 EUR deviza
2020.05.11 hataridds eladés 800 000 EUR deviza
2020.02.25 hatarid s eladds 2 070 000 EUR deviza
2020.08.12 hataridds eladés 1 200 000 EUR deviza
2020.07.15 hataridds eladds 2 105 000 Ush deviza
2020.11.04 hataridds eladds 2 225000 ust deviza
2020.07.15 hataridds eladds 1 830 C0C ust deviza
2020.05.11 hataridds eladds 1 062 000 EUR deviza
2020.05.11 hataridds eladds 421 000 EUR deviza
2020.05.11 hataridés eladdas 800 GO0 EUR deviza
2020.05.20 hatdrid s eladds 1035000 ust deviza
2020.04.29 hatdridés eladds 890 00C uso deviza
2020.03.04 hataridés eladds 550 000 EUR deviza
2020.02.12 hatdridds eladds 4 983 000 usph deviza
20200325 hataridés eladds 1 465 000 usb deviza
2020.01.31 hataridés eladas 3 839 000 Uusp deviza
2020.02.26 hataridss eladas 670 000 EUR deviza
2020.01.31 hatéridés eladds 1380 000 Ush deviza
2020.02.26 hatdridds eladds 1901 000 ush deviza
2020.03.11 hotaridés eladds 1120 000 EUR deviza

Szrerzodésbél ereds Szerzodésbol eredo

Ugylet tipusa Devizanem Lejarat kdvetelés (HUF) kéteferettséy (HUF)  Piaci érték (HUF)

téke-kamat esere EUR - HUF 2021.10.13 325040 000 33C 520 000 1225409
i6ke-kamat csere EUR - HUF 20240715 488 190 000 495 780 000 -6 758773
Qsszesen 813 230 000 826 300 000 -5 533 364

Az Alapkezelé a szérmaztatott Ugyleteket oz Alap devizakitettségének fedezésére hasznélta. Vagyis a pertfélidba a deviza kockézatot
hordozé kétvények, valamint deviza betétek bekerilésével egy idében, a megfeleld ardnyban deviza (EURMUF, USDHUF) eladdsi ligyletek
is kerlitek, amik a mégottes eszkdzdk tartdsi ideje alatt folyamatosan Gjrakdtésre keriltek. Ezen il az Alapkezeld csereligyleteket is

hasznélt oz afap deviza és kamatkockdzatdnak kezelésére.

Az Alap nem adoft kélesénbe sem értékpapiri, sem drut, illetve az Alap nem alkalmazott sem értékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam.
csereligyleteket 2019-ben [ezéltal nem alkalmazott biziositék kibocsatds, illetve ezzel kapesolatos szerzddd 4l sincs).

Az Alapkezel8 2017 tavaszan kérelmezte az Alup kezelési szabdlyzaianak médositdsét, amelyet a Feligyelet HKEH359/2017. szamd
hatdrozattal hagyoft jéva. A 2017.06.2648| hatdlyos véltozdsok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete 12015,
november 25) az értékpapirfinanszirozési Ugyletek és oz Ujrafelhuszndlds Sathaidsagardl, valamint o 648/2012/EU rendslet
médositdsdrd] sz416 jogszabélynak vald megfelelést szolgaltak. A valtoztatds kizdrja o fenti igyletek alkalmazdsat az Alap kezelése soran

(azzal ellentétes moédesitas hatdlybe épéséig).

w Raiffeisen 11
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VIl. Az Alapkezelo mukédésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel§ tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kéréhen jelentds valtozds nem kévetkezett be 2019ben. Uj izletdgat vogy
szolgaliatast sem indfott oz Alapkezels.

Az Alopkezelé 2019-ben i alapot nem inditott, t5bh alap esetében azonban sor keriiit a befekietési politka médositdsdra, illetve annak
kezdeményezésere, azon felil t8bb G deviza (euro, illetve dollar) sorozat indiidséra. Az Alopkezeld az év végén 15 befekietési alapot
kezelt. Az év folyamdn az Alopkezelé befekietési alapokban kezelt dlloménya emelkedett, a 2018. év végi 171 milliard forintos dllomany
egy év leforgdse alatt 176 milliard forintra néit. A nyilvénos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatal alapidn az Alapkezeld piaci
részesedése 2019, végére 3,00%ra emelkedett a 2078, év végi 2,96%rdl.

VIil. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezok

1. A 2019-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2018-gs év masodik fele még szigorité jegybanki affitid meliett zajloit, ebbdl Magyarorszdgon inkdbb csck ennek eldkészitéssig
iutottunk el. Az Uj év elsd negyedéve kissé emelkedd hozamkérnyezetben feli Magyarorszégon, @ Magyar Nemzeti Bank is névelte egyik
eszkézének, az egynapos betéinek ¢ kamatat marciusban (0, 15%-ré] -0,05%+q), bar ez tulajdonképpen esak jelképesnek volt mondhats,
valdjdban az MNB inkdbb fokozalosan kihdirdlni latszott o tavalyi évben meglebegetett szigoritéshdl, Az Egyesilt Abamoken kivili vildg
romld makrégazdaségi helyzete, és a kereskedelmi haboris és egyéb geopolitikui bizonylalansagok hatdsdra a jegybanki politikék egyre
inkabb lazité iranyba forduliak o Flév sordn, aminek hatésa ¢ magyar piacot is elérs. Igy az MNB kivard élldspontia egyre hitelesebbé
valt, o magyar kamatszintek (az alvért hozamok) pedig latvanyosan lefelé induliak a félév utolsé két hénapjdban. A magyar kétvénypioe
befekietsi igy végil szép drfolyam nyereséggel zartak 2019 elsd félévét.

A harmadik negyedév is hozameséssel indult, @ magyar kétvényhozamok gyakorlatiiag minden lejdraton csékkenéssel 15sHék a nydri
id6szakot. Ezt némi korrekcid kévette auguszius végén, szeptember elején, majd az év hétralévd részében nagyjabél svban mozogtak az
elvart hozameok. A 6 teljesiiményt azonban nem a hazai infléciés folyamatok okeoziak. Ugyen méjustét szepiemberig csdkkend trendet
lattunk o magyar dremelkedés itemében, azonban fgy sem keriihiink jBvébeli lazitdst indoklé énékek kdzelébe. Réaddsul az év violsd
hénapiai érdemi gyorsuldst hoziak, a jegybanki célsév felsd régidjdbe repiive az inflécidr. A tdmogatdst inkébb a nagy kézpenti bankek
monetéris politikéja adia. Az Egyesilt Allamok jegybarkjanak szerepét betshd Fed hérom afkalommal is kematot csékkentstt az év
mésodik felében, tompitva ezzel a kereskedelmi hdbori negativ gozdasdgi hatdsait, Hasenléan jart el az Eurdpai Kézpenti Bank is,

azonban a kisebb mozgasiér, azez a jéval alacsonyabb indulé kamatszint csak egy vagast teft lehetévé.

A nemzetkozi kétvénypiac

Mig 2018 o jegybanki szigoritdsrdl szélt, az év ulolsé negyedévében Idtolt részvénypiaci kerrekeis, majd o romié makrogazdaségi
adatok és egyre bizonytalanabba vals geopolitikai helyzet, valumint o fovdbbra is clacsony inflécié miatt a vezetd jegybankek djra a
monetaris élénkités felé fordultak. Folyamatosan drazédiak ki a kamatemelési vérakozdsok az amerikai piacon és estek a hosszabb
kétvénypiocok oz Ssszes fejlett piacon. Ennek eredményeként az eurézéna kvdzi benchmarkiat jelentd német tizéves kitvényhozam
negaifv fartomdnyba esett mar az elsé negyedévien, a mdscdikban pedig 9] negativ rekord szintre. Az amerikai hozamok is hasonls

palydn jartak be, a fovalyi negyedik negyedévhen latott 3% feletii szintekrd| 2% kozelébe esett o kamatszint 2019 elsé f8lévének végére.
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A folyomates elvért hozam csékkenés driclyam emelkedéssel dr, igy Ssszességében azt mondhatjuk, hogy a kétvénybefektaték igen j¢
idészakot kényvelhettek el 2019 elsé felében.

Jalivs egy részétd! eltekinive hozamcsékkenés valt a nyéri hénapokban a meghatérozé kétvénypiacokon. Ezutdn viszont némi szétvalast
latunk. Mig az eurézéna benchmarkjanak iekinthetd német tizéves elvart kétvényhozom emelkedett az év hétralévé részében, addig az
amerikai fizéves inkdbb sdvban mozgott, de fgy is magasabban fejezte be az évet, mint az auguszius végi mélypont. Emdgdt vélhetden
az dllt, hogy o ragychbb mozgésiérrel, azaz mogasabb induld hozemszintie! operédlé Federal Reserve {az Egyesift Allamok kvézi
jegybankia) harom, 25 bazispontos kamatesdkkentést hajtott végre az év masodik felében, mig az Eurépai Kézponti Bank csupdn egy
alkalommal, 10 bazisponttal csékkentette iranyadd rétajat. Mindezekkel egyiitt a fejleit kéivénypiocok erds évet zdriak, az alacsony

kamaiszint ellenére is relative kedvezd hozamokkal juleimazva o befekietéiket.

2. A befektetési politika alakulaséra haté egyéb tényezok

A befekietési polittkéra haté egyéb tényezd nem meriilt fel az id8szak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamet, a befekietésein elért nyereséget Ujra belekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken t5rénd visszavasarldsi kbtelezettség
vdllaldsdval biztosiia a befektetdk szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsdval tetszdleges idSpontban
hezzdjussanak ¢ felhalmozolt hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2019-ben.
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IX. Az Alapkezelo altal az adott idoszakra kifizetett
javadalmazas

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak bruité javadalmazéasénak teljes dsszege a 2019-es
évre széléan, rogzitett és valtozd bontasban:

Millié Ft

2019. év
Rogzitett jSvedelem Ssszesen: 218.5
Véltozd jovedelem Gsszesen™: 25,6
Kedvezményezetiek szama: 7
Kézvetlenil az AEKBY dlial kifizetett bérmely sszeg, beleérive a jutalékokat 0

* A véltozd [Gvedelem az éves bonuszon feliil egyéb kifizetéseket is tortalmaz.

b) Az Alapkezelé Ugyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységik révén Ilényeges  hatast gyakorolnak,  brutté
javadalmazdasanak teljes 6sszege a 2019-es idészakra széléan:

Millié £
2019, év

Felsd vezetés 67,5
Kockdzatvallaldsért és ellendrzésért felelds alkalmazottak 123,9
Teljes favadalmazasuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzavdllaldsért felelss
alkalmazoitakkel azonos javadalmazdsi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
lényeges hatdst gyakorol o kackdzati profiljukra vagy a kezelésikben évé befekietési clap
kockazati profiligra 0

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazéasainak és juttatdsainak kiszamitasi modja:

A Fix javadalmazds Ssszege tortalmazza oz aldbbi elemeket: Bériellegl kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.), Pétlék
jellegi kifizetések, Munkaksri juttatds, Caleferia keret és Egyéb juttatasok {pi. gépkocsi iutiatds értéke, iskolakezdési tamogatds, munkdba

jaras koltségtéritése), valamint a kilépéshez kapesolddsd térvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Valtozé javadalmazés Ssszege taraimazza az alébbi elemeket: Eves bénusz Gsszege, valamint o kilépéshez kapescléds, a Hrvéry

dltal eldirtakon felili kifizetések.
d) Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az Alapkezeld felilvizsgdlia o Javadalmazast Politikajat 2019-ben is, annak érdekében, hogy az megfelelien o madosult esoport szintii

szabdlyckrak, Hletve az MNB 3/2018-as ajanlasdnak.
A médositolt Javadalmazasi Politikét o Raiffeisen Alapkezels Feligyeld Bizottsaga 2019, december 12-én fogadta el.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazési politika egyszer médesuli 2019 sordn. A médositds sordn az aldbbick véltoztatasok Briéniek a dokumentumban:

* o csopori szintl javadalmazdsi politika jogszabalyi hivatkozdsai beemelésre keriiliek

s Bsszhangba kerilt @ megszévegezése a hazai jogszabdllyal azcknak o feliételeknek, amelyeknek teljesilnie kell ahhoz, hogy o
javadalmazdsi elem fix javadalmazdsnak minésilién

»  kiegészitésre keriilt o szabalyzat azokkal az esetekke!, amelyek sordn a meglarté 8szibnzs csékkenthetd vagy tBrélhesd

+  kiegészitésre keriliek a béren kivili juttatdsok
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X. Az ABA nem likvid eszkozeinek aranya, kezelése,
likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megdllapodasok, az ABA
aktudlis kockazati profiljia és az ABAK altal e kockazatok
kezelése erdekében alkalmazoit kockazatkezelési rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek minésitett eszkéziket, o mindenker érvényes Eriékelési Polifikdjéban lefriaknak megfelelden értékeli. Az
Alupkezeld Eriékelési Politikaja 2015-ben megvéliozoti, melynek érelmében az ilfikvidnek mindsitett eszkézok esetén az Alapkezeld

Arazési Bizottsago dént az ériékeléshez alkalmazands elidrdsrél. Az Alapban 2019.12.31-4n meglévs illikvidnek mindsitett eszkizsk:

1.} BMAK 2020/0 dllampapir (ISIN kéd: HU0000402847)
Kitettseg: 14,42%

2.3 1B 211015 véllalati kétvény {5IN kéd: ROAB22J54551}
Kitettség: 2,84%

3.} BANK OF CHINA LTD $.73 200727 strukiurdlt kétvény (ISIN kdd: X51648071004)
Kitettség: 2,32%

4.} BANK CF CHINA LTD 4.3 211219 strukturdlt kétveny ISIN kod: X51925691179)
Kitettség: 2,23%

5) CORDIA 261107 vallalati kétvény {ISIN kéd: HUOD00359211)
Kitettség: 0,66%

6.) ERSTE 22/A jelzdloglevél {1SIN kéd: HUGO00653241}
Kitetiség: 1,26%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolates 4j megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eléirdsoknck megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetedt ba 2014-ben, azaz likviditdskezelési
szabdlyzatol és eljdrésokat fogadoit el annck biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainak likviditasi kockdzatdt, valaming,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alup kélelezeitségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy o befektetési

straiégia, a likviditdsi profil és a visszavéltdsi polifika az Alap tekintetében sszhangban dlljon egymdssal.

¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében

alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgdlé szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmilt 8t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 1. kalegdridba t5rénd besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy oz Alap
eszkbzeinek jelenids része pénzintézeti betétbe & alacsony &rfolyam-ingadozast, rovid futamideji magyar dllampapirba kerill

befektetésre.

Az Alapkezeld o targyév sordn a Ramasofi Kii. Varitron programiat haszndlte o pioei kockdzat mérésére, o kockéziatott ériék mutaték

szémitdsahoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében
bekovetkezo valtozdsok, a biztositék vagy a tokeattételi
megallapodas  értelmében  nyUjtott  garanciak  Gjboli
felhaszndlasi joga, és az adott ABA altal alkalmazott
tokeattétel teljes osszege

a) A teljes neftésitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaziciott igyletek figyelembevételéve! - szamitott telies nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatjo meg az Alap Netid eszkbzértékének 200%dt.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 100,00%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2019.12.31-én: 1468,61%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd o 2019. izleti évet, o méreg fordulonapjdt kévetden nam volt.

Budapest, 2020. éprilis 27.
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Balint Attila Véradi Zoltén
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