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Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

ARaiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotveny Alap hefektetsinek

Vélemény

Elvegeztilk a Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) 2020. évi éves
jetentésének -VI pontjaiban talahato szamviteli informacidinak (tovabbiakban: «Szamviteli informaciok™)
kbnyvvizsgdlatat,

Vélemeénylink szerint az Alap meilékelt 2020. december 3T1-ével végzdds Ulzleti évre vonatkozd éves
jelentéseében kizolt szémviteli informaciok minden lenyeges szemponthdl a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szold 2000. évi C, torveénnyel (a tovabbiakban: nSzamvitell torvény™) gsszhangban, valamint a
kollektiv befektetési formakral es kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasars! szolo
2014, evi XVI torvénnyel Usszhangban kerliltek dsszeallitasra, Az eves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkizok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentesben kozdlt
szamvitell informaciékban bemutatott kezelési koltsegek az Alap letétkezeldje altat adott ertekeles alapjan
kerlltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos - torveények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk veégre. Ezen
standardok értelmeében fennalio feleiésségiink bévebb leirasat jelentéslink A kinyvvizsgalo éves jelentéshen
kbzalt szamviteliinformaciok konyvvizsgalataert valo feleldssége" szakasza tartalmazza,

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGjétsl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos Jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara , A kdnyvvizsgaldi hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljdrasrol szolo szabalyzata’-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
«Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag kdnyvvizsgéidknak {a nemzetkdzi flggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml kézikdnyveben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelellink az ugyanezen
normdkban szereplé tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyo6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nydijt
véleménylinkhsz,

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS
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Egyéb infarmaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben fogialt nem szamviteli informacickbol alinak, A Raiffeisen Befektetési
Alapkezels Zrt, tigyvezetese {a tovabbiakban; wvezetés”) felelgs az egyeb informacick elkészitéséert. Az éves
jelenteésben koztit szamviteli informaciokra a fliggetlen kinyvvizsgaldi Jelentésiink , Vélemény" szakaszaban
adott vélemeényilink nem vonatkozik az egyeb informaciokra, és az egyeb informaciokra vonatkozoéan nem
bocsatottunk ki semmityen formaja bizonyossagot nyljto kdvetkeztetést,

Az eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett kOnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi
felelésseglink az egyeb informaciok atolvasasa és ennek soran annak merlegelése, hogy az éves jelentéshen
foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmeondanak-e az éves jelentésben k&zélt szamvitefi informacioknak
vagy a Konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tlnik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, Ha az elvégzett munkank alapjanarraa kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk
lenyeges hibas aliitast tartalmaznak, kételesseégiink errél és a hibas allitas jellegerdl jelentést tenni.

Az egyeéb informaciokban lenyeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az eves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakral és
kezelgikrél, valamint egyes penzlgyi targyu torvények modositasarsi szols 2014. évi XVi. torvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel Gsszhangban térténd elkészitéséert, kiiiongs tekintettel az eszkizok és kotelezettsegek
leltarral valo aldtamasztasaert, a kezelgsi koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése alapjan
tortend efszamolasaért, valamint az olyan beisé kontroliert, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetSve valjon az akar csalashel, akar hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentéshen kozslt
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidx elkészitése soran a vezetss felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara vals képessegét és az adott helyzetnek megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasaval kancsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulo, éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok Osszedllitasaért. A vezetésnek a vaflalkozas folytatasanak eivébs| kell
kiinduiniz, ha ennek az elvnek az ervenyestiléset eltérd rendelkezés nem akadalyozza, ilietve a valialkozasi
tevekenység folytatasanak ellentmondo tenyezé, kériilmeény nem &l fenn.

Aziranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap peénziigyi beszamolasi folyamatanak feligyeletedért.

A konyvvizsgalonak az eves jelentéshen kizalt szamviteli informacick kényvvizsgalataert valo felelgssege

A kdnyvvizsgalat soran celunk kelis bizonyossagot szerezni arrol. hogy az éves jelentésben kiozolt szamviteli
informaciok egésze nem tartalmaz akar csalashol, akar hibaho! ereds lenyeges hibas aflitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a veleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk Ki. A kells
bizonyossag magas foko bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kénywvvizsgalati
Standardokkal gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyebkent létezo lényeges hibas allitast,
A hibas gliitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lenyegesnek mingsiilnek, ha ésszert] tehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egylttesen befolydsolhatjdk a felhasznalok adott éves ielentéshen kozilt
szamviteli informaciok atapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok szerinti kényvvizsgalat egeésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

+ Azonositjuk és felmerjlik az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok akar csalashol, akar hibabol
eredd iényeges hibas allitasainak kockdazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkaimas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kényvvizsgdlati bizonyitekot
szerziink vélemenylnk megalapozasahoz. A csaldshol ereds iényeges hibas aliitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredde, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast,
szandekos kihagydsokat, teves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat;

¢ Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabo! relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgatati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériiimenyek kozott megfeleiek, de nem
azert, hogy abeisé kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt nyitvanitsunk.

o Ertekeljiik a vezetés aital atkalmazott szamviteli politika megfeleldségeét és a vezetes altal készitett
szamviteli hecsiések és kapcsolodo kiizzetételek ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvald-e a vezetés részéré! a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo, eves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennali-e lényeges bizonytalansag olyan esemenyekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétseget vethetnek fel az Alap vdllalkozas
folytatasara valé képességet illetéen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk fe, hogy iényeges
bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hiviunk a figyelmet az eves
jelentésben kdzélt szamviteli informaciékban lévé kapcsolodo kizzétételekre, vagy ha a kizzétételek e
tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell vélemeénylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen
kBnyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon atapulnak, Jovébeli
esemenyek vagy feltételek azonban ckozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az eéves jelentésben kozélt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettsegek idészak veégi leltardra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési kiltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzslt szamviteli
informaciok minden lényeges szemponthol a koliektiv befektetesi formakrol és kezeldikrdl, valamint
egyes penzligyi targyl tdrvények modositdsardl szolo 2014, évi XV, torvénnyel 8sszhangban kerlltek-
e gsszedllitdsra.

* Aziranyitassal meghizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatékiirét és iitemezeését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelé Zrt. altal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgdlatunk soran aitalunk
azonositott jelentds hiznyossagait is, ha voltak ilyenek,

Budapest, 2021. épriﬁ;ZZ

&

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM Audit Hungary Zrt,
T139 Budapest, Vaciut 99-105.
Balance Hall épiilet 4. emelet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozmane Szeberényi Ménika
Bejegyzett kBnyvvizsgald
Nyifvantartasi szam: 005430
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2020,

I Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap dltalénos informéciok
1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeiser Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap
Lajstrom széma: 1111.59

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alopkezels Zr.
Székhalye: 1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 1133 Budapest, Véci ot 116-118.
Forgalmazd neve: Raiffeisen Bank Zr.

Székhelye: 133 Budapest, Vaci ot 116-118.
Kénywizsgalé Tarsasag neve: RSM Audit Hungary Zrt.

Székhelye: 1139 Budapest, Véci o 99-105. Balance Hall épilet 4. smeles
Kénywizsgdld neve: Kozmdné Szeberényi Ménika

Tiousa: nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
Harmonizécidja: ABAK:iranyelv alapjan harmonizait

BAMOSZ kategdria: révid kétvény alap

Fuiomideje: hatdrezatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kstvény Alap o torvényi elbirdsok betartdsa mellett forrdsait elsdsorban révid Futamideji
allempapirekba, MNB-kétvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekieti. Az Alap igyekszik kihaszndini intézményi befektetéi mivoltdbdl
ereds eldnybket, igy t6bbek kb2t olyan eszkézékbe fektet be, melyek masok szdmara nem érhetdk el és ezeket kiszvediti sajdt befektedi
felé. Az Alap alacsony keckdzato befekietést kindl Ugytelei részére, és célia, hogy az ditala elért megtériilés meghaladja o bankbeiétek és

o révid lejérati dllampapitek hozamat.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté neid eszkézértékének alakuldsa {fordulénapon vagy fordulénap
elétti utolsé kereskedési napon)

U Adelyamvéltozést i Rdelyam Netté eszkazerik
2020.12.31. 0,56% 3,850728 Ft 11 190G 428 185 F+
2019.12.31. 0,99% 3,829344 F 14 305 905 063 Ft
2018.12.28. -0,55% 3791930 Ft 19 396 544 159 Ft
2017.12.29. 0,19% 3,812B58 Ft 31 152795181 Ft
2016.12.31. 1,18% 3,820203 K 32 B35 057 293 F+
2015.12.31. 1,18% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft
2014.12.31. 2,44% 3,731440 £ 54 121 502 473 F¢
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 261 400 Ft
2012.12.28. 7,20% 3,472562 Fi 30 880 256 464 Ft
2071.12.30. 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 218 Rt
2010.12.31. 5,75% 3,055173 Ft 28 717 297 045 Ft

Az Grfolyamvéliozds szdzalékos méridke o befekiets dlial elérhetd vagyonnévekedést mulatia be, amennyiben a telies évben megiartotia
befekietését. A fenti hozamek nem jelentenek garanciat o jGvore nézve és nincsenek sszefiiggésben oz alap jdvébeni hozamaival. A

k&z&lt hozamadatok nominglisak és az adott napiari évre vonatkoznak.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2020,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2020.01.02.

Instromentum lDeﬁzcznemI ISIN kéd I Néwartek ' Eszicr ortdk | ¥
Atrulrézhots éribkpapirok 13 786 718 456 96,46
SIS AAAE HiF RT3
nfgﬁviﬁ i‘v‘z-“.si:: HE'F ‘:\Er

HIIF O 57
tUR
BRA~STDon s HUF
HUF
CE
EiiE
HLF
B 20234 HLF

cm -
slid £,37
o5 Eel Ay
T i K
i Nl o587
ebade) i3
kel § [
Fas] o
f.CD Na¥y
s . - S5 man e -
?\‘».,-s"-r’mip,, Uzh 2 84871 328 227 5z

SERR 2i4Eng

Eanki egyenJegek 616 818 765

.71

(93]
I‘L
]

8]

o
,

£
15

o
I8

[

[oN ]
Lr

w
N3

3

W
Wik
b3
L |
Srad
tn
8
o
1 Nd Fo Bl P ] ol TS
Lo
NG

D]
L% )

Oeeror sszkds
Kételezettiegek

fﬂ‘&"‘i— k i'“!“"‘\-' E‘é‘_ ’f‘i‘.

Nohd e..zkozen‘ek 14 292 733 784
Unitol rzama 7338647 377
Egy jogyre jutd mettd esTkbzérték 3,529121

*Kbftv 6. szémd meliéklet alapjan
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2020.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzétHi eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig o beszamols 2020. januar 31-ig ismertté valt informaciékra épil, addig a porfélié ielentés szémai
2020. elsd forgalmazasi napian, mint nyitd érék keriliek meghatdrozasra a 2019. évi utolsé forgalmazési napi &llomdnyi adatok
alopjan. A kételezettsdgek és kivetelések kézat is megjelennek az elsé, mar 2020. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az
éves beszamoldban a tényleges 2019, évi kaliségek &s kdtelezetiségek kerilinek elszamoldsra, melyek januar 3tig ismerité valnak. Az
ebbél adéds eliérés 231 e Fi.

Beszdmold NEE szémtds Kilnbszet [eFtban)

Sajat toke / Nettd eszkdzérek 14 289 751 14 292 733 2982
Kilénb&zet tételesen:

Ertekpapirok 13 783 948 13786719 2771
Hataridds igyletek -86 027 -86 027 0
Pénzeszkézak 398 975 616 815 217 840
Kévetelések / Aktiv idébeli elhat. 217 864 3028 -214 836
Kételezetiségek/Passziv idébeli elhat. -25 009 -27 802 2793

A komatozd ériékpapirok esefén a NEE kimutatds o 2020. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tariaimazza, mig a
beszamoldban a 2019.12.31-ig esedékes kamat 8sszege szerepel. Az ebbdi adsdd kilenbség 2.771 e Fi. Az elsd forgalmazdsi napig
6s 0 2019.12.31-ig esedékes fofysszamla kamat kifénbszet dsszege 2 e Ft. A beszamoléban a kéltségek akifv idébeli elhatéroldsa
kézott kerilt kimutatdsra 23 e Ft, ami o LEl kédok dijanak 2020.évre vonatkezé része. A NEE kimutatasban a teljes LEl kod dij Gsszege o
2019.6vi kéitségek kozatt keriilt elszamolésra. A fordulénapi befektetési jegy forgalmazds {jegyzés és visszavdités dsszevont egyenlege)
kotelezetiséy jellegl, ezért o beszémolsban ez az &sszeg kotelezettségként szerepel. A portfdlis jelentésben elvdlik egymastsl a iegyzés
és a visszavdltas, igy a fordulénapi befektetési jegy jegyzés a kévetelések kazstt szerepel. Az ebbdl adédd eltérés 3.024 e Ft. A
beszdmoléban a forward iigyletekhez kapesoléds dvadsk Osszege az egyéb kévetelések kézdt, mig a porfolié jefentésben o

pénzeszkdzok kézoit keriil kimutatdsra. Az ebbd] adéds kilsnbozet 217.840 & Ft.

Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2020.

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.
Instrumentum IDevizuneml iSIN kéd | Nevéenek | Eszkoz énék I =%

Atruhazhaté értékpapirok 9 853 429047 88,11
2021/A MAK HUF HU0000402995 10 000 000 10 019 500 0,09
2027/C MAK HUF HUCO00403464 %0 000 000 %0 371 430 0,81
2022/A MAK HUF HUOD00402524 70 Q00 600 79 235 240 0,71
2023/C MAK HUF HUC000404280 1 500 000 000 1 540 002 000 13,77]
BKC 211219 ust X§1925691179 1 05C 000 321 784 050 2,88
BSB 231019 HUF X5224367015C 300 000 000 303 546 300 2,71
CORDIA261107 HUF HUO000359211 100 000 000 P4 496 200 0,85
CRO210324U5D Ush XS50607904264 1 200 000 368 239 205 3,29
CRO220530EUR EUR X51028953989 2 400 000 249 116 001 8,49
D210113 HUF HUQD00523311 235 600 000 235 583 508 2,11
D210127 HUF HUO000523345 500 000 000 499 910 500 4,47
D2i0210 HUF HUOC00523360 500 000 000 499 856 000 4,47
D210217 HUF HUO0C0523378 250 000 000 249 914 500 2,23
D210421 HUF HUO000523071 250 000 000 249 797 750 2,23
EIBFN22/A HUF HUQD00653241 174 8G0 000 177 990 100 1,59
IB 2022/ HUF HUCCCO358825 250 000 0G0 254 B55 250 2,28
B 2022/i1 HUF HU0000359245 300 000 000 298 356 300 2,67]
B 211015 EUR ROAB22)54551 1200 000 442 699 240 3,96
MOL230428 EUR X51401114811 1240 0CO 486 958 705 4,35
OC21063C EUR EUR X51082660744 i 800 000 672 545 580 6,01
QTPBK240715 EUR X52022388586 2 250 000 849 135 648 7,59
ROMZ220207USD Ush US77586TAA43 2 GGG 000 651 386706 5,82
SERB 210928 usp XS50680231908 I 660 000 527 629 333 4,72
Banki egyenlegek 1457 887 925 13,04
Folyészdmia - EUR 42 305 323 0,38
Folysszamla - HUF 1401 768 827 12,54
Folyészémla - USD 13 813775 0,12
Kéveteléselk 46 670915 0,42
Hatdridds iligyletek 46 670 915 0,42
Egyéb eszkézok 124 999 0,00
[Egyéh koverelasek 124999 0,00
U2221017 RBH Asset HUF 124 999 0,00
Osszes eszkéz 171358 112886 101,57
Kofelezetiségek -175 452033 -1,57
Egyéb kotelezetiségek -23 024 700 -1,15
Mataridés iigyietek -152 427 3337 .0,42
Nefto eszkézértéic 171 182 660 853
Unitok széma 2 902 854 095
Eﬂ !'egym juio netto esrkdzérték 3,85229%
*Kbftv 6. s26mi meliéklet alapjén
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2020.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kézoti eltérés okai:
Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2021, janudr 3i4g ismertté valt informacidkra épiil, addig o portfélid jelentds szamai

2021. elsé forgalmazési napjan, mint nyité ériék keriltek meghatdrozdsra o 2020, évi uiolss forgalmazési napi  dllomdnyi adatok

alopjan. A kdtelezetiségek és kivetelések kazot is megjelennek az els, mar 2021. évi forgalmazds napig szémolt diitélelek, mig oz
éves beszamoldban o tényleges 2020, évi koltségek és ktelezettségek kerilnek elszdmeldsra, melyek janudr 31-ig ismertié véinak. Az

ebbdl adéds eltérés 157 e Fi.

Beszamolé INEE szémitds  Kiilnbézet feFthan)

Sajdt téke / Netté eszkézériék 11180143 11182661 2518
Kiilénbbzet tétglesen:

Ertékpapirok 9 850 723 9 853 429 2 706
Szdrmazékos iigyletek -105 756 105756 0
Pénzeszkizak 1390711 1457 888 67 177
Kévetelések / Akilv idébeli elhat. 162 143 125 162018
Katelezeltségek/Passziv idébeli ethai 117 678 23 025 94 653

A kamatozé érékpopirok esetén a NEE kimutatds a 2021, év elsé forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tfartalmazza, mig o
beszdmoléban @ 2020.12.314g esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adéds killdrbség 2.706 e Ft. Az els forgalmazdsi napig
és a 2020.12.31-ig esedékes folysszdmla kamat kilénbézet dsszege 1 e Ft. A beszémolsban o keitségek aktiv idébeli elhatéroldsa
kezétt keriilt kimutatsra 32 e Ft, ami a LEI kédok diiénak 2021.évre vonatkozé része. A NEE kimutatashan o telies LEf kod dij ésszege a
2020.évi koltségek kézsh kerilt elszdmoldsra. A NEE kimutatdsban a telies LEI kéd dij Ssszege o 2020.4vi kdlségek kszoft kerilt
elszémolasra, A fordulénapi befekietési jegy forgalmazas (jegyzés és visszavalds Gsszevont egyenlege) kdtelezeflség jellegl, ezért o
beszamoléban ez az ésszeg kételezettségként szerepel. A portfélié jelentésben elvalik egymastdl a jegyzés és a visszavlids, igy a
forduldnapi befekietési jegy jegyzés a kivetelések kézdtt szerepel. Az ebbdl addds eliérés 125 e Ft. A beszamoidban a forward
igyletekhez kapcsoiodé Svadék Ssszege az egyéb kivetelések illetve ktelezetiségek kézot, mig a porffolis jelentéshen a pénzeszkdzsk
k26t keril kimutatésra. Az ebbdl adédé kilénbézet 67.177 & Fi. A beszémoldban a kapott dvadék Ssszege a egyrészt a kévelelések
kdzoth, mdsrészt, mint a partner felé fenndlls kételezettséy, a kitelezetiségek kizstt jelenik meg. £z o kévetelések esetén 162.111 e Fi,

mig a kételezetiségek esetén 94.934 e Ft eliérést okoz o beszamolé és a portfdlis jelentés kdzétt.

. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézériék

Befekietési jegyek forgalma (db, Fi)

Fargalomban 1év befektetési jegyek 2020.01.02-6n 3732 641 371
2020. évben eladoit befektetési jegyek 283 274 621
2020. évben visszavdltoft befektetési jegyek 1113 061 897
Forgalomban 1év8 befektetési jegyek 2021.01.04-én 2 902 854 Q95
Portfolié Ssszesitett netd eszkdzértéke 2021.01.04-én 11 182 660 853
Egy jegyre juté netid eszkdzértiék 2021.01.04-én 3,852299

xf Roiffeisen 4
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

2020.12.31. Nagysdgrend: Fi
Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névértek Eszkoz értélc %

Yézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhats énékpapirok 9853429047 88,11
2021/A MAK HUF HUQO004029%5 10 G00 000 10019 500 0,09
2021/C MAK HUF HUDDO0403444 %0 000 000 90 371 430 0,81
2022/A MAK HUF HU0000402524 70000 00C 79 235 240 0,71
2023/C MAK HUF HUQ000404280 1 500 000 000 1 540 002 000 13,77
BKC 211219 usb X51925691179 1 050 000 321784 050 2,88
BSB 231019 HUF XS52243670150 300 000 000 303 546 300 2,71
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 94 496 200 0,85
CRO210324UsD usD X50607904264 1206 000 368 239 205 3,29
CRO220530FEUR EUR X51028953989 2 400 000 249 116 CO1 8,49
D210113 HUF HU0000523311 235 600 000 235 583 508 2.1
D210127 HUF HUQD00523345 500 0G0 000 499 $10 500 4,47
B210210 HUF HUO00D523360 500 000 000 499 856 00G 4,47
D210217 HUF HUO000523378 250 000 GO0 249 914 500 2,23
D210421 HUF HUO0C0523071 250 000 000 249 797 750 2,23
EJBFN22/A HUF HU0000653241 174 800 000 177 990 100 1,59
IIB 2022/1 HUF HUO00C358825 250 000 00C 254 855 250 2,28
1B 2022/1 HUF HUO000359245 300 000 000 298 356 300 2,67
B 211015 EUR ROAB22}54551 1 200 000 442 699 240 3,96
MOL230428 EUR XS1401114811 1 240 0C0 486 958 706 4,35
OC210630 EUR EUR X81082660744 1 8GO 000 &72 545 580 6,01
OTPBK240715 EUR X§20223885864 2 250 000 849 135 648 7,59
ROM220207USD ush US77586TAA43 2 000 000 651 386 706 5,82
SERB 210928 UsD X506802319208 1 660 000 527 629 333 4,72
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozoft afrvhézhats érfekpapirok 0 000
Koézelmiltban forgalomba hozott dtruhézhaté értékpapirok o 000
Egyéb atruhazhats értékpapirek 0 000
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 9853429047 88,11
Nefttd eszkozxérték / HUF 17 182 660 853 100,00

Megjegyzés: az egyes ériékpapir kategéridk kézétt vannak dtfedések, egy ertékpapir t5bb kategdridba is tarozhat.

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap befektetési politikéjdnak f&kuszaban elsésorban a hazai kibocsdtdst révidehb futamidejd
dllampapirok és egyéb kamatozd eszkézok [latraszdlé és lekdiot bankbetsiek, kilfsldi kénvények, vélialati és banki kétvények] dllnak.
Ennek megfeleléen 2020 végén a portfélic 88,11%4t tették ki a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. 2020-ban a 15zsdén hivatalosan
jegyzett dtruhdzhatd értékpapirok ardnya csskkent az év eleji 96,46%rél 88,11%ra. A porifélicban megtclélhatdak voltak véliczs &s fix
kamatozdst magyor dllamkdtvények, banki kétvények, jelzdloglevelek &5 kilfsldi devizas dllampapirok egyarént, valamint i6

mindségiinek értékelt véllalati kétvényeket is fartott az Alap.
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a targyidészakban

2020 Nagysdgrend: eFi
Pénziigyi miveletek bevételei 1514470
Kapott kamat értékpapirok 573150
Folydszdmlakamat 1291
Ertékpapir értékesitéshdl szarmazé drfolyam nyereség 770558
Lekotétt betét utdn kapott / jéré kamat 6 462
Egyéb kapott kamat 0
Arfolyamkiilsnbézet 45966
Swap iigyletek kamatbevétele 27 896
Forward Ggyletek nyeresége 89 147
Penziigyi miveletek raforditasai 1 339 337
Ertékpapir &rtékesitéshd] szarmazé drfolyam veszteség 519081
Fizetett folyészamla kamat o
Arfolyamkiilénbézet 37 892
Swap lgyletek fizetett kamata 20876
Forward iigyletek vesztesége 761 488
Egyéb bevételek 1]
Egyéb bevételek 0
A mikédési kiltségek 94 884
Bankforgalmi jutalék 240
Bankkéltség negativ kamat 1458
Alapkezelési dij 74 862
Letétkezeldsi dij 8734
KELER dij 271
WARP di 1676
LE| k&d fenntariasi kaltsege 29
Kényvizsgdidnak fizetends dij 705
Szamviteli dij 2621
Feligyeleti di (MNB) 47288
Egyéb raforditasok i’ 6218
Befektetési alapok kilsnaddia 6218
Egyéb rdforditdsok 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmény , 74 031
Felosztoft jGvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 74 031
Ertékpapirok értekelési kiifénbézete 304 435
Allamkstvények 37065
- kamatokbsl, osztalékbal 62 149
-egyéb 25084
Egyéb kdhény 263 666
- kamatokbél, oszialékbé| 37198
- egyéb 226 468
Diszkont kincstarjegyek 3704
- kamatokbal, osztal ékbdl 0
-egyéb 3704
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Tokeszamla véliozasai 2020. december 3 1-ig szémolt felhalmozo# kamatokkal. {Nagysagrend: eff]

ld&szak nyitddllomdny {ddszak zarédllomdny
Vagyonelem Megoszias
Bankbetétek 398 975 1390711 12,44%
ehbdl lekdtétt betét 0 0 0,00%
Id&szak nyitééH omdny Idészak z&rédllomdny

Vagyonelem tézsdei ép. t8zsdén kiv. ép. tézsdei ép. 1ézsdén kiv. ép. | Megoszlas
Allamkétvény o 5910471 0 4214335 37,70%
2020/A MAK 0 5371 o 0 0,00%
2020/B MAK o 5174 O Q 0,00%
2021/A MAK 0 10011 0 10019 0,09%
2021/C MAK 0 0 0 90 366 0,81%
2022/A MAK 0 0 o 79181 0.71%
2023/C MAK 0 0 0 1539754 13,77%
BMAK2020/0 0 2 060 346 " 0 0,00%
CRO200714USD 0 1633780 0 0 0,00%
CRO220530EUR 0 0 0 Q48744 8,49%
CR0O210324USD 0 0 & 367 986 3,29%
REPHUN200122 0 303 620 0 o} 0,00%
REPHUN200224 ¢ 688 097 0 0 0,00%
ROM220207USD ¢ 661 238 0 651 052 5,82%
SERB 210928 0 542 834 0 527 233 4,72%
Egyéb kétvény ) 7 873 477 0 3901326] 34,89%
BKC 200727 0] 332 243 G 0 0,00%
BKC 211219 0 319232 0 321 637 2,88%
BSB 231019 0 0 0 303 463 2,71%
CORDIAZ611G7 0 24026 0 94 453 0,85%
CRORD 200508 0 1103 233 o ¢ 0,00%
EJBFN22/A 0 180 374 Y 177 961 1,59%
EXIM200130 0 995 300 ) 0 0,00%
IB 2022/ 0 259 421 0 254 801 2,28%
5B 2022/ 0 300 530 0 2983135 2,67%
B 211015 4] 405 483 0 442 626 3,96%
MFB201021 0 2040189 0 0 0,00%
MFB202006/2 0 702 681 0 0 G,00%
MOL230428 0 0 v 486 829 4,35%
0OC210630 EUR 0 624 086 0 672 365 6,01%
OTPBK240715 0 516 659 0] 848 876 7.59%
Diszkont értékpapirok o o 6” 1735062 15,52%
D210113 0 0 o 235 583 2,11%
D210127 0 0 G 499 910 4,47 %
D210210 0 0 o 499 856 4,47 %
D210217 0 0 0 249 215 2,24%
D210421 Y 0 0 249 798 2,23%
Szarmaziatott ligyletek o -86 027 0 -105 756 -0,95%
Kovetelések és
aktiv idébeli elhatarolasck 0 217 864 0 162 143 1,45%
Kételezettségek és
passziv idobeli elhatarolasok 0 -25 009 o 117 678 -1,05%
Osszesen 0 14 289 751 0 11180 143| 100,00%
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VI. Szarmaztatott ligyletek

2020. &vi koot Ggyletek

Lejarat | Tranzakcié tipusa|Tranzakcié iranya Névértek Deviza Mégéttes fermék
2020.07.01 hataridés eladds 805 000 UsD deviza
2020.05.11 hataridds eladas 2121000 EUR deviza
2020.10.22 hatdridés eladds 3428 Q00 usp deviza
2020.07.15 hataridés eladds 1 488 000 usD deviza
2020.10.22 hataridds eladas 1901 009 usb deviza
2020,11.25 hatdridds eladdas 670 000 EUR deviza
2021.02.24 hatdridés eladds 790 000 EUR deviza
2021.02.03 hataridds eladdas 550 000 EUR deviza
2020.07.29 hatdridds eladas 1120000 EUR deviza
2020.11.04 hataridds vétel 989 000 ush deviza
2020.09.23 hatéridds eladdas 560 000 EUR deviza
2020.05.20 hataridés vétel 1 035 000 usD deviza
2020.07.15 hatéridss eladds 1 465 000 LsD deviza
2020.04.29 hataridds vétel 890 000 usb deviza
2020.07.15 hataridds vétel 1 200 000 usb deviza
2020.10.28 hatdridés eladds 1 055 000 EUR deviza
2020.10.28 hataridds eladds 255 000 EUR deviza
2020.12.02 hatdridds eladés 600 000 UsD deviza
2020.12.02 hatéridds eladés 2 889 000 usp deviza
2020.10.22 hatéridés eladds 1 500 000 ushD deviza
2020.11.25 hatéridés vétel 130 000 EUR deviza
2020.08.12 hatdridés eladds 130 000 EUR deviza
2021.03.24 hataridds eladas 2 585 000 EUR deviza
2021.04.21 hataridés eladas 560 000 EUR deviza
2021.03.25 hataridds eladdas 1110000 usp deviza
2021.05.26 hataridds eladds 1 310 000 EUR deviza
2021.05.05 hatdridés eladds 1236 000 usp deviza
2021.05.05 hataridés eladas 475 000 Usph deviza
2021.02.03 hataridds eladds 1 000 000 EUR deviza
2021.03.25 hatéridds vétel 3 489 000 usp deviza
2020.12.02 hatéridss eladds 3 489 000 usb deviza
X St 10
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Nyitott pozicié 2020.12.31. allapot szerint:

.. . - e as Aktualis .

Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya ... Deviza |Mégottes termék

névértek
2021.03.25 hatdridés eladds 3 489 000 ysb deviza
2021.02.03 haiéridés efadds 1 GO0 000 EUR deviza
2021.05.05 hatdridgs eladds 475 000 usb deviza
2021.05.05 hatdridds eladés 1236 000 Usb deviza
2021.05.26 hataridds eladds 1310 COC EUR deviza
2021.03.25 hataridds eladds 1110 000 usb deviza
2021.04.21 hatdaridds eladas 560 000 EUR deviza
2021.03.24 hataridés eladds 2 585 000 EUR deviza
2021.02.03 hataridés eladds 550000 EUR deviza
2021.02.24 hatdaridss eladds 790 000 EUR deviza
Szerzédésbél eredé  Szerzédésbél eredd

Ugylet tipusa Deviranem Lejérat kévetelés (HUF) kételezettség (HUF)  Piaci érték (HUF)

t8ke-kamat csere EUR - HUF 2021.1015 325040 000 365 130 00C -38 260 570

téke-kamat csere EUR « +UF 202407 .15 488 190 000 547 695 000 -67 (088 490

Osszesen 813 230 000 912 825 000 -105 349 060

Az Alapkezeld a szarmaztatott iigyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzaténak mérséklésére tkamatcsere-

ligylet segitségével] haszndlta.

Az Alap nem adott kdlesénbe sem értékpapitt, sem arut, illetve az Alap nem alkalmazott sem érékpapirfinanszirozdsi-, sem teljeshozam-
csereiigyleteket 2020-ban (ezdltal nem alkalmazott biztositsk kibocsétét, illetve exzel kapcsolatos szerzédé I sincs).

Az Alapkezels 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet Feligyelet H-KE--359/2017. szdmi
hatdrozatial hagyott iéva. A 2017.06.2646! hatdlyos véliezésok az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete {2015.
november 25.] oz érékpapirfinanszirozési lgyvlelek és az djrafelhaszndlds ailathatésagdrdl, valamint o 648/2012/8U rendelet
médositdsardl sz6l6 jogszabdlynak valé meglelelést szolgditak. A véltoztatés kizrja a fenti igyletek alkalmazését az Alap kezelése scran

{azzal ellentétes modosftas hatdlyba lépéssig).

Raiffei
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Vil. Az Alapkezelé miikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tevekenységi kdrében nem, de tulajdonosi szerkezetében véltozds kévetkezett be 2020-ban: o kordbban 20%os
tulajdonos Raiffeisen Gozdasagi Szolydliatd az Alapkezeldhe triént beolvaddsét kivetben az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zr. 100%-0s
kézvetlen tulajdondba keriilt. Uj izletégat vagy szelgdliatast nem inditot az Alapkezels. Az Alapkezels: 2020. okidber 148! 0]
vezeriguzgatd irdnyitja Simon Peter személyében.

Az év elss felében az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dliomanya megérezie a jarvany miaff megvaliozott tékepiaci és
megtakaritdsi helyzetet, igy a 2019. év végi 176,0 milliard forintos dllomany hat hénap leforgésa alatt 170,0 milliérd forintra csiskkent.
Az &v masodik fele erételjes névekedést hozott @ kezelt vagyonban, ami december végén 182,4 Mrd forinton allt. Az emelkedéshez a
bedramldsck mellett a javuls teljesitmények is érdemben hozzdjaruliak.

A nyilvanos befekietési alapok piacén @ BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése igy is 2,93%ra csdkkent o 2019, év
végi 3,00%51.

Az Alapkezel§ 2020-ban (i alapet nem indfiott, tbb alap esetében azanban sor kerilt o befekietdsi pelitika médositasara, illetve 5bb G

deviza (eurc, lletve doliar] sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén 15 befektetési alapot kezelt.

VIIl. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2020-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A 2020 februdrianak mésedik felében kibontakezé keronaviruspanikot megelézéen a gyorsan emelkedd hazai inflécid hatérozia meg
elsdsorban a kétvénypiaci mozgdsokat. A februdr kbzepén kbzzétett, 16bb mint hétéves csicsot jelentd janudri infléciés adat miait eladdi
nyomdas ald keriliek o magyar kétvények, az inflaciés félelmet azonban révidesen hattérbe szoriiotiék o februgr 20.6t kéveiden
kibontakozé példatlan események. Kezdetben hozamesskkenéssel, vagyis az driolyamck emelkedésével recgdliak a jgrvamy gyors
terjedésére a hazai kétvények, hiszen a befekteték vildgszerie &llampapirokban kerestek fedezéket az extrém piaci rbulencia kdzepefte.
A helyzet tovabbi romlésavel azonban hirtelen jelentds t6kekiéramlds indult meg o felirekvé piacok irénydbdl, emiaft aggaszid itemi és
mérték( leérickelodésbe kezdett a forint, a devizadriolyam elszéllésa pedig a hosszd lejératd kétvényhozamokat is felfeié hizia.,

Ez vezetett oda, hogy mig @ nogy jegybankok lazitotick, az MNB szinte egyediiliként a vildgon kamatot kényszerilt emeini az egyhetes
betéti eszkdz bevezetésén keresztil. Az MNB és a nagy globdlis jegybankok lépései stabilizéliék a kétvénypiacokat, tavasz végére ismét
relative alacsony szintekre siillyedtek o hazai hozamek.

Az MNB 0j szakmai veretével az élén — kihaszndiva a jovuld nemzetkézi piaci hangulatot és a koronavirusvalsag vart dezinflaciés
hatdsat ~ jiniusben 15 bézispontos kamatesskkentést hajtott végre, ami meglepetésként érie a piaci szerepldket. Ezt o lépést [Gliusban
djabb 15 bdzispontos kamatvagés kévette, az alapkamattal egyiitt pedig az egyhetes betéti eszkéz kamata is 0,6%-ra csékkent.

A lazitas azonban révid életinek bizonyult, nydr végéhez kizeledve ugyanis ismét felélénkiliek o hazai infldciss felelmek, az éves
maginflacios mutats béven o jegybanki tolerancicsdy teteje folé emelkedett. Az inflacids félelmek kézepette a forint 0] orténelmi
mélyponira, 370 kézelébe gyengilt az euréval szemben, a hosszi lejaraty elvart kétvényhozamok pedig jelentSs mértékben emelkedtek.
Az MNB emiatt szeptemberben 0,6%rdi 0,75%ra emelte az egyhetes betéi ratdt, o rydron dimenetileg ledllitoft eszkézvasarlasi
programiét pedig ismét felpdrgetie a tovabbi hozamemelkedés megakaddlyezésa érdekében.

Végil, nagyrészt az MNB eszkézvdsdriasi programidnak készénhetéen a 10 éves lejdratd hazai dllampapir-hozamok oz egész évre
nézve Ssszességében alig vdltozick, mig a 15 éves referencichozam érdemben, 18bb mint 50 bazisponttal csskkent. A révidebb lejarat:

hozamok az MNB forintarfolyam védelme érdekében hozott szigorité intézkedései miatt 20-40 bézisponttal feliebb keriliek az év
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folyaman, ennek eilenére azonban o hosszd oldali eivarthozam cskkenés kévetkeziében az éllampapirpiac egészét lefedd MAX

Composite index 1,4%0s emelkedéssel zérta o 2020-as &vet.

A nemzetkézi kétvénypiac

A 2019-es év a monetdris élénkitésrdl szolt a vildgban, ahogy o kereskedelmi hébordra és a rom!s gazdasdgi kildiasokra reagdltak o
vezetd jegybankok, d jegybanki élénkitést azonban egészen G szintre emelte 2020 elején a koronavirusiarvény gyors tetjedése, ileive o
megfékezésére tett lezdrasck siiyos gazdasagi kivetkezményei.

A Fed marciusban két iépésben 1,75%6l 0,25%ra vagia oz alapkamatot és gyakerlatitag korléflan mértéki allampapir-vésdriési
programot jelentet be. Az EKB ugyan nem csdkkente# kamatot, viszont szintén egy gigantikus méreti, kezdetben 750, majd 1350,
végezefill pedig 1850 milliard eurds dllampapirvasarldsi programmal igyekezte enyhiteni a paniket. A jegybankok t5bbsége kévette a
Fed és az EKB példajat, hason!d laziié iniézkedésekkel reagdiva a krizishelyzetre. A fejlett picci kdtvényhozamok térténelmi mélypontra
zuhantak marciusban a befekietdk extrém kockdzatkerild magataridsa miatt {az USA kétvényhozamai killdnésen nagyot estek), a
példatian mérickii s gyorsasagy monetdris &s fiskdlis slénkitdsnek készdnhetéen ugyanakker prilisra sikerilt stabiiizdlni o piccokat, igaz,
a kétvényhozamok historikus viszonylatban alacsony szinteken ragadiak.

Bzt kévetéen nyar végéig 16bb hénapos irdnykeresés kovetkezett o fejlett kétvénypiacokon: a jGrvény elsd huflémanak elvonultéval
némileg kedvezébbé valt o helyzet o fejlett orszagokban, o feltorekvd orszégokban viszent véltozatiany! tombolt o jérvany, rdaddsul
sztél elindult a méasedik hullam Eurdpéban és az Egyesilt Allamokban, tovabb rontva ezzel o gazdasdgi kildtasokat.

Oszt8] kezdve azonban elvalt az USA kétvényhozamainak mozgésa a t5bbi fejlett piaci orszdgéts], ami elsésorban annak volt betudhatd,
hogy az omerikai kormany éridsi kéltekezést hajtott végre o vdlsag negativ kévetkezményeinek enyhitése érdekében, ami egyitt jrt a
névekedési és inflacids varakozasok élénkilésével, ezélial pedig a kétvényhozemok emelkedésével. Mindekézben oz eurdévezetben o
kisebb mériékii fiskdlis tamogatds és o rosszabb gozdasdgi kilatésok miaht a kétvényhozamok fokozafosan csokkentek, Az amerikai
hozamok emelkedéset tamogatidk a novemberi vakcinahirek is, akkor ugyanis t5bb vakcinagydrid, elséként a PlizerBionTech, majd a
Moderna jelentetie be, hogy 90% feletti hatékonysaginak bizeryult a koronavirus elleni véddoltdsa o harmadik fziso klinikai tesztelések
sordn. Az elérehaladot védéoliastejlesztések miatt a befekietdk elkezdigk bedrazni a vakcindknak készénhetden 202 1-ben lehetévé vals
fokozatos gazdaségi ryitast, illetve az ezzel jdré gyorsabb gazdaségi névekedést &s magasabb infidciét. Az amerikai hozamok masodik
felévben tapasztalt emelkedése ellendre 2020-ban ésszességében mintegy 100-150 bazisponttal kerilliek lejiebb, mig o hosszabb lejératd
német dllamkétvények referenciohozamai megkézelitSleg 30-40 bazispontial mérséklsdiek, vagyis o koténydrolyamok jelentds

emelkedéssel zaridk az évet.

2. A befektetési politika alakuldséara haté egyéb tényezdk

A befekietési politikara haté egyéb tényezd nem meriilt fel az idészak soran.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befekiefésein eléri nyereséget Ujra befektesi. A hozam a befektotési jegyek netid
eszkozérickének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alopkezeld folyamaios napi netid eszkizériken 1rénd visszavasarlasi kitelezetiséy
vallaldsdval biztosiia o befekteték széméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy reszik visszavdltasdval teiszdleges idépontban
nozzdjussanak a fethalmozott hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 2020-ban.
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IX. Az Alapkezelé dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2020-as
évre szoléan, régzitett és véaltozé bontasban:

Millis Fi

2020. év
Régzitett jbvedelem Ssszesen: 234
Valtozé jdvedelerm dsszesen*: 18
Kedvezményezetick szdma: 29
Kézvetienil az AEKBY éltal kifizetett barmely sszeg, beleérive a julaiékokat 0 Ft

* A véliozd jGvedelem az éves bonuszon felil egyéb kifizetéseket is tartaimaz.

b) Az Alapkezelé iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiligra  tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazéasénak teljes sszege a 2020-as idészakra széléan:

Millié Fi
2020. év

Felsé vezetés 64
Kockdzatvéllaldsér és ellendrzésért felelés alkalmazotiak 126
Teljes javadalmazdsuk mértéke miatt a felsé vezetéssel és a kockdzavalialdsér felalds
alkalmazetiakkal azonos jovadalmazasi kategériéba tartozsk, akiknek szakmai tevekenysége
lényeges hatést gyakorol a kockézati profilivkra vagy o kezelésikben 16v8 bafektetési alap
kackdzati profiljare g

<) Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix jovadalmazds ésszege tartalmazza az olébbi slemeket: Bériellegi kifizetések {alapbér, szabadsag idejére jard kifizetés sib.),
Potlék jellegl kifizetések, Munkaksri jutiatds, Cafeteria keret &s Egyéb juttatdsok (pl. gépkecsi jutictas értéke, iskolakezdési

iGmogatds, munkéba jards kéliségtéritése), valamint a kilépéshez kapesoléds tarvény szerinti kdtelezs kifizetéseket.

A Véliozé javadalmazés &sszege tartalmazzo az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint o kilépéshez kapesolddd, a

tervény dltal elsirtaken felili kifizatések.

A Javadalmazési Polifika 2020. december 11-4n elfogadott médositdsa a Munkaksri juticidst o fix jovadalmazasi elemek kézil o

véltozd javadalmazési elemek kézé sorolia 4t.
d} Javadalmazasi politika feliilvizsgalata és valtozasai:

Az Alopkezel felilvizsgalia a Javadalmazési Politikajat 2020-ban is, annak érdekében, hogy az maradékialanul megfeleljer a

médosult esoport szinil szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvdrdsoknak, illetve oz MNB 3/2017-es ajdnlasénak.
A médositott Javadalmazési Politikét o Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsaga 2020. december 11-4n fogadia e!.

e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazdsi polifika egyszer médosult 2020 soran. A médositas sordn az alabbiak valloziatésck riéntek a dokumentumban:

*  a csoport szintl javadaimazdsi poliika véliozasai dtemelésre keriiltek, ezek kézil legfontosabsb
* oz lgynevezet munkakéri juttatdsnak a véltozé bér egyéb specidli formdi kdzé soroldsa
»  avégkielégitéssel kapesclatos rendetkezések modosidsa

*  szervezefl egység specifikus mésdszdmok (KPI) nevesitése a szabdélyzat mellekletében

# Raiffeisen
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*  az Alupkezelé megfelelési {compliance) feriilete javadalmazassal kapcsolates szerepkérének pontositdsa

* oz (gynevezett mentesitési kiiszdbérték 30.000 EUR-rél 20.000 EUR-ra t5rénd csikkentése

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel

kapcsolatos dj megdllapodésok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alupkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Frigkelési Politikéjaban leffaknak megfelsléen érskeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Pofitikéja 201 5-ben megvdltozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Alapkezeld
Arazési Bizoftsdga dént oz érékeléshez alkalmazands eligrésrél. Az Alapban 2020.12.31-6n meglévd ilikvidnek mindsitett

eszkozdk:

1.} BLACK SEA TRADE & DEVELGPEMENT BANK 4 2023/10/19 kétvény (ISIN kéd: XS2243670150)
Kitettség: 2,71%

2.]  INTERNATIONAL INVESTMENT BANK 1,5026% 2021/10/15 kéivény (ISIN kéd: ROAB22/54551)
Kitettség: 3,95%

3.] BANK OF CHINA LTD 4.3 211219 strukturdlt kitvény §ISIN kéd: X51925691179)
Kitettség: 2,87%

4.) CORDIA 261107 vallalafi kétvény (ISIN kéd: HU0000359211)
Kitettség: 0,84%

5. ERSTE 22/A jelzéloglevét [ISIN kéd: HUDD00653241)
Kitetiség: 1,59%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos 4] megallapodasok

Az Alapkezels a jogszabalyi eléirascknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és elidrésckat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy myomon kévethesse alapjainak likviditdsi kockdzatdt,
valamint, hogy az Alap befekteteseinek likviditasi profilja megfeleljen oz Alap ktelezetiségeinek. Az Alapkezeld biziosftja, hogy a

befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési politika az Alap tekintetében sszhangban éllior egymassal.

Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 2

A fenti kockdzati besorolas alapjdul szolgdlé szintefikus mutaté az Alap hefi hozamainak ingadozasét veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategdridba téréné besoroldsa Ssszefiggésben van azzal, hogy az
Alap eszkbzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony érfolyam-ingadozass, révid futamideji magyar allampapirba keril

befekietésre.

Az Alapkezeld a térgyév soran o Ramasoft Ki. Varitron progromiat haszndlia a piaci kockézat mérésére, o kockéziatott ériék

mulaidk szdmitdsdhoz.
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekéovetkezé
vltozdsok, a biztositék vagy a tékedtiételi megallapodds értelmében
nyUjtott garancidk 0jbéli felhasznélési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a) A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatott igyletek figyelembevéielével - szémitott teljes nefidsitott kockdazati kiteftsége

nem haladhatja meg az Alap Netté eszkézértékének 200%-Gt.

b) Az Alap teljes nerté kockazati kitettsége 2020.12.31-én: 100,00%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockéazati kitettsége 2020.12.31-én: 134,73%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolng a 2020. izlefi évet, a mérleg forduldnapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2021. &prilis 22. A

ik

Simon Péter Véradi Zoltan

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.
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