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Figgetlen kdnyvvizsgdldi jelentés

A Raiffelsen Kamat Préemium Rovid Kotvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvegeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 2021 évi éves
jelentésének I-Vi és Xl pontjaiban talalhato szamviteli infformacisinak (tovabbiakban: . szamviteli informacick™)
kbnyvvizsgalatat.

Velerménylink szerint az Alap meliekelt 2021 december 31-evel végzédé lizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szemponthol a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. tdrvénnyet (a tovabbiakban: ,szamviteli torveny") dsszhangban, valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények médositasaro! szolo 2014, évi XVI.
torvénnyel gsszhangban kerliitek Ssszedllitasra. Az éves jelentésben kizélt szamviteli informaciékban szerepld
eszkdzok és kitelezettsegek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentéshen kizdlt szamviteli informaciokban
bemutatott kezeiési koitsegek az Alap letétkezeldje dltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmeben fennallo felelésseégilink bovebb leirasat jelentésiink | A kinyvvizsgaio éves jelentésben
kozolt szamviteliinformaciok kdnyvvizsgalataért valo feleléssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezelgjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél a vonatkozé,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara , A konyvvizsgaldl hivatas
magatartasi (etikai) szabalyairol s a fegyelmi eljarasrol szolo szabalyzata’~ban, valamint az ezekben nem
rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdldk Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
.Nemzetkdzi etikai kdodex kamarai tag konyvvizsgdloknak {a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimi keézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaitak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szereplé tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggyodzddesink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegends es megfelelé alapot nyijt
vélemenylinkhoz,
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Egyéb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacickbol dlinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. Ggyvezetése {a tovabhiakban: ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkeszitéseért. Az éves
jelentesben kozolt szamvitell informacitkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemeény” szakaszaban
adott velemeényink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, es az egyeb informaciokra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formajl bizonyossagot nyljto kbvetkeztetést,

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciék altalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsséglink az egyeb informacick atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéb informaciék lenyegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzdit szamviteli informacidknak
vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént Ggy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick
lenyeges hibas allitast tartalmaznak, kitelességiink errdl és a hibas alitas jeliegérsl jelentést tenni,

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaionk.

A vezetes e¢s az iranyitdssal meghizott személyek felelossége az eves jelentésben kizélt szamviteli
informaciokeért

A vezetés felelos az éves jelentésben kGzolt szamviteli informacicknak a kollektiv befektetesi formakrol és
kezeibikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasarol szolé 2014, évi XV térvénnyel és a
szamviteli torvennyel dsszhangban térténd elkészitéseert, klilonds tekintettel az eszkizok és kotelezettségek
leltarral valo alatamasztasaert, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan
tortend elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csaldshol, akar hibabol eredd lényeges hibas &llitastdl mentes éves jelentésben ktzoit
szamviteliinformaciok elkészitése,

Az eves jelentésben kozo0lt szamviteli informaciok elkeészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a valialkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacickat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapuld, éves
jelentésben kdzolt szamviteli informaciok osszedllitasaért. A vezetésnek a vallatkozas folytatasanak elvébsl kell
Kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestiését elterd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenyseg folytatasanak ellentmondo tényezd, kdrilmeny nem all fenn,

Aziranyitassal megbizott szemelyek felelések az Alap pénziligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kinyvvizsgalonak az éves jelentésben kizolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért vals felelossege

A kinyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciok egeésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy
ennex alapjan a vélemeénylinket tartaimazo flggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki A kelld
bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 0sszhangban efvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltérja az egyébként létezd iényeges hibas allitast.
Ahibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibahdl, és iényegesnek mindsiiinek, ha ésszertli lehet az a varakozds,
hogy ezek Gnmagukban vagy egylittesen befolyasoihatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozdlt
szamviteliinformaciok alapjan meghozett gazdasagi donieseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgaiat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

Azonositjuk es felmeérjik az eves jelentéshen kbzélt szamviteli informaciok akar csalasbal, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésere
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot
szerzink vélemenylink megalapozasahoz. A csalashd! eredd lenyeges hibas allitas fel nem tarasénak
kockazata nagyobb, mint a hibdbdl eredoé, mivel a csalas magaban foglaihat dsszejatszast, hamisitast,

- szandekos kihagyasokat, teves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felillirasat;

Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalatieljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriiimenyek kozitt megfeleléek, de nem
azert, hogy a belsé kontroil hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyitvanitsunk.

Ertekeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becsigsek és kapcsolodo kbzzetételek ésszerliseget.

Kdvetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés reszérd! a vallalkozas foiytatasanak elvén
alapulo, éves jelentésben kozblt szamvitell informaciok @sszedllitasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitek alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozés
folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag ail fenn, flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésinkben fel kell hivhunk a figyeimet az éves
jelentésben koz6lt szamviteli informaciokban lévé kapcsolddo kizzétetelekre, vagy ha a kbzzétételek e
tekintetbers nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket, Kovetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentéstink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapuinak. Jovobel
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgaliuk az éves jelentéshen kozélt szamviteli informaciokat, kilonbs tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kitelezettségek idészak vegi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési kéltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentéshen k&zolt szamviteli
informaciok minden iényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint
egyes penzlgyi targyu tdrveények madositasard| szolé 2074, évi XV1 tdrvennyel Gsszhanghban keriiitek-
e gsszedllitasra.

Az iranyitassai megbizott szemeélyek tudomdasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kiinyvvizsgalat
tervezett hatékorét és (temezéseét, a konyvvizsgdlat jelentds megallapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetesi Alapkezeld Zrt. dltal alkalmazott belsé kontrofinak a konyvvizsgalatunk soran aitalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voliak ilyenek.

Budapest, 2022. 3prilis 25.

Kozma Attita Mihaly

Partner

RSM Audit Hungary Zrt.

13& Budapest, Vaci it 99-105.
Balance Hall épiilet 4, emelet
Nyilvantartasi szam: 002552
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » £VES JELENTES 2021,

I. Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap - altaldnos

informaciok
1.  Alapadatok
Afop neve:

Lajstrom szama:
Alopkezeld neve:
Székhelye:

tetétkezeld neve:
Székhelye:

Forgalmaozo neve:

Szekhelye:

Kdnyvvizsgdlé Tarsasag neve:

Székhelye:
Kdnyvvizsgald neve:
Tipusa:
Harmonizacidja:
BAMOSZ kategorig:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
1-59

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.,

1133 Budapest, Vaci gt 116-118.

Raiffeisen Bank Zrt.

1133 Budapest, Vaci ut 116-118,

Raiffeisen Bank Zrt.

133 Budopest, Vaci Gt 116-118.

RSM Audit Hungary Zrt.

1139 Budapest, Vaci at 99-105. Balance Hall éplilet 4. emelet
Kozmadne Szeberényi Mdanika

nyiivanos nyilt véga értékpopir alop
ABAK-irdnyelv alapjan harmonizait

révid kétvény alap

hatdrozatlan

A Ruiffeisen Kamot Prémium Rovid Kbtvény Alop o tdrvényi elbirdsok betartdsa mellett forrdsait eisésorban révid futamideji

Gliampapirokba, MNB-kdtvényekbe volomint vdllalati kétvényekbe fekieti Az Alop igyekszik kihaszndIni intézményi befektetd

mivoltabdl eredé elénydket, igy tébbek kézdtt olyan eszkdzokbe fektet be, melyek mdsok szdmdra nem érhetdk el és ezeket kdzvetiti

sgjot befektetdi felé. Az Alap clacsony kockdzatu befektetést kindl Ugyfelel részére, €5 célja, hogy oz Gitala elért megtériilés

meghaladja a bankbetétek és a révid lejérat dllompapirok hozamdt.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netto eszkdzértékének alakuldsa (fordulénapon vagy

fordulonap el6tti utolsé kereskedési napon)

2021.12.31.
202012.31.
2019.92.31,
2018.92.28.
2017.12.29.
2016.12.31.
2015.12.31,
2014.12.31.
2013.12.31.
2012.12.28.

“ - Arfolyam vaitozds

-0,24%
0,56%
0.99%
-0,55%
-0,19%
118%
118%
2,44%
4,89%
7,20%

Nettd eszkdzértak =+

Arfolyam

3837581 Ft 8896 931894 Ft

3,850728 Ft 14190 628 185 Ft

3829344 Ft 14 305 905043 Ft
3791930 Ft 19 396 544159 Ft
3.812858 Ft 31152795181 F¢

3,820203 Ft 32835057293 Ft
3775614 Ft 43 600 486 728 Ft
3731440 Ft 54121502 473 Ft
3642495 Ft 53508 961400 7t
3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft

Az arfolyamviltozds szdzolekos mértéke a befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutctio be, amennyiben a teljes évben

megtartotta befekietését. A fenti hozomok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben oz alap jBvébeni

hozamaival. A kdzdlt hozamadotok nomindlisak és gz adott ngptdri évre vonatkoznok.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JEEENTES 2021,

Il. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON*

2021.01.04.
Instrumentum |Devizanem] 1SINkéd | Neévértek | Eszkézeérmék | %

Atruhéazhats énékpapirok 9853429047 88,11
2021/A MAK HUF HUCOOC402995 16 000 000 10 019 500 0,09
2021/C MAK HUF HUD000403464 @0 000 000 90 3771 430 0,81
2022/A MAK HUF HUOD00402524 70 000 000 79 235 240 0,71
2023/C MAK HUF HUO000404280 1 500 000 000 T 540 002 000 13,77
BKC 211219 usph XS51925691179 1 050 000 321784 050 2,88
BSB 231019 HUF X52243670150 300 000 000 303 546 300 2,71
CORDIA261107 HUF HUQ000359211 100 000 000 Q4 496 200 0,85
CRO210324USD usi XS0607904264 1 200 000 348 239 205 3,29
CRO220530EUR EUR X51028953989 2 400 000 4% 116 CO1 8,49
D210113 HUF HUOO00523311 235 600 000 235 583 508 2,11
p210127 HUF HUDOOD523345 500 GCC 000 499 210 500 4,47
210270 HUF HUOO00523360 500 GGG 000 499 856 000 4,47
0210217 HUF HUOO00523378 250 000 000 249 914 500 2,23
D210421 HUF HUOO00523071 250 GO0 000 249 797 750 2,23
EIBFN22/A HUF HUOOO00653241 174 800 000 177 990 100 1,59
118 2022/ HUF HUCOQ0358825 250 000 000 254 855 250 2,28
{18 2022/ HUF HUCCC0359245 300 000 00 298 356 300 2,67
1B 211015 EUR ROABR215455] 1 200 000 442 499 240 3,96
MOL230428 EUR X51401114811 T 240 GCC 486 958 706 4,35
QC2104630 EUR EUR XS1082660744 1 800 CCC 672 545 580 4,01
OTPBK240715 EUR X52022388586 2 250 000G 849 135 648 7.59
ROM220207USD Usb US7758B6TAALZ 2 000 000 651 386 706 5,82
SERB 210928 usbh X50680231908 1 660 000 527 629 333 4,772
Banki egyenlegek 1457 887925 13,04
Folyészdmla - EUR ’ 42 305 323 0,38
Folyészamla - HUF 1401768 827 12,54
Folyészémla - USD 13 813775 0,12
Kovatelések 46 670915 0,42
Hatéridds tigyletek 44 670 915 0,42
ﬁ_gyéb eszkozok 124 999 0,00
Egyéb kévetelések 124 999 0,00;
U2221017 RBH Asset HUF 124 699 0,00
Osszes eszkéz 11358 112 886 101,57
Kételexettségek -175 452033 -1,57
Egyéb kételezetiségek 23024700  -1,15
Hatdridds lgyletek T 1524273337 042
Netto eszkézérték 11 182 660 853
Unitok szama 2 902 854 095
Egy jegyre jutd netto eszkézértek 3,852299
*Kbftv 6. szamu melléklet alapjén
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021.

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszdmold 2021. janudr 31-ig ismertté valt informaciokra épll, oddig o portfdlio jelentés szamai
2021, elsé forgalmazdasi napjan, mint nyitd érték kerlltek meghatdrozdsra a 2020, évi utoisd forgaimazdsi napi  dilomanyi cdatok
alapjan. A kételezettségek és kovetelések kdzitt is megjelennek oz elsd, mar 2021, évi forgalmazdsi napig szamoit dijtételek, mig oz
éves beszamoldban a tényleges 2020. évi kbltségek és kotelezettségek keriilnek elszémoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az

ebbol adddo eltérés 157 e Ft.

Beszdmold NEE szdmitds Kilonbozet {eFtban)

Sajdt teke / Netté eszkdzérték 11 180 143 11 182 661 2518
Kislonbozet tételesen:

Ertékpapirck 9850723 9 853 429 2706
Szdrmazékos Dgyletek 105756 105756 0
Pénzeszkézek 1390711 1 457 888 &7 177
Kévetelések / Aktiv idébeli elhat. 162 143 125 162018
Kotelezetiségek /Passziv idébeli ethal 117 678 23025 94 653

A kamatozé értékpapirok esetén o NEE kimutatds a 2021 év elsé forgalmozdsi napjdig esedékes kamatot tartalmozza, mig a
beszémoloban a 2020.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbdl adddd kilénbség 2.706 e Ft. Az elsd forgalmazdsi napig és o
2020.12.31-ig esedékes folydszdmia kamat killdnbdzet 6sszege 1 e Ft. A beszamoldban o kdltségek aktiv iddbeli elhatdroldsa kdzdtt
kerdlt kimutatasra 32 e Ft, ami a LE| kodok dijanak 2021.évre vonatkoza része. A NEE kimutatasban a telies LE! kod dij dsszege a 2020.évi
killtségek kdzott keriilt elszamoldsra. A NEE kimutatdsban a teljes LEI kéd dif Ssszege a 2020 évi kdkségek kézdtt kerlilt elszamoldsra. A
forduldnapi befektetési jegy forgalmazds {jegyzés és visszaviltds dsszevont egyenlege) kdtelezettség jellegl, ezért a beszdmoldban ez
az Jsszeg kbtelezettségként szerepel. A portfélio jelentésben elvdlik egymastdl a jegyzés és a visszavdltds, igy o forduldénapi
befektetési jegy jegyzés o kovetelések kdzétt szerepel. Az ebbdl odddé eliérés 125 e Ft. A beszdmoloban a forward dgyletekhez
kaopcsolodd ovadék dsszege az eqgyéb kdvetelések illetve kitelezettségek kidzdtt, mig a portfelio jelentésben o pénzeszkdzok kdzdtt
kerdl kimutatasra, Az ebbét adodé kilénbozet 67.177 e FL. A beszdmoldban a kapott dvadék dsszege a egyrészt o kivetelések kbzdit,
masrészt, mint o partner felé fenndlld kételezettség, a kotelezettségek kzott jelenik meg. Ez a kivetslések esetén 162111 e Ft, mig

kotelezettségek esetén 94.934 e Ft eltérést okoz a beszamolé és a portfolid jefentés kézdtt,

%‘; Raiffeisen A4
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RAIFFEISEN KAMAT PREMILIM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2021.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPONT

2022.01.03.

Instrumentum |Devizanem|  IsIN kéd l Névérték I Eszkéz érék | %
Atruhézhaté értékpapirok 7142480872 75,67
2022/A MAK HUF HUO0000402524 70 000 000 73 870 020 0,78
2027/B MAK HUF HU0000404157 1 000 000 000 990 033 G600 10,49
BSE 231019 HUF X52243670150 300 000 000 287 842 800 3.05
CORDIA261107 HUF HU0000359211 100 000 000 87 241 200 0,22
CRO220530EUR EUR X51028953989 2 400 000 921 319 790 9,76
EJBFN22/A HUF HUOD00653241 174 800 000 174 992 105 1,85
EXIM 220323 HUF HLI0000360367 150 000 000 150 689 400 1,60
EXIM 2206808 HUF HU0000350581 300 000 000 204 728 700 312
B 2022/i HUF HU0000358825 250 000 000 253 079 000 2,68
B 2022/ HUF HUOD00359245 300 000 000 294 818 100 3,12
MFEB202210/1 HUF HUQDD0357702 250 000 000 247 539 000 2,62
MFBEU2306/1 EUR HUOD00360821 4000000 1475831736 15,63
MOL230428 EUR X51401114811 1890 000 733 465 400 7,77
OTPBK240715 EUR X52022388586 1 250 000 483 868 778 513
ROM220207USD UsD US77586TAA43 2 000 000 673 161 143 7,13
Banki egyenlegek 1985 177 766 21,03
Folyésza’tmla - EUR 461 380 386 4,88
Folyoszamla - HUF 1460 775 830 15,48
Folyészamla - USD 63 021 550 0,67
Kovetelések 578 919 0,00
Hataridds {igyletek 578 919 0,00
Egyéb esrkézok 550 147 473 5,82
Egyéb kdwetelések h5( 147 473 5,82
Osszes eszkéz Q4678 385030 102,52
Kételezetiségek -238 819 579 -2,52
Egyéb kf)te[e;_ettségek -17 562 977 -0,18
Hataridés lgyletek -221 256 602 -2.34
NeHd eszkaxérték 9 439 565 451 HUF
Unitok szama 2 459 303 087
Egy jegyre juté nettd eszkozérték 3,838309 HUF
*Kbftv 6. szamil meliékiet alapjan
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Az éves beszdmoié és a portfolid jelentés szamai kézotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig ¢ beszdmold 2022. janudr 31-ig ismertté valt informadcidkra épdl, addig o portfélié jelentés szdmai
2022. elsd forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték kerlitek meghatdrozdsra a 2021, évi utolsd forgaimazdsi napi  allomanyi adatok
alapjén. A kdtelezettségek és kdvetelések kdzott is megjelennek az elsd, mar 2022. évi forgalmozdsi napig szamoit diitételek, mig oz
éves beszamoloban a tényleges 2021. évi kbltségek és kotelezettségek kerlinek elszdmoldsra, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az

ebbdt adédo eltérés 126 e Ft.

Beszdmold NEE szémitds Kiilonbézet {eftban)

Saijdt toke / Mettd eszkdzériek G 438913 9 439 565 652
Kildnbozet tételesen:

Ertekpapirck 7 141239 7 142 481 1242
Szdarmazékos dgyletek =220 678 220678 0
Pénzeszkszok 1764 550 1985178 220 628
Kévetelések / Aktiv idébeli elhat. 858 165 550147 -308018
Kételezettségek/Passziv idébeli elhat. -104 363 -17 563 85 800

A kamatozd értékpapirok esetén o NEE kimutatds o 2022, év elsd forgelmozasi nopidig esedékes kamatot tartalmozza, mig a
beszémoloban a 2021.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbdt adddo kiildnbség 1242 e Ft. Az els forgalmazdsi napig és o
2021:42.31-ig esedékes folydszamlo kamat kilénhdzet dsszege 11 e Ft. A beszamoldban o kdltségek aktiv idébeli elhataroldsa kozott
kerdlt kimutatdsra 31e Ft, ami o LEI kdok dijdnok 2021.évre vonatkozd része, A NEE kimutatasban a teljes LEI kod dif dsszege a 2021.évi
kbitségek kozétt kerlilt elszémolasra. A forduldnapi befektetési jegy forgaimaozds {jegyzés és visszavdltds Osszevont egyenlege)
kdvetelés jellegil, ezért o beszdmoldban ez az dsszeg kdvetelésként szerepel. A portfalid jelentésben elvdlik egymdstdl o jegyzés é5
visszavaitds, igy a forduldnapi befektetési jegy visszavaltds a kotelezettségek kozdtt szerepel. Az ebbdl adddd eitérés 2.305 e Ft. A
beszamoloban a forward ligyletekhez kapcsolddd dvadék dsszege az egyéb kdvetelésak ilietve kitelezettségek kézott, mig a portfolié
jelentésben o pénzeszkdz8k k&zott kerli kimutatdsra. Az ebbd! adddd kilonbozet 220628 e Ft. A beszamoidban a kapott dvadék
Gsszege a egyrészt o kivetelések kozott, masrészt, mint o partner felé fennalld kotelezettség, o kitelezettségek kdzott jelenik meg. Ez
a kbvetelések esetén 316.568 e Ft, mig o kételezettségek esetén $5.940 e Ft eltérést okoz a beszamold és a portfolio jelentés kizitt. A
NEE Gjraszamolasbol eredd, o forduldnapon még nyitott kiilénbdzet a kivetelések esetén 714 e Ft (Alapkezelével szembeni kovetelés)

illetve a kotelezettségek esetén 39 e Ft (befektetdkkel szembeni kotelezettség)

lil. A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma és az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Befektetési jegyek forgalma (db, HUF)

Forgalomban [évd befektetési jegyek 2021.01.04-én 2 902 854 095
2021. évben eladott befekietési jegyek 343 738 200
2021. évben visszavaltolt hefektetési jegyek 787 289 208
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2022.01.03-an 2 459 303 087
Portfolié dsszesitett netté eszkézértéke 2022.01.03-4n 9 439 565 451
Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték 2022.01.03-6n 3,838309
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IV. A befektetési alap dsszetétele

20211231 Nagysagrend; Ft
Instrementum Devizanem ISIN kéd Nevertek Eszkoz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzetf atruhazhaté értékpapirok Y 7142480872° 75,67
2022/A MAK HUF HUO00C402524 70 000 000 73875020 0,78
2027/B MAK HUF HU000C404157 1 000 000 000 9?0 033 000 10,49
BSB 231019 HUF x52243670150 300 000 0GG 287 842 800 3,05
CORDIAZ61107 HUF HUOC00359211 100 000 006 87 241 900 0,92
CRC220530EUR EUR X51028953989 2 400 000 921 319 790 9,76
EIBFN22/A HUF HUDG00653241 174 800 €00 174992 105 1,85
EXimM 220323 HUF HUGQO03603867 150 000 Q00 156 689 400 1,60
EXIM 220608 HUF HUOOO0360581 300 000 GO0 294 728 700 3,12
[IB 2022/ HUF HUD000358825 250 000 GO0 253 079 000 2,68
1B 2022/1l HUF HUOOC0359245 300 000 GO0 294 818 100 3,12
MFB202210/1 HUF HUGO00357702 250 000 G00 247 539 000 2,62
MFBEUZ2306/1 EUR HUG000360821 4 000 000 1 475 831 736 15,63
MOL230428 EUR x51401114811 1 89C 000 733 465 400 7,77
OTPBK240715 EUR X52022388586 125G 000 483 B68B 778 5,13
ROM220207USD UsD US/7586TAA43 2 005 000 673 161 143 7,13
Mas szabdlyozotf piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirek 0 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Hitelviszonyt megfestesité értékpapirok 7 142480 872 75,67
Netd eszkozértek / HUF 9 439 565 451 100,00

Megjegyzés: az egyes értékpapir kategdridk kozott vannak dtfedések, egy értékpapir tdbb kategdrigba is tartozhat.

A Raiffeisen Kamot Prémium Rovid KStvény Alop befektetési politikdjanok fokuszdban elsGsorban o hazai kibocsdtdsd révidebb
futamidejdi ailompapirok és egyéb kamatozd eszkdzik (Idtraszoid és lekdtdtt bankbetétek, kilfoldi kétvények, vailalati- és banki
kétvények) aiinok. Ennek megfeleléen 2021 végén a portfolid kdzel 76%-Gt tették ki a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok. Az
Alopban oz év elejéhez képest nétt a valtozd kamatozasi magyar dllamkotvények és a lekotott betétek aranya, mikdzben o diszkont
kincstdrjegyek sdlya jelentés meértékben csbkkent. A vdltozo és fix kamatozdsi magyar dilamkétvények mellett banki kétvények,

jelzaloglevelek, valiaioti kdtvények és kilfoldi devizas dllampapirok is a portfolio részét képezték az év végen.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2027 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 716 731
Kapot kamat ériékpapirok 254 041
Folydszamlakamat 1121
Enékpapir énékesiiéshél szarmazd dralyam nyereség 207 962
Lekéist betét uidn kapott / jard kamat 13 693
Arfolyamkilonbézet 13 720
Swap Ugyletek kamatbevétele 30168
Forward ligyletek nyeresége 196 026
Pénziigyi miveletek raforditasai 372 420
Ertékpapir énékesitéshdl szérmazé drolyam veszieség 89 241
Adolyamkiilénbszet 42 301
Swap igyletek fizetelt kamata 20 668
Forward Ugylefek veszlesége 220 216
Egyéb bevételek v}
Egyéb bevételek c
A mikddési kdltségek 76 812
Bankforgalmi jutaiék 209
Bankkélség negativ kamat 1 280
Alapkezelési di; 59729
Letétkezelesi i 6 968
KELER df 250
WARP di 1472
LEl kéd fenniardsi kélisége 38
Kényvizsgdlonak fizetends df 723
Szamviteli dij 2621
Feligyeleti dij (MNB) 3 482
Egyéb raforditasck v 4 976
Befekietési alapok kiildnadéja 4976
Egyéb réaforditdsok 0
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyévi eredmeny 262 523
Felosztott [dvedelem 0
Ujra befektetett jsvedelem 262 523
Ertékpapirok értékelési kislonbdzete 127 775
Allamkétvények 16 931
- kamatokhdl, osztalékbél 46 872
- egyéb 29 941
Egyéb kotény 110 844
- kamatokbdl, oszialékbol 27 343
- egyéb 83 481

Ex Raiffeisen 8
ALAPOK



RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2021,

Tékeszamla valtozdsai 2021. december 31-ig szamoit fethalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFt)

Idészak nyitdallomény

Idészak zarodllomény

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 1390711 1764 550 18,69%
ebbdl lekotoit betét 0 0 0,00%
1dészak nyitéallomény |dészak zarodliomany
Vagyonelem tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. idzsdel ép.  16zsdén kiv. ép. | Megoszlds
Alldmkahrény 4 214 335 0| 3 103040 ] 32,88%
2021/A MAK 10019 0 0 0 0,00%
2021/C MAK 90 366 0 0 0 0,00%
2022/A MAK 79181 0 73830 0 0,78%
2023/C MAK 1539754 0 0 0 0,00%
2027/B MAK 0 0 @89 875 0 10,49%
CRO220530EUR 948 744 0 921037 0 9,76%
CRO210324USD 367 986 0 0] 0 0,00%
EXIM 220323 0 0 150 677 0 1,60%
EXiM 220608 0 0 294704 0] 3,12%
ROM220207USD 651 052 0 672917 0 7,13%
SERB 210928 527 233 0 0 0 0,00%
Egyéb kotvény 3 901 326 0 4038 199 4] 42,79%
BKC 211212 321637 0 O 0 0,00%
BSB 231019 303 463 0] 287 781 0 3,05%
CORDIA261107 @4 453 0 87 209 ¢ 0,93%
EJBFN22/A 177 961 0 174 971 G 1,85%
B 2022/1 254 801 0 253038 0 2,68%
1B 2022/1l 298 315 0] 294 787 0 3,12%
8211015 442 626 0 o o 0,00%
MFB202210/1 0 o 247 508 O 2,62%
MFBEJ2306/1 0 o 1475830 o 15,64%
MOL230428 486 82¢ o 733315 O 777 %
OC210630 BR 672 365 0 0 G 0,00%
OTPBK240715 848 876 o 483 760 0 5,13%
Diszkont értékpapirok 1735 062° of o” of 0,00%
0210113 235583 0 0 0 0,00%
D210127 499910 0 0 0 0,00%
D210210 499856 0 0 0 0,00%
0210217 249915 0 0 0 0,00%
D210421 249798 0 0 0 0,00%
Széarmaziatott tigyletek 0 -105 756 0 -220 678 -2,34%
Kévetelések és
aktiv idebeli elhatarolasok 0 162 143 0 858 165 9,09%
Kotelezettségek és
passziv idébeli elhatarolasok 0 -117 678 o -104 363 “1,11%
Osszesen 9 850 723 1329420 7 141 239 2 297 674 100,00%
% Raiffeisen Q
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VI. Szarmaztatott lgyletek

2021. évi k6tott Ggyletek

Kétésnap Lejarat  Tranzakeio tipusa Tranzakeié iranya Névérték Deviza Mdégéttes termék
2021.02.01 2021.07.01 hatéridds eladas 1 550 000 EUR deviza
2021.02.22  2021.04.21 hataridés eladas 790 00C EUR deviza
2021.03.22  2021.07.0% hataridés eladas 2 585 000 EUR deviza
2021.03.23  2021.05.19 hatdridés eladas 3 360750 uso deviza
2021.04.19 2021.07.21 hataridés eladds 1 350 000 zUR deviza
2021.05.03  2021.09.01 hatdridss eladds 1711000 UsD deviza
2021.05.17 2021.09.29 hataridés eladds 3 360750 Usp deviza
2021.05.21 2021.07.21 hatdridds eladds 1310000 EUR deviza
2021.06.30 2021.09.01 hataridds eladéas 2 220 000 EUR deviza
2021.07.14  2022.07.15 hatdridds eladas 250 000 EUR deviza
2021.07.19  2021.10.18 hatdridds eladas 2 660 000 EUR deviza
2021.08.30 2021.11.24 hatdridés eladds 2 220 000 EUR deviza
2021.08.30  2021.12.21 hataridés eladas 1711000 usb deviza
2021.09.27  2022.02.08 hatdridds cladas 1 640 575 UsD deviza
2021.09.27  2023.06.29 hatdridds eladas 4 005 000 EUR deviza
2021.10.14 2022.05.31 hataridés eladas 2 660 000 EUR deviza
2021.11.16  2022.07.15 hatdridds eladds 180 000 EUR deviza
2021.11.22 2022.11.16 hatéridés eladds 2 290000 EUR deviza
2021.11.30  2022.11.16 hataridss eladas 160 000 EUR deviza
2021.12.17 2022.02.08 hatdridés eladds 611 000 usp deviza

Nyitott pozicié 2021.12.31, dllapot szerint;

.. . Tranzakeié Tranzakcio Aktualis . - .
Lejarat datuma ) .. o, Deviza Mdogoties termék
tipusa iranya névérték
2022.02.08 hataridés eladdas 611000 usD deviza
2022.11.16 hataridés eladds 160 000 EUR deviza
2022.11.16 hataridds eladdas 2 260 000 EUR deviza
2022.07.15 hatéridés eladds 180 000 EUR deviza
2022.05.31 hatdridés eladds 2 660 000 ELiR deviza
2023.06.29 hatéridés eladds 4 005 000 EUR deviza
2022.02.08 hatéridés eladds 1 640 575 usD deviza
2022.07.15 hatéridés eladas 250 000 EUR deviza

Szerzddésbol eredé Szerzodésbol eredé

Ugylet tipusa Devizanem Lejarat kovetelés {(HUF) kételezettség (HUF) Piaci érték (HUF)
t8ke-kamat csere EUR - HUF 2024.07.15 488 190 000 547 695 000 -66 991 845
Osszesen 488 190 000 547 695 000 -66 991 845

Az Alopkezelé o szdrmaztotott dgyleteket oz Alap devizakitettségének fedezésére, illetve kamatkockdzatGnak mérséklésére

(kamatcsere-Ugylet segitségével) haszndlta.

Az Alap nem adott kdlcsdnbe sem értékpapirt, sem drut, illetve oz Alop nem alkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljieshozam-csereligyleteket 2021-ben (ezdltal nem alkalmaozott biztositék kibocsaiot, illetve ezzel kapcsolatos szerzddé féi sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak modositasdat, amelyet a Feiligyelet H-KE-I11-358/2017. szamt
hatarozattal hagyott jova. A 2017.06.26-t61 hatdiyos valtozdsok oz Eurdpai Parlament és ¢ Tandces (EU) 2015/2365 Rendelete (2015,
november 25} oz ertékpapir-finanszirozasi Ugyletek és oz Ujrafethaszndlds datlathatosagardl, valamint o 648/2012/EU rendelet
modositasdrdl szolé jogszabdlynak valé megfelelést szoigditak. A valtoztatds kizdrja a fenti (igyletek alkalmazdsdt oz Alap kezelése

soran {azzal ellentétes modositas hatalyba lépéseig).
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VIl. Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett vdaltozdasok

Sem az Alapkezeld tevékenységi korében, sem a tulojdonosi szerkezetében nem kivetkezett be vdltozds 2021-ben, oz Alapkezeld o
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kdzvetien tulajdondban &li. U Gzletdgat vagy szolgdltatdst nem inditott oz Alupkezeld.

Az Alopkezeib befektetési alapokban kezelt dhomdnyo dinamikusan emelkedett 2021-ben, o 2020. év végi 182,5 millidrd forintos
dliomany 12 hénap leforgdsa alatt 235 milliard forintra emelkedett. A nyilvénos befektetési alapok piGean a BAMOSZ adatai alopjdn oz
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett @ 2020. év végi 2,93%-rél.

Az Alapkezeld 2021-ben (j alapot nem inditott, t6bb atap esetében azonban sor keriiit a befektetési politika modositasarag, illetve 16bb

(j deviza (euro, illetve dolldr) sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén vdltozatlanul 15 befektetési clopot kezelt.

Viil. A befektetési politika alakuldsara hatoé fontosabb tényezdk

1. A 2021-es év tékepiaci folyomatai

A hozdi pénz- és dllampapirpiac

A koronavirus jarvanyt kisérd korldtozasck és szdmottevd gazdasdgi visszoesés ellenére a hazai inflacids mutatdk relative magas
szinten tartozkodiok a 2021-es év elején, igy boritékalhato volt, hogy o gazdasdg fokozatos Ojranyitdsdval parhuzamosan rég nem
latott inflécios nyomds fog megjefenni o magyar gozdasGgban, Ez be is kbvetkezett, a tényleges inflaciés szamok azonban még a
magas varakozdsokat is felllmakdk, igy o Magyar Nemzeti Bank mdr juniusban kamatemelést hajtott végre. Kezdetben az MNB
Jmaratonnak” pevezte o magyar monetaris politikai szigoritas jovobeli palydjdt, vagyis, hogy fokozatos, hosszl és kiszdmithatd
kamatemelesi ciklusra kell fetkésziilni. Csakhogy a hazai inflacids adatok, illetve a globdlis kdrayezet vdltozdsa &sszel nyomds old
helyezte a forint drfolyamdt, ami igy az eurdval szemben torténelmi mélypontro, 370 folé gyenglit. Mivel a gyenge drfolyam tovabb
fokozta & masodkdrds infldcids hatdsck kialakuldsdnaok kockdzatdt oz egyébként is kifeszitett infidcids pdlya mellett, a magyar
jegybank novemberben o szigoritast Gtern felgyorsitasara kényszerilt. Az alupkomat szintje elvdlt az egyhetes betéti kamatétdl, igy
ismét az utébbi valt az irényadd rétava. Az év hatralevd részében az alapkemat és oz egyhetes betéti kamat kdzotti kiilénbség
folyamatosan nétt, oz MNB ugyanis elsésorbon az egyhetes rdta emelésével probalta korddban tartani a forint drfolyamat, illetve -
ezzel Osszefliggéshen - megakaddiyezni, hogy oz inflacids varakozdsok még jobban elszallionak. Az irdnyadd séta hat hdnap diatt
(december végére) 325 bazisponttal 4%-ra emelkedett, azonban ez sem tudta érdemben erésiteni a forintot, a hazai fizetéeszkdz a
370-es szint kdzelében zarta oz évet oz eurdval szemben. Az érdemi szigoritds ellenére a hazai infidcids mutatdk év végéhez kizeledve
tovabb emelkedtek, igy egyértelmivé valt, hogy oz MNB-nek tovabbi eréfeszitésekre lesz sziiksége az infiacidval szembeni
kiizdelemben.

A varakozdsokat jéeskén meghoiadd hazai infideios pdlya, a forint gyengélikedése, illetve a Magyar Nemzeti Bank monetdris szigoritdsa
drasztikus hozamemelkedést idézett eld o magyar kétvénypiacon. A kitvényérfolyamok esése augusztus mdsodik felében indult be
igazdn, dsszességében o MAX-index értéke t6bb mint 11%-ot zuhant egyetlen év olatt, amire korébban nem volt példa. A mdsodpiaci
hozamok a hozamgtrbe éven belili lejaratt szegmensében 175-250 bézisponttal, mig oz éven tili szakaszan 225-350 bazisponttal

emelkedtek.

A nemzetkozi kotvenypiac

Jelentds kilengéseket hozott a 2021-es év a nemzetkdzi kétvénypiocokon, amelyet alapveten hdrom szakaszra lehetett bontani. Az
elsé szakaszban uz dtoltottsagi szamok fokozatos ndvekedésével pdrhuzamosan a pioci szerepidk tobbsége az Ugynavezett ,reflacios

trade"-re pozicienalta magdt, vagyis, hogy a valsagbdi vald gyors - o monetdris és fiskalis politika intenziv tdmogatdsa dltal fitdit -
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kildbalds oz inflacio érdemi gyorsuldsat fogja okozni. Ez a helyzet pedig az elmdlt években megszokotthoz képest akdr tartdsan
magasabb dremelkedési dtemet eredményezhet, mogasabb kdtvényhozamekkal. Ez a szakasz tartott nagyjabat kora tavaszig,

A mdsodik szokaszban megfordult o fejlett pioci hosszl Iejdratt kotvényhozamok felfeié menetelése, ami elsésorban az 1
koronavirus-mutdciék megjefenésével, illetve o nogy jegybankok loza monetdris politikdjuk mefletti elkételezddéséveal volt
magyardzhatd. Ez a szakasz hdzédott el megkdzelitdleg nydr végsig.

Végezetlii az utolsé szakaszban o nagy jegybankok, €likdn oz amerikai Federal Reserve-vel, folyamatosan o vdrakozdsoikat
meghaladd inffacids szdmokkal kezdtek el szembesiiini. Ezzel veszélybe ker(it oz a kordbbi narrativdjuk, miszerint oz inflacié
gyorsulasa dtmeneti, egyedi tényezdkre vezethetd vissza, amelyek hamarosan kikerGinek o bdzishdl, igy az aremelkedési Utem is
varhatéan dinamikus lassuldsnak induf, Az Egyesiilt Aliamokban a rendkiviil feszes munkaerdpiac és erds gozdasdgi novekedés
kbzepette fokozottan érvényesiilt oz o probléma, miszerint az infldcids nyomds egyre szélesebb bdzislva valt, ami névelte a
masodkorés hatdsck kialakuldsanak kockdzatét. Mindez fordulatra kényszeritette ¢ Fed-et: az amerikai jegybank mdr tél elején
elkezdte csékkenteni az dltala vasarolt kétvenyek {dllampapir és jelzdloglevelek) mennyiségét, decemberben pedig mér a hivataios
jegybanki kommunikdcid is elhagyta az inflacié dtmenetiségére vonatkozd narrotivdjat, megdgyazva ezzetf o 2022-es
kamatemeléseknek. Az eurédvezetben a munkaerdpiac strukturdlis helyzete, illetve az USA-hoz képest kisebb mértékd fiskdlis stimulus
miatt nem vdlt annyira sirgetdvé a monetdris szigoritds kérdéskdre, azonban oz Eurdpai Kdzponti Bank is fokozatosan kihatrdlt
atmeneti inflaciés dllaspontja mdgiil, igy, ha lassabban és nem is clyan nyiitan, a Fed nyomdokaiba lépett.

Osszasségében 2021-ben az amerikai dllampapir-hozamok a 2-7 éves lejaratd szegmensbien emelkedtek o legnagyobb mértékben, 60-
90 bézisponttal, mig a gérbe hosszd oldaldn ennél visszafogottabhb, 30-50 bdzispontos emelkedést Iathattunk. A német hozomgérbe 2-
7 éves lejaratu szokasza ennéi jéval kisebb mértékben, 10-30 bazisponttal tolodott feljebb, mikdzben ¢ hosszabh lejdratd szegmensben

30-40 bézispontos emelkedést hozott a 2021-es év.

2. Abefektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezok

A befektetési politikdra hatd egyéb tényezd nem meriilt fel oz iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, a hefektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztlil merhetd. Az Alapkezeld folyomatos nopi nettd eszkizértéken torténd visszavasarldsi
kdtelezettség vaHalGsaval biztositjo a befekteték szdmdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavaltasaval tetszdleges
idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.
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IX. Az Alapkezel6 dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

a)

b}

c)

d)

e)

Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazasdnak teljes dsszege a 2021-es évre
szdléan, rogzitett és valtozo bontasban:

Milli Ft

2021. év
Rogzitett jGvedetern dsszesen: 240
Vaitozo jovedelem dsszesen®; 65
Kedvezmeényezettek szama: 31
Kézvetlenill oz AEKBY dltal kifizetett barmely dsszeg, beteértve a jutalékokat 0 Et

* A valtozo jovedetem az éves bonuszon fel(ii egyéb kifizetéseket is tartaimaz.

Az Alapkezeld ligyvezetdinek és azon munkavdllaloinak, akik az alapok kockdazati profiljara
tevékenységiik révén iényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadalmazdsdnak teljes ésszege a
2021-es iddszakra széléan:

Millio Ft
2021. év

Felsd vezetes 94
Kockazatvallulasért és eliendrzésart felelbs alkaimazottak 135
Teljes jovadalmaozdsuk mértéke miatt a felsd vezetéssel és a kockdzatvdllaldseért felelds

alkalmazottakkai azonos javadatmazasi kategdriaba tartozdk, akiknek szakmai

tevékenysége fényeges hatdst gyakorol a kockdzoti profiljukra vagy a kezelésiikben 18vé

befektetési alap kockdzati profiliara 0

Az adott évre vonatkozd javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszamitdsi médja:

A Fix javadalmaozds dsszege tartalmazza oz aldbbi elemeket; Bérjellegll kifizetések {alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
A Fix javadalmazas dsszege tartalmazza az aldbbi elemeket; Bérjellegll kifizetések {alopbér, szabadsdg idejére jaro kifizetés stb.),
Potlék jellegli kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolokezdést témagatas, munkéba

jards koitseégtéritése), valamint ¢ kilépéshez kapcsolédo trvény szerinti kételezd kifizetéseket.

A Valtozd javadaimaozds dsszege tartaimazza az alabbi elemeket: Eves bonusz dsszege, Munkakdri juttatds valamint o kilépéshez

kapcsoiddd, a tdrvény dital eldirtokon feldli kifizetések.

Javadalmazdsi politika feliilvizsgdlata és valtozasai:

Az Alapkezeld felillvizsgaita a Jovadalmazdsi Politikdjdt 2021-ben is, annak érdekében, hogy oz maradéktalanul megfeleljen a

maodosult csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabalyi elvérasoknak, illetve gz MNB 3/2017-es gjanldsanak.

A médositott Javadaimazasi Politikat o Raiffeisen Alapkezeld Feligyelé Bizottsdga 2021. marcius 10-én fogadta el, a szabdlyzat

hatalyba iépésének idopontja szintén 2021. mdrcius 10 volt.

Javadalmazasi politika érdemi vdltozdsai:

A Javadalmozdsi polittka egyszer mddosult 2021 sordn. A modositds sordn az aldbbiok vdltoztotdsok térténtek a

dokumentumban;

I’ Raiffeisen
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« Az Europai Parlament és a Tandcs {EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthatdé befektetések elémozditdsdt
ceizd keret Iétrehozdasardf, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositdsardl (SFOR rendelet} elvarasainak atiltetése a

szabalyzatba;

o nyilatkozat arrdl, hogy az Alapkezelt Jovadalmazasi Politikdjo megfelelden tikrdzi a fenntarthatésag:

kockdzotokat és azok kezelését

o ennek érdekében o Javodolmazdsi Politika 1. szamG mellékietében szerepld szervezeti egység specifikus

teljesitmeény mérdszamek kiegésziitek a fenntarthatdsaggai kapesolatos kritériumokkal

X. Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardanya, kezelése, likviditaskezeléssel

)

b)

c)

kapcsolatos 0j megdilapoddsok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeit oz illikvidnek mindsitett eszkéziiket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajéban leirtaknak megfeteléen ériékali,
Az Alapkezeld Ertékelési Politikaja 2015-ben megvdltozott, melynek értelmeében az illikvidnek mindsitett eszkdzdk esetén az
Alopkezeld Arazasi Bizottsdga dént oz értékeléshez alkalmaozandé eliérasrél. Az Alapban 202112.31-én meglévé illikvidnek

mindsitett eszkdzok;

1) BLACK SEA TRADE & DEVELOPEMENT BANK 4 2023/10/19 kotvény (ISIN kdd: X52243670150)
Kitettség: 3,23%
2)  CORDIA 26107 valioiati kdtvény (ISIN kdd: HUDD00359211}
Kitettseég: 0,98%
3) ERSTE 22/A jelzdloglevél (ISIN kod: HUQD006532471)
Kitettség: 1,97%
4)  EXIMBANK 2022/2 1,00% 220323 (iSIN kod: HU0D0D360367)
Kitettség: 1,69%

Afordulonapot kévetden o Black Sea és Cordia kétvények értékesitésre keriiitek.

Likviditaskezelésse! kapcsolatos Uj megallapoddasok

Az Alapkezeld a jogszobalyi eldirgsoknak megfeield likviditaskezelési rendszert vezetett he 2014-ben, azaz likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrdsokat fogadott el annok biztositdsa érdekében, hogy nyomon kovethesse alapjainak kviditdsi kockazatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilja megfeleljen az Alap kitelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy @

befektetesi stratégia, a likviditdsi profil és a visszavaitasi politika az Alap tekintetében dsszhangban diljon egymadssal.

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltai e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek

Kockazati profit: 2

A fenti kockézati besorolds alapjaul szoigdlé szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingodozasat veszi alapuf az eimdlt 6t

évre vonatkozoan, Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 2. kategdriaba torténd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy

| Raiffeisen
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uz Alap eszkbzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és alacsony drfolyam-ingadozdst, révid futamidejli magyar

dliampapirba kerl befektetésre.

Az Alapkezel® a tdrgyév sordn ¢ Ramasoft Kft. Varitron programjat hasznélta o pioci kockdzat mérésére, g kockdztatott értek

mutatdk szamitdsahoz.

Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tokedattétel mértékében bekdvetkez6
valtozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megallapodas
értelmében nyljtott garancidk Gjbdli felhasznalasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) Ateljes nettdsitott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott Ugyletek figyelembevéteiével - szamitott teljes nettdsitott kockdzati

kitettsége nem haladhatja meg oz Alap Netto eszkézértékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 100,00%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.21-én: 139,42%

Xil. Mérlegfordulénap utdni események

Az orosz-ukrdn fegyveres konfliktus hotdsdra o geopolitikai kockdzatok Eurdpéhban, de kildndsen a kizép-kelet-eurdpai régidban
jelentésen megemelkedtek a mérieg forduldnapja utan, o mérlegkészités iddpontjdig. Az Eurdpai Unid togdaliamai és tébb mas nyugati
hatalom jelentds szankcidkkal sdjtottak Oroszorszdgot, aminek kbre ozédta is szélesedik. Ezek a szankciok az orosz kibocsatok
értékpapirjoiban vald kereskedést sok esethben megnehezitették vagy ellehetetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds ertékvesztésse! jart az dltaidnos piaci esésen fekil. Bér a konfliktus alakuidse és annak kévetkezményei teljes mértékbean
nemn becstlhetdk, oz Alapkezel nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds fenne az Alap eszkézeinek és forrdsainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulénapi értékeléshez képest a fentiek miatt jelentds vdltozdst ckoztok volng és ezdltal
bemutatanddk lennének oz éves jelentésben igy tovahbi kéizzététel, illetve bemutatds nem sziikséges. Az Alap Sherbank kitettséggel

nem rendelkazik.

Budapest, 2022. ¢prilis 25.

Simon Péter ™ Véradi Zokan

Raiffeisen Befektetési Alupkezeld Zrt.
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