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TARTALOMIEGYZEK

Flggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

Eves jelentés



RSM Audit Hungary Zrt.
1138 Budapest, Vaciut 99-105.
Balance Hall epiliet 4. emelet

TO618853700106188563701
Ersmoaudit@rsmuhu LW www rsrmaudithu

Flggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapia befektetdinak

Vélemeény

Elvégeztik a Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap”) 2021, évi éves jelentésenek I-VI. &s
Xit. pontjaiban taldlhato szamviteli informaciéinak (tovabbiakban: ,,szamviteliinformaciék™) kényvvizsgalatat.,

Veélemenylink szerint az Alap meilékelt 2021, december 31-ével végzads lizleti évre vonatkozo éves jelentéseben
kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szemponthol a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrsl szold
2000. évi C. torveénanyel {a tovabbiakban: ,szamviteli térvény”) 6sszhangban, valamint a koliektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes penziigyi targyl torvények modositasaral szolo 2014, évi XV
torvénnyel 8sszhangban keriiltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciokban szereplé
eszkOzik ¢s kbtelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kozélt szamvitell Informaciokban
bemutatott kezelésikiltsegek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — tdrveények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, Ezen
standardok értelmeben fennalld feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink A konyvvizsgalo éves jelentéshen
kozolt szamviteli informaciok kdnyvvizsgalataert valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Flggetlenek vagyunk az Alaptol €s annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tol a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgalai Kamara A konyvvizsgaldi hivatas
magatartdsi (etikai} szabalyairél és a fegyelmi eljdrasrol szoid szabalyzata"-ban, valamint az ezekben nem
rendezett kerdések tekintetében a Kényvvizsgaidk Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete aital kiadott
«Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fluggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml kézikdnyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az ugyanezen
normakban szerepld tovibbi etikai eléirasoknak is.

Meggybzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
velemeénylinkhoz.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
KONYVVIZSGALAT | TANACSADAS
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Egyéb informaciok

Az egyeéb informaciok az éves jelentésbhen foglali nem szamviteli informaciokbadl dlinak. A Raiffeisen Befektetgsi
Alapkezeld Zrt. iigyvezeteése (a tovabbiakban: ,vezetés”) felelds az egyeb informaciok elkészitésésrt, Az éves
jelentesben kozélt szamviteli informacidkra a flggetlen konyvvizsgalol jelentésiink ,Vélemeény” szakaszahan
adott velemeénylink nem vonatkozik az egyeb informaciokra, es az egyeéb informacidkra vonatkozéan nem
bocsatottunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyjté kbvetkeztetést.

Az eves jelentesben k&zolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalatadval kapcsolatban a mi
felelosseglnk az egyeéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegeiése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyeb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentéshen kozslt szamviteli informacioknak
vagy & kdnyvvizsgalat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
aliitast tartaimaznak, Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kbvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kitelesseglink errél és a hibas allitas jellegéréi jelentést tenni.

Az egyeb informaciokban lényeges ellentmondas, vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozdlt szamviteli
informaciokért

A vezetes felelds az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak a kollektiv befekietési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes penziligyi targyu tirvények modositasarot szold 2014. évi XV, torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel §sszhangban torténd elkeszitéséert, kiilonds tekintettel az eszkdzok és kitelezettségek
leltarral vald alatamasztasaert, a kezelési kisltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténd elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetove valjon az akar csalashol, akér hibabdl eredéd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kizdlt
szamviteliinformaciok elkeszitése,

Az éves jelentesben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmerje az
Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacickat, valamint a vezetés felel a valialkozas folytatasanak elvén alapulo, éves
jelentésben kazolt szamviteli informaciok dsszeallitasaert, A vezetésnek a vallatkozas folytatasanak elvebdl kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevekenység folytatasanak ellentmondo tényezo, kirtilmeény nem all fenn,

Aziranyitassai meghizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéert.

A kinyvvizsgalonak az éves jelentéshen kizolt szamvitell informaciok kbnyvvizsgalataért vald felelossége

A Kbnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kizolt szamviteli
informaciok egesze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl ereds lenyeges hibas aliitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas fokd bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 8sszhangban elveégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja az egyeébkeént létezs lényeges hibas alitast.
A hibas aliitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabai, és iényegesnek mindsiiinek, ha ésszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek Onmagukban vagy egylittesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentésben kéziit
szamviteliinformacick alapjan meghozott gazdasagi déntéseit,

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egeésze soran szakmai megitelést
alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartottunk fenn



Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kézilt szamviteli informaciok akar csaldshsl, akar hibabol
eredd lenyeges hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésere
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgdlati bizonyitékot
szerziink veélemenyiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredse, mive! a csalas magaban foglalhat Ssszejatszast, hamisitast,
szandeékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellilirasat;

* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontroilt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljérasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmeények kizott megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetes dltal keszitett
szamvitelibecslések es kapcsoiodo kozzétetelek ésszeriiségét.

* Kovetkeztetest vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a valialkozas folytatasanak elven
glapuio, eves jelenteésben kozdlt szamviteli informaciok Gsszeallitisa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds ketséget vethetnek fel az Alap vallalkozas
folytatasara valo keépesseégét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen kényvvizsgalai jelentésiinkben fel kel hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozoit szamviteli informacidkban 1évo kapcsoloda kbzzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e
tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket, Kdvetkeztetéseink a fliggetlen
kdnyvvizsgaloi jelentéstink datumdig megszerzett kiényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak, Jévoheli
esemenyek vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

¢ Megvizsgaliuk az eves jelentésben kozolt szamviteli informaciokat, kilonds tekintettel az éves
jelentesben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak vegi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelesi kdltsegekre, Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kazdlt szamviteli
informaciok minden lényeges szempontbol a koliektiv befektetési formakrol és kezeldikré!, valamint
egyes pénziigy! targyu torveények modositasaral sz6lo 2014, évi XVI. térvénnyel 8sszhangban keriiltek-
e gsszedllitasra.

* Aziranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatékorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megaliapitasait, beleértve a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. dltal alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk
azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022, aprilis 25,

{ ( /[

ozma Attila Mihaly
Partner
RSM Audit Hungary Zrt.
1139 Budapest, Vaci ut $9-105.
Balance Hall éplitet 4. emalet
Nyilvantartasi szam: 002552

Kozmdne Szeberényi Monik
Bejegyzett kOnyvvizsgalod
Nyilvantartasi szam: 005430
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2021,

[. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja - dltaldnos informaciék

1.  Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nyersunyag Alapok Alapjo
Lajstrom szama: MM-154

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Szeékhelye: 133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,

Székhelye: 1133 Budapest, Vdaci 0t 116-118.
Forgaimazd neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118,
Konywizsgald Tarsasdg neve: RSM Audit Hungary Zrt,

Székhelye: 1139 Budapest, Vaci it 99-105. Balance Hall ép. 4. emelet
Kényvvizsgdlo neve Kozmané Szeberényi Monika

Tipusa: nyilvanos nyiltvégl értékpapir aiop
Harmonizacidjo: ABAK irdnyebv

BAMOSZ kategdria: Grupiaci alap

Futamideje: hatdrozatlan

2. Az Alap stratégidja

2021. november 14-ig

Az Alap drupiaci kitettséget biztositd alapként mikddik 2076, junius végétdl, amely iddponttal egyarént médositotta a nevét és g
befekietési politikajat is. Az Alap célja, hogy elsdsorban tdzsdén jegyzett befektetési alapokba trténd befektetéseken keresztiil
lehetéséget adjon a befektetdnek nyersanyagpiaci kitettség kialakitdsdra. Az Alap tilnyomdrészt olyan befektetési alapokba és mds

kollektiv befektetesi értekpapirokba fektet, omelyek Gllundd drupiaci kitettséget nyljtanak.

2021. november 15-t6l

Az Alap befekteteési céljo, hogy a nemzetkdzi nyersanyog piacok teljesitményét kdzvetitse a Befektetési jegy tulajdonosok felé alapok
afapjo konstrukcién keresztill. Az Alopkezelé oz Alap tokejét likvid eszkdzokdn és egyéb aliampapiroken felill féként tdzsdei illetve
tézsdén kiviili befektetési alupok jegyeibe, ifletdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.

Az Alapkezeld, o Kezelgsi Szabdlyzat 12. pontjdnak ellentétes tartalmd modositdsdig, o ikvid és szarmaztatott eszkdzokan, és egyéb

dliampapirokon, ilfetve részvényeken felll kizdrdlag oz aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tokéjét:

Invesco DB Commaodity Index Tracking Fund {ISIN: US46138B1035)

-y

X
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « £VES JELENTES 2021,

3. Az Alap Gsszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének alakuldsa (fordulénapon vagy
fordulonap elGtti utolsd kereskedési napon)

20212.31 48,16% 48,26% 1901365 Ft 1898648 Ft 1296 345130 Ft
2020.12.31 -7.62% -7,82% 1283334 Ft 1280629 Ft 685 482 448 Ft
2019.12.31 13,89% 13.8%% 1392271 Ft 1389336 Ft 456760 888 Ft
2018.12.28 -4,16% -4,36% 1222507 Ft 1219931 Ft 402 354 897 Ft
2017.12.29 -9,27% -8,26% 1275538 1,275599 Ft 527503982 Ft
2016.12.31 10,62% 10,62% 1405835 Ft 1405835 Ft 305267162 Ft
20151231 -13.52% -13,52% 1270900 Ft 1,270900 Ft 302010 386 Ft
2014.12.31 3.15% 3,15% 1469516 Ft 1469316 Ft 402190 319 Ft
2013.12.31 ~8,95% -8,95% 1424664 Ft 1424664 Ft 384141854 Ft
2012.12.28 9,55% ?,55% 1564682 Ft 1,564682 Ft 417 265 170 Ft

Az arfolyamvaltozas szdzalékos mértéke o befektetd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatjo be, omennyiben a teljes évben
megtartotto befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jovére nézve és nincsenek dsszefiiggésben az alapok jévobeni
hozamaival. A kdzdlt hozamadatek nomindlisak és ¢z adott noptdri évre vonatkoznak. Az Alap befektetési politikéia 2016.

janiusaban jelentdsen megvéltozott.

;



RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « EVES JEIENTES 2021,

Il. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON*

2021.01.04.

Instrumentum

Ipevizanem| 1SN kod  [Neverek]| Eszkdz emek| %

Atruhdzhaté érrskpapirolc

GIZ 402359 9I 7T

[ =Rl BT

.
i

g,

LARAGL IR

Eovih vivekl

Dezzes ssakde

SIF TS 309 10014

Korelezettzégek

-7 120337 -0 15

- o1 .- P
Egvdk bdmlensitziaek
K 2

L1 T ma LR

Raiffeisen Nyersanyag Al apek Alapja A wrezat

MNettd esxkdzértélc
Unitek :z_éma -
Egy jeqyre jutd nettd eszkdzérték

0T 863 237 HUF
oL TR 215
7, 288892 HMUF

Raiffeicen Nyersanyag Alapok Mapia B sorozen

Neftd erzkdzerrdk
Unitek szamea
Eqy jegyre [urd nottd eszkdzérék

8&F7HO 715 HUF
&7 38% 234
1,28017¢ HUF

*Kbfty 6. szamil melléklet alapjan

Az éves beszamold és a portfolid jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmoid 2021. jonudr 31-ig ismertté valt informacickra épil, addig o portfolio jelentés szémai
2021. elsé forgalmazdsi napjan, mint nyitd érték kerliitek meghatdrozasra a 2020. évi utclsd forgalmozdsi napi dllomanyi adatok
alapjan. A kotelezettségek kozdtt is megjelennek az elsd, mar 2021 évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves
beszamoléban o tényleges 2020, évi koltségek és kitelezettségek kerllinek elszamolasra, melyek jonudr 33-ig ismertté valnak.

Beszédmolb
Sajat téke / Nettd eszkozérték 688 434

Kilénbszet tételasen:

Ertékpapirok

Folyészémla 51170
Ertékpapirok 438 402
Kévetelések/Aktiv idébeli ethat. 206
Kételezettségek /Passziv idébeli elh. - 1344

(eFt-ban)
NEE szamitas  Kildnbdzet
688 626 192
51170 -
638 402 -
174 - 32
1120 224

A beszamoidban a kdltségek aktiv iddbeli ethatdroldsa kozétt keril kimutatasra 32 e Ft, ami o LEI kddok dijdnak 2021.évre vonatkozo

része. A NEE kimutatdshan o teljes LEI kéd dij 8sszege 0 2020.évi kbltségek kdzatt kerilt elszdmaldsra,

x Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPIA « EVES JEIENTES 20721,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON*

2022.01.03.

Instrumentum | Devizanem ISIN kod INévérfék Eszkdz értek %
Atruhazhaté értékpapirok 1135298275 88,31
DBC Us ush US46138B1035 167686 1134941407 88,28
NBK GRE . EUR GRS003003035 86 93 043 0,01
ORASCOM CONT UsD AEDFXA1T4NULY 162 263 825 0,02
Banki egyenlegek 152221335 11,84
Folydszamla - EUR 221 0,00
Folydszamla - HUF 150863926 11,73
Folyészamla - USD 1357 188 0,11
Egyeb eszkazok 503 785 0,04
Egyéb kdvetelések 503 785 0,04
Osszes eszkoz 1288 023395 100,19
Kotelezettségek -2418 643 0,19
Egyéb kotelezetiségek -2 418 643 -0,19
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat
Ne#Ho eszkozérték 11771244 012 HUF
Unitok szama 621 048 468
Egy jegyre juté netté eszkézérték 1,885914 HUF
Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja B sorozat
Netto eszkozérték 114 360 740 HUF
Unitok szama 60 726 201
Egy jegyre juté netto eszkézériék 1,883219 HUF

*Kbftv 6. szamu melleklet alapjan

Az éves beszamoié és a portfolid jelentés szamai kozotti eitérés okai:

Az eltérés alupvetd oka, hogy mig ¢ beszdmold 2022, jonudr 31-ig ismertté valt informaciokra épdll, addig a portfalié jelentés szamai
2022. elsé forgalmazdsi napjén, mint nyitd érték kerlltek meghatdrozdsra a 2021. évi utolso forgaimazdsi napi dllomanyi adatok
clapjan. A kdtelezettségek kdzdtt is megjelennek oz elsd, mdar 2022. évi forgalmazdsi napig szamoit dijtételek, mig az éves

beszdmaldban a tényleges 2021, évi kdltségek és kotelezettségek keriiinek elszdmoldsra, melyek jonudr 31-ig ismertté vainak.

{eFi-ban}

Beszamold NEE szdmitas Kiildnbdzet

Sajdt téke / Nettd eszkozériék 1 285 357 1285 605 248
Kilonbdzet tételesen:

Folybszdmla 152 221 152 221 0

Ertékpapirek 1135298 1135298 0

Kévetelések/Aktlv idébeli elhat. 32 504 472

Kotelezettségek/Passziv idSbeli efh. 2194 2418 224

A beszdmoldban « kbltségek aktiv idébeli ethatdroldsa kdzétt keriilt kKimutatdsra 32 e Ft, ami o LE| kédok dijanak 2022.évre vonatkozd
része. A NEE kimutatdsban a telies LEI kod dij dsszege a 2021.6vi kéltségek kdzdtt kerilt elszamoldsra. A 2021.6vi utolsa napi befektetési
jegy forgalmazdsbdl szarmazo kiveteiés, llletve kdtelezettség a NEE kimutatdshbon o kdvetelések és kitelezettségek kozott is

megielenik, mig a beszamoldban ezt sszevontan a kételezettségek kdzdtt mutatjuk ki, Ennek dsszege 207 e Ft.

Raiffeisen 5
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RAJFFEISEN NYERSANYAG ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2021,

Iil. A forgalomban 1évé befektetési jegyek szama és az egy jegyre jutéd
netto eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (dh, Ft)

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban lévd befektetési jegyek 2021.01.044n 466 963 215
2021. évben eladott befektetési jegyek 406 500 566
2021. évben visszavéltott befektetési jegyek 252 415 313
Forgalomban lévs befektetési jegyek 2022.01.03-an 621 048 468
Portfolié Gsszesiteft netid eszkdzértéke 2022.01.03-4n 1171 244012
Eqy jegyre juié nettd eszkdzérték 2022.01.03.4n 1,885914

Raiffeisen Nyersanyug Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban iévé befekfetési jegyek 2021.01.04-én 47 456 346
2021. évben eladoit befektetési jegyek 19 034 171
2021. évben visszavdltott befekietési jegyek 25764 316
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2022.01.03-an 60 726 201
Portfolié Bsszesitett neitd eszkozértéke 2022.01.03-4n 114 360 740
Egy jegyre jutd nettd eszkdzértek 2022.01.03-Gn 1,883219

IV. A befektetési alap dsszetétele

2021.12.31. Nagysagrend: Ft

Instrumentum Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érfék Yo
Tézsdén hivatalasan jegyzett atruhazhats értékpapirok 1 135 298 275 88,31
DBC US usp US46138B1035 167 686 1134 941 407 88,28
NBK GRE 1l ELR GRS003003035 86 93 043 0,01
ORASCOM CONT Ust AEDFXAT4NULY 162 263 825 0,02
Mas szabalyozott piocon forgalomba hozoft dfruharhato értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott atruhdzhats értékpapirak 0 0,00
Egyeb afrvhazhatd értékpapirok 0 0,00
Hitelviszenyt megtestesito értékpapirok 0 0,00
Neftsé eszkdzértck / Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja A soroxat / HUF 11771 244 012 100,00
Neito eszkézértek / Raiffeisen Nyersanyayg Alapok Alapja B sorozat / HUF 114 360 740

Megjegyzes: az egyes értékpapir kategdrigk kdzott Gtfedések vannak, egy értékpapir tdbb kategoriaba is tartozhat.

Az Alap befektetési politikdja érteimében eszkbzeinek jellemzden 90%-at drupiaci kitettséget nydjto befektetésekbe, a fennmarads
részt foleg likvid eszkdzdkbe fekteti. Az Alap 2021 november 15-tét kizarélag az alabbi alapot haszndlhatja Grupiaci kitettség

elérésére: Invesco DB Commodity Index Tracking Fund (ISiN: US4613881035)

2021 végén az Alap a likvid eszkdz0kon {Idtrosz416 szamldan elhelyezett banki betét) feliil kizdrolag a fenti tabldzatban szerepld, a

tdzsden hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirnak mindsil részvényekbe és ETF-ekbe (exchange traded fund) fektetett,

Az Alap a sajat tékéjénsk BB%-at fektette be 2021 decemberének végén a célpiacokat reprezentdlé tézsdei instrumentumokba.

x Raiffeisen 6
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2021 Nagysdgrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 31 400
Kapolt osztalék 21
Folyészdmlukamat 0
Arfolyamkiilnbazet 3182
Enékpapir érékesiiés arfolyam nyereség 28 197
Pénziigyi miveletek réforditasai 2125
Atfolyamkilenbezet 2125
Erékpapir ériékesités arfolyam veszteség 0
Egyéb bevételek o
Befekietési jegyek uidn trailer fee 0
A muUkadeési kaltségek 11 356
Alapkezelési dij 8754
Letétkezelési dij 707
LEl kéd fenntartdsi kdlisége 38
Bankksltség - negativ kamat 33
Keler djj G
Kénywizsgalénak fizetend6 dij 535
Feligyeleti dif (MINB} 410
WARP dij 385
Bankforgalmi juialék &8
Entékpapir mozgotas kiltsége 426
Egyéb raforditasok 442
Befekietési alapok killénadéia 442
Fizeteft, fizetendd hozamek 0
Targyévi eredmény 17 477
Felosztott j[Svedelem o
Uira befektetett jovedelem 17 477
Ertékpapirok értékelési killsnbozete 359 839
Befekieiési fegy 363 956
- kamatokbél, osztalékbél 0
- egyéb 363 956
Részvények 4117
- kamatokbél, osztalékbdl G
- egyéb -4 117
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Tékeszamla vaitozdsai 2021 december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFt)

Id&szak nyitédilomany Idészak zérddtiomany
Yogyonelem Megoszids
Bunkbetétek 51170 152 221 11,84%
ldészak nyitéallomany lddszak zaradllomény
| Vagyonelem tozsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlés|
Befoktetési jegyek 638081° 0 1134941 o 88,30%
DBC US 638081 0 1134941 ¢ 88,30%
Részvények 321 +] 357 0 0,03%
ORASCOM CONT 250 264 0,02%
NEK GEEIL 71 ¢3 0,01%
Id&szak nyitédllomény ldoszak zérdaliomany
Yagyonelem Megoszlas
Kovetelésel 0 174 o 0,00%
Aktiv ideheli elhatarolas 0 32 32 0,00%
Katelezettségek
és passziv idébeli elhatarclasok 0 -1 344 -2 194 0,17%
Osszesen 638 402 50032 1135 298 150 059 100,00%

VI. Szdrmaztatott ligyletek

Az Alap a targyiddszokban és 2021, december 31-én szdrmazékos pozicioval nem rendeikezett.

Az Alap nem adott kélcsdnbe sern ériékpapirt, sem drut, ilietve oz Alop nem olkalmazott sem értékpapir-finanszirozasi-, sem
teljeshozam-cserelgyleteket 2027-ben (ezdltal nem alkalmazott biztositék kibocsatét, illetve ezzef kapesclatos szerz8dd féi sincs).

Az Alopkezel§ 2017 tovaszdn kérelmezte az Alap kezelési szahdlyzatdnak madositdsat, amelyet a Feliigyelet H-KE-111-355/2017. szam
hatdrozaottal hagyott jova. A 2017.07.10-t81 hotdlyos valtozasok az Eurdpai Parloment és a Tondcs (EU) 2015/2365 Rendelete {2015
november 25) az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és oz Gjrafelhaszndlds atldthatdsdgardl, valomint a 648/2012/EU rendelet
modositasarél sz6l6 jogszabdalynak vaio megfelelést szolgaitak. A valtoztatds kizdrja a fenti {igyletek clkalmazdsdt az Alap kezelése

sorén (azzal eflentétes modositds hatdlyba lépéséig).
Vil. Az Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Sem az Alapkezel§ tevékenysegi kireben, sem o tulajdonosi szerkezetében nem kdvetkezett be valtozas 2023-ben, az Alapkezeld a
Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s kézvetlen tulajdondban all. U lizletagat vagy szolgdltetdst nem inditott az Alapkezels,

Az Alapkezeld befektetési alapokban kezeit dliomdnya dinamikusan emelkedett 2021-ben, a 2020. &v végi 182,5 milliard forintos
dllomdny 12 hdnap leforgasa alatt 235 milliard forintra emelkedett. A nyilvanos befektetési alapok piacan a BAMOSZ adatai alapjan az
Alapkezeld piaci részesedése igy is 3,35%-ra emelkedett a 2020, év végi 2,93%-rol.

Az Alapkezeld 2021-ben (j alapot nem inditott, tdbb alap esetében azonban sor keriilt a befektetési politika modositasara, illetve t6bb

t3j deviza (eurc, llletve dolldr) sorozat inditdsdra. Az Alapkezeld az év végén valtozatianul 15 befektetési alapot kezeit.

xg Raiffeisen 8
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VIIL. A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezdk

1. A 2021-es év tékepiaci folyamatai
Arupiaci valtozdsok

A gazdasagok diranyitdsaval, o gazdasdgi aktivitds ndvekedésével oz arupiacok is pozitiv évet zdrtak 2023-ben. Az olaj o lageréisebb
Grupiaci termékek kdzétt volt, oz drfolyama 50% felett emelkedett az év folyomdn. 2020-szaf szemben, amikor Szald-Ardbia az
amerikai palaolaj termeldk kiszoritdsat célozva jelentdsen ndveite a termelését a jarvény miatt éppen dsszeomid kereslet sllendre, és
ezzel negativ tartomdnyba haojtotta az olajdrakat, 2021-ben a folyamatosan erdsédd oigjkereslettel nem tartott lépést a kindlat
nivekedése, foley az OPEC visszafogott termelési kvota emelései miott, igy az drak folyamatosan erdsbdtek. A gazdasdgi aktivitas
nivekedése oz ipari nyersanyagok darait is felfelé hajtotta, jelentdsen emelkedett az aluminium, az acél és a réz dra. A mezdgazdasdgi
termékek darainak emetkedése pedig oz ultralaza monetdris politika mellé tarsulva az infidcids vérakozasokat emelte. Az drupiaci
termekek kdzil o nemesfémek o kivételek kdzé tartoztak 2021-ben, az arfolyamok csdkkentek, ami vélhetden elsGsorban oz emelkedd

hozamkornyezetnek voit betudhatd.

2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezék

Az Alapkezeld 20271 szeptemberében kezdeményezte az Alop kezelési szabdlyzatdnak modositasdt, amit az MNB 2021. oktober 12-én
szilletett hatarozatdval hagyott jéva. A médositott kezelési szabdlyzat hotdlyba iépésének idopontia 2021, november 15, A valtozdsok
érintették az Alap befektetést politikdjat és kockdzati profiljiat. A legfontosabb véltozds annok g mogottes befektetési alapnak
(invesco DB Commodity Index Tracking Fund, ISIN: US44138B1035) kijeidlése volt, amelybe az Alap o kollektiv befektetési értékpapirok
kézil egyediifiként fektethet o Kezelési Szabdlyzat elfientétes tartalmd médositdsdig. A médosulds nem voit hatdssal az Alap 2021-es

teljesftmeényére.
A befektetési poiitikdra hotd egyéb tényezé nem merlit fel az iddszak sordn.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alop futomideje sorén nem fizet hozamot, ¢ befektetésein elért nyereséget djra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzértékének emelkeciésén keresztll mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi nettd eszkdzértéken torténd visszavdsaridsi
kételezettség vdllaidsGval biztositio a befektetSk szémdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy résziik visszavdltdsdval tetszbleges
idépontban hozzdjussenak a felhalmozott hezamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2021-ben.

% Raiffeisen
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IX. Az Alapkezel6 altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas

qa)

b)

c}

d)

e)

Az Alapkezeld alkaimazottainak brutté javadalmazdsénak teljes Ssszege a 2021-es évre
szdléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Millio Ft

2021. ev
Ragzitett jGvedelem dsszesen: 240
Vaitozd jovedelem dsszasent*: 45
Kedvezményezetiek szama: 3
Kozvetlendl oz AEKBV dital kifizetett barmely 8sszeg, beleértve o jutalékokat o £t

* A vditozd jovedelem oz éves bonuszen felill egyéb kifizetéseket is tartalmaoz.

Az Alapkezelé ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockdzati profiljdra
tevekenységiik révén lényeges hatdst gyakorolnak, brutté javadaimazdasénak teljes 6sszege a
2021-es idbszakra széléan:

Miilio Ft
2021, év

Felst vezetés 94
Kockdzatvallaldsért és ellendrzésért felelfs alkalmazottak 135
Teljes jovadalmazasuk mertéke miatt a felsd vezetéssel és o kockazatvallalasért felelés

alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategdridba tartozok, akiknek szakmai

tevékenysége lényeges hatast gyakorol o kockdzati profiljukra vagy a kezelésiikben Iévé

befektetési alap kockdzati profiljara 0

Az adott évre vonatkozo javadalmazdsainak és juttatdsainak kiszémitasi madja:

A Fix jovadaimazds Gsszege tortalmozza oz aldbbi elemeket: Bérjellegli kifizetések (afapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Pétlék jellegil kifizetések, a Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi juttatds értéke, iskolokezdési tamogatas, munkdha

jorgs koitségteritése), valamint a kilépéshez kapcsolddd térvény szerinti kotelezd kifizetéseket,

A Vidltoz¢ jovadoimozds dsszege tartalmozza oz aldbbi elemeket: Eves bénusz dsszege, Munkakdri juttatds, valamint o

kilépéshez kapcsclodd, o tirvény dltal eléirtakon feliili kifizetések.

Javadalmazdsi politika feliilvizsgalata és valtozdsai:

Az Alupkezeld fellilvizsgdlta o Javadalmazdsi Politikajat 2021-ben is, annak érdekében, hogy gz maradéktalanul megfeleljen a

madosult csoport szintd szabdlyoknak, a jogszabdlyi elvrdsoknak, illetve az MNB 3/2017-es ajanidsanak.

A médositott Javadalmazdsi Politikdt o Raiffeisen Alapkezeld Feliigyeld Bizottsdga 2021. mdrcius 10-én fogadta el, o szabalyzot

hatdlyba [épésének iddpontja szintén 2021, mdrcius 10 volt,

Javadalmazasi politika érdemi valtozdsai:

A Jovodalmazasi pofitika egyszer médosult 2021 sordn. A modositds soran az aldbbiok vdltoztotdsok toriéntek o

dokumentumban;

# Raiffeisen
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= Az Europai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. finius 18.) a fenntarthatd befektetések elémozditdsdt
celzd keret létrehozdsard, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasardl (SFDR rendelet) elvérdsainak dtiiltetése a

szabalyzatba:

o nyilatkozat arrél, hogy uz Alopkezeld Javadolmazdsi Pofitikdja megfelelden tilkrdzi o fenntarthatésdgi

kockdzatokat és azok kezelését

o ennek érdekében a Javedalmozdsi Politika 1. szami mellékletében szereplé szervezeti egység specifikus

teljesitmény mérdszdmok kiegészlitek a fennturthatdsdggal kapesotatos kritériumokkat

X. Az ABA nem likvid eszkozeinek ardnyaq, kezelése, likviditdskezeléssel

a)

b}

c)

kapcsolatos Gj megallapodasok, az ABA aktudlis kockazati profilja
és az ABAK dltal e kockdazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezeld oz ilikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli.
Az Alapban 202112.31-én nem voitak illikvidnek mindsitett eszkdzok. Az Alapkezeld értékelési politikdjo 2015-ken megvdltozott,
melynek értelmében oz illikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Alapkezeld Arazdsi Bizotisdga dént oz értékeléshez

alkalmazando eljdrdsrél. Az Alapban 2021.12.31-én nem voltak illikvidnek mindsitett eszkdzok,

Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddsok

Az Alopkezelé a jogszabdlyi elSirdsoknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz Fkviditaskezelési
szabdlyzatot és efjdrasokat fogadott ef annok biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjoinak likviditdsi kockdzatat,
valamint, hogy az Alap befektetéseinek fikviditasi profilio megfeleljen oz Alap kdtelezettségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy o

befektetési stratégia, o fikviditdsi profil és a visszavaitasi politika oz Alap tekintetében 8sszhangban dlljon egymdssal,

Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dital e kockazatok kezelése érdekében
alkeimozott kockazatkezelési rendszerek

Kockdazati profil: 6

Az Alap befektetési pofitikdjanak 2016. jiniusi vaitozasa nyomdn a fenti kockazati besorolds alapjdul szolgéld szintetikus mutatd
kiszdmitdsahoz hosznait mlltbeli adatok, o jogszabdly eidirdsainak megfelelden, egy mesterséges referencia portfolio
teljesitményen alapulnak. Az Alap kockdzat/nyereség profil szerinti 6. kategoridba térténd besoroidsa dsszeflggésben van azzal,

hogy oz Alap Gltal eszkdzolt befektetések értékét o nyersanyagpiacok gyakran jelantés mozgdsai negativan befolydsolhatidk.

Az Alapkezeld a tGrgyév sordn a Ramasoft Kft. Varitron programjat haszndita o piaci kockdzat mérésére, a kockdztatott érték

mutaidk szamitasahoz.

& aiffeisen
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Xl. Az ABA nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekévetkezs
vdltozasok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds
értelmében nyujtott garancidk Gjbdli felhasznalési joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege

a} A teljes nettositott kockdzati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott lgyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az Alap Nettd eszkdzértékének 200%-at.

b} Az Alap teljes nettd kockazati kitettsége 2021.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté mddszerrel szamolt kockdzati kitettsége 2021.12.31-én: 8873%

XN. Mérlegforduldnap utdni események

Az orosz-ukran fegyveres konfliktus hatdstra a geopolitikai kockazatok Eurépaban, de killéndsen a kdzép-kelet-eurapai régidhan
jelentdsen megemelkedtek a mérleg forduldrapja utdn, a mériegkészités idépontjdig. Az Eurdpai Unid tagdliomai &s tobb mds nyugati
hataiom jelentds szankciokkal sOjtottdk Oroszorszdgot, aminek kbre ozodtu is szélesedik. Ezek a szankciok oz orosz Kibocsdatok
értékpopirjaiban valé kereskedést sok esetben megnehezitették vagy ellehstetlenitették, egy adott értékpapir orosz érintettsége
pedig jelentds ertékvesztéssel jart az altalanos piaci esésen feliil, Bar o konfliktus alakuldsa és annak kovetkezményei teljes mértékben
nem becstilhetSk, az Alapkezel6 nem azonositott olyan kockdzatot, amelyek hatdsa jelentds lenne az Alap eszkdzeinek és forrésainak
értékelésére, s melyek a mérlegfordulonopi értékeléshez képest o fentiek miatt jelentSs vdlozdst okoziak volna és ezdltal
bemutatandok lennének oz éves jelentésben igy tovabbi kizzététel, illetve bemutatds nem szilkséges. Az Alap Sherbank kitettséggel

nem rendelkezik.

Budapest, 2022. dprilis 25.

NP b

Simon Péter  Varadi Zoltan

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
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