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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat
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Tipikusan magasabb hozam
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"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft)
2018 0,17 1,583792 8377 526 467 Tipikusan alacsonyabb hozam
2017 1,18 1,581074 6019 980 374 | 1 || 2
"B" sorozat .o e o sue , e e gu s
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft) A|OI1|OH‘ minimadlis befektetési idotav
2018 0,06 1,572576 312344113
2017 0,58 1,571709 360 001 029

"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (€) nettd eszkdzériék (€)
2018 0,56 1,030765 14 884 399
2017 3,66 1,036557 10 091 972

"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23-05.31-ig

év hozam (%) arfolyam ($) nettd eszkdzérték ($)
2018 2,55 1,025453 1185 885

év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2016 3,43 1,562591 1501754713
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382
2014 6,41 1,504125 910730787
2013 5,72 1,413527 637 459 397
2012 10,83 1,336990 438 160 214
2011 0,58 1,206387 972 079 017
2010 8,30 1,199410 1156 094 444
2009 13,84 1,107532 775 920 836
2008 -4,45 0,972848 877 741 900

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek
levondsa elétti nettdé hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelSzéen
a sorozatok teliesitménye meaeavezett.

10%-nal nagyobb aranyuo eszk6zék

név arény (%)
Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 14,75
Az alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.08.01
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Befektetési politika valtas
2017.02.06
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—— Raiffeisen Megoldés Stort Alopok Alapja "A" sorozat

Kiegészité Informacidk

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tagja a Befektetési Alapkezelék és
Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen
Megoldés Start Alapok Alapja ,évatos (kdtvénytilsilyos) vegyes alap” a
BAMOSZ szerint.



Piaci események

Az eurdpai és amerikai t6zsdék sem igazdn tudnak Gj csicsra menni, amiben fontos szerepet jétszott, hogy tovabbra sem latszik mi lesz a vége a Donald
Trump amerikai elndk dltal indukdlt potencidlis kereskedelmi haborinak. Azt azonban tovébbra is érdemes észben tartani, hogy magas értékeltségi mutatokkal
forognak a fejlett piaci részvények, és a gazdasdgi ndvekedés is egyre érettebb szakaszdban tart. Az amerikai piacon jelentdsen beszikiiltek a kockazati
prémiumok a részvények esetén, amit vélhetéen a tovabbi Fed kamatemelések csak tovabb eroddinak. Ennek megfeleléen alacsony sdlyokat érdemes tartani
kockazatos eszkdzdkbél. Az Eurdpai Kdézponti Bank is kamatdonté Glést tarfott joniusban, aminek sordn a vartndl enyhébb hangvételt itottek meg. A
kotvényvasarldsi program 2018 végén kivezetésre keriil, azonban még 6 ideig nem terveznek az alapkamathoz nydlni. A maginflacié az eurézdéban egyelére
elmarad a vérakozdsaiktdl, igy nincsenek kiléndsebb nyomds alatt a szigoritdst illetden. A hir a részvénypiacokon elészdr pozitivan hatott, késébb azonban
inkdbb a kereskedelmi hdbor( veszélyeivel foglalkoztak a befektetdk, és jelentés esésnek indultak az eurépai piacok. Az olaj arfolyama jelentés emelkedést
mutatott jUniusban, amivel a WTI tipusd nyersolaj 2014 éta nem latott szintekre ugrott. Ennek egyik oka, hogy Trump visszadllitand a szankcidkat Irdnnal
szemben, és arra kérte a szdvetséges orszdgokat is, hogy cselekedjenek hasonléan. Ez nagyjabdl 1,9 millié hordé kiesést jelentene a kindlati oldalon. Fontos
azonban, hogy Trump nem szeretne magasabb olajérfolyamot, igy vélhetéen az OPEC orszagok kitermelés novelésével akarja ellensilyozni a kiesd kindlatot.
Ennek megfelelden a jelenlegi szintekrél jelentés tovabbi emelkedést nem valészinGsitink. Az elmilt évek stabil forint arfolyama &sszefiiggétt a kedvezd
nemzetkdzi hangulattal, illetve nem voltak olyan egyensilytalanségok a hazai makro mutatékban, aminek hatésara a spekulativ szerepldk forint eladdsi
pozicidkat nyitottak volna. Azonban a hazai fizetdeszkdz mdjus 6ta stabilan gyengilé palyéra dllt, elhagyva kordbbi 310-315 kériili sdvot az eurdval
szemben. Ennek legfontosabb oka, hogy meglehetésen prociklikus a hazai monetdris politika, ami az emelkedd inflaciéval egyiitt nem kedvez a forint
arfolyamanak. Tovabbé a nemzetkézi kdrnyezet sem témogaté mdr, igy a régiés devizdk mind gyengiilnek. Egyelére az ldtszik, hogy a jelenlegi szint még a
Magyar Nemzeti Bank tiréshatardn belil van, és nem akarnak reagélni egy esetleges szigoritdssal. Tekintve, hogy a forint short poziciék tartasi koltsége
alacsony, igy a jelenlegi jegybanki kommunikacié inkdbb a short poziciét felvevd szerepléket bétoritja. A hazai kétvénypiacon tovabbra is gyengiilés volt a
jellemzé, ami &sszhangban van az emelkeds infléciés varakozdsokkal, ami elébb-utébb 1épésre fogja kényszeriteni a jegybankot. Osszességében
elmondhaté, hogy idén a jelentds hozamemelkedésnek készénhetéen a monetdris kondicidk szigorodtak, figgetlenil attél, hogy az MNB nem véltoztatott az
eszkdztdr egyik elemén sem a szigoritds irdnydban. A Megoldas alapok ,A” sorozatainak hozama a hénap sorén feliltejesitette az ,E” illetve ,U" sorozatok
teljesitményét. Ennek oka, hogy kordbban a forint leértékelédésre szamitott az alapkezelé az euréval szemben, igy az ,A” sorozatokban szerepelt nyitott
devizapozicié. Az alapok kockdzati 8sszetételét tekintve, jelenleg magas részvénysily jellemzi Sket, melyek kdzott szerepelnek fejlett- és fejlédé piaci pozicidk
egyardnt. A legmagasabb kockézatt Pro alap esetén a fentieken feliil, kis piaci kapitalizaciéjo, illetve egészségiigyi és energia szektorbeli pozicidk is
szerepelnek a részvénykitettségek kdzott. A hénap sordn az olaj pozicidk javitottdk az alap teljesitményét, azonban a nemes- és ipari fémek rontottdk azt.

Az alap &sszetétele az adott honap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkdz
19,99%
Egyéb befektetési jegy
55,07%

Szdérmaztatott igylet

-0,24%
Magyar éllampapir
21,90%
Kézép-keleteurdpai fékuszi részvény

befektetési alapok jegyei
3,28%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.
Kockazati mutaték

Szérés "A" sorozat 2,27%
Szérés "B" sorozat 2,27%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 112,55%
Kockdztatott érték (VaR) limit**: 11,63%

Kockéazati mutatdk értelmezése

Szébrés A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatiac meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az atlagos hozamszinttél az elmilt hdrom évben.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatja, hogy az alapban 1év8 szdrmaztatott eszkézdk figyelembe vételével mekkora a nettésitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis varhaté veszteség normdl piaci kérilmények kézott, adott valészinliség

mellett, egy adott id6szak alatt (tartdsi id6), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-o0s konfidencia szint melleti
értéket kdzdltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovdbbi fontos informacidk

Az alap befektetési politikajarol, forgalmazasi koltségeirdl és a befektetés lehetséges kockdzatairdl részletesen tdjékozédjon az Alap forgalmazési helyein
taldlhaté kiemelt befektetéi informdcisjabdl, hivatalos tdjékoztatéjabdl és kezelési szabdlyzatdbdl. Befektetési déntése elStt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossdga, helyessége érdekében a lehetd legteljesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezeld
nem tud garanciat véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezelé és annak munkatérsai nem véllalnak felel8sséget azért az Uzleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ggyleten elért arfolyamnyereséget személyi jovedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utdn tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem d&linak fenn. Felhiviuk tovabbéd arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sordn a vételi, eladdsi és datvdltési jutalék is terheli. A fenti kdltségek mértékérdl a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazéjdnak kondiciés listdja ad pontos téjékoztatdst.



