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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockazatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockazati Profil

Magasabb kockézat
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Tipikusan magasabb hozam
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"A" sorozat Alacsonyabb kockazat
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzérték (Ft)
2018 0,51 1,573002 11296211 834 Tipikusan alacsonyabb hozam
2017 1,18 1,581074 6019 980 374 | 1 || 2
® s;romt hozam (%) arfolyam (Fi netté eszkiszériék (Fi| Ajanlott minimalis befektetési idotav
2018 0,57 1,562798 300 667 821
2017 0,58 1,571709 360 001 029

"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig

év hozam (%) arfolyam (€) nettd eszkdzériék (€)
2018 -1,32 1,022832 15 804 759
2017 3,66 1,036557 10 091 972

"U" sorozat, 2018-as idoszak 01.23-

év hozam (%) arfolyam ($) nettd eszkdzérték ($)
2018 2,71 1,027116 2 105 344

év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2016 3,43 1,562591 1501754713
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382
2014 6,41 1,504125 910730787
2013 5,72 1,413527 637 459 397
2012 10,83 1,336990 438 160 214
2011 0,58 1,206387 972 079 017
2010 8,30 1,199410 1156 094 444
2009 13,84 1,107532 775 920 836
2008 -4,45 0,972848 877 741 900

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek
levondsa elétti nettdé hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelSzéen
a sorozatok teliesitménye meaeavezett.
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Befektetési politika valtas
2017.02.06
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Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezeldk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen
Megoldds Start Alapok Alapja ,évatos (kétvénytilsilyos) vegyes alap” a
BAMOSZ szerint.



Piaci események

Szeptember végére 0j csicsra emelkedett a legfontosabb amerikai részvényindex, az S&P 500, és a t6bbi fontos tengerentili index is csicsai kdzelében
tartézkodott. Innen kezdett éles fordulatba a piac. A fontosabb fejlett indexek 10% korili vagy afeletti esést produkdltak a hénap folyamdn, majdnem minden
esetben letdrdlve a teljes idei emelkedést. Az esésnek, mint sok esetben nem volt egy 6| beazonosithaté kezdd eseménye, azonban az igen erés amerikai
részvénypiaci teljesitmény, kiléndsen a vilag tbbi részvénypiacdhoz viszonyitva, elég feszitett drazdst és poziciondlisdgot okozott, ami énmagdban
kockazatot jelentett. Ehhez j6tt hozzd a politikai bizonytalansdg, az USA esetében a kereskedelempolitikdval, a félidés vélasztasokkal kapcsolatban, mig
Eurdpa esetében elsésorban az olasz helyzettel, illetve igaz az is, hogy Amerikan kivill azért az elmilt idészakban inkdbb romldst latunk a gazdasdgi
aktivitdst méré adatokban. Altalénos kétely tovabbd, hogy a gazdasdgi ciklus névekedd szakasza mér igen régéta tart, eldbb utébb elérkezik a recesszié,
amit a munkaerdpiacok egyre feszesebbé vélasa, illetve a jegybanki politikdk fokozatos szigoroddsa is jelez. A fenti negativumok mellett azonban meg kell
jegyezni, hogy a ldtott korrekcié mértéke mar jelentésnek mondhaté, és a révid tévd fundamentumok tovabbra is pozitivak, kilénésen az amerikai
részvénypiac esetében. A GDP ndvekedés igen erds, a vdllalati nyereségbévilés dinamikus, és a véllalti részvényvisszavésdrldsok is nagy mértékiek lesznek
az év hdtralévé részében. Az Amerikdval kapcsolatos relative pozitiv vérakozdsokat mutatia az is, hogy az amerikai kétvényhozamok nem tudtak igazdn esni,
az csak az eurépaiaknak sikerilt és a dolldr is erésddétt a hénapban. A magyar részvénypiac relative felilteljesité volt a hénapban, jéval kisebb mértéki
negativ elmozduldsokat lattunk, mint a fébb piacokon, és a forint sem mozogott érdemben. A magyar hosszi kétvényhozamok Gjabb idei csics felé emelkedtek
a hénap kézepére, amit viszont korrekcié kévetett. A Megoldds alapok stratégiai allokdciéjaban nétt a fejl6dd piaci devizdk ardnya, mivel egyes orszagok
fizetSeszkdzeinek redl effektiv drfolyama attraktiv szintre kerilt, azaz aluldrazottnak tinik. Ehhez jon még hozzd, hogy igen magas hozammal futnak a révid
lejérato kotvényeik is, igy kedvezd hozam/kockézat ardnyinak létja az alapkezeld a poziciét. A réz érfolyama kdzel keriilt a kitermelési kdltségéhez, illetve a
készletek is csokkeni kezdtek 2018-ban, igy a nemesfémek ardnya is nétt az alapon belil. A Megoldés alapok forintos sorozataiban tovébbra is van
fedezetlen euré sily, mivel a forint leériékelédését varjuk az euréval szemben. A hazai kétvénykitettségeket viszonylag alacsonyan tartjuk, mivel a hazai
hozamszintek emelkedésére szamitunk tovdbbra is. A kockdzatos eszkdz kitettségek a hénap sordn fokozatosan csékkentek a piaci eséssel parhuzamosan.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszksz
19,65%
Egyéb befektetési jegy

54,90% Szdrmaztatott Ugylet

0,14%
k Magyar éllampapir
21,96%
Kdzép-kelet-eurépai fokuszy részvény
befektetési alapok jegyei

3,35%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockézati mutaték

Szérés "A" sorozat 1,98%
Szérés "B" sorozat 1,99%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 114,26%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 11,63%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmdlt harom évben. Az "E" és az "U" sorozatra
vonatkozéan historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettdsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzot, adott valésziniség

mellett, egy adott idészak alatt (tartasi id8), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabél és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jsvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



