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Stratégia

2017.02.06-t6l:A Raiffeisen Megoldés Start Alapok Alapja egy aktiv,
globdlis fékuszi vegyes portfélié, azaz pénzpiaci-, kdtvény-, részvény-,
arupiaci-, ingatlan  és  egyéb  kitettséget egyarant tartalmaz. Az
eszkdzcsoportokat vagy kozvetlen befektetéssel, vagy befektetési alapokon,
illetve szarmaztatott iigyleteken keresztil fedi le. Az Alapkezelé a befektetési
alapok és egyéb kollektiv befektetési formak széles korébél valogat mind a
hazai, mind a nemzetkdzi univerzumbdl. Az Alapkezel célia, hogy a
jovébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges
legmagasabb hozamot érje el.

2017.02.06-ig: Az Alapkezeld az Alap t6kéjét likvid eszkdzokon és
dllampapirokon kivil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetéleg egyéb
kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Az alapkezeld az Alap t8kéjét
elsésorban  kétvényalapok, ingatlan alapok, részvény és részvényekhez
kapcsolédé (pl. index vagy fedezeti) alapok, valamint szdrmaztatott alapok
befektetési jegyeibe fekteti. Az Alap potencidlis befektetései kézétt a hazai
kétvényalapok domindlnak.

Kockazati Profil

"A" sorozat Alacsonyabb kockdzat Magasabb kockézat
év hozam (%) arfolyam (Ft) netté eszkdzérték (Ft) - -
2018 0,04 1,580461 11 146 806 015 Tipikusan alacsonyabb hozam Tipikusan magasabb hozam
2017 1,18 1,581074 6019980 374 [ 12 2 1 s 1 e 1[ 7]
"B" sorozut L4 I . . ’ I. b f k ’ . .d " ’
év hozam (%) arfolyam (F) nettd eszkdzériék (Ft) Ajanlott minimdlis befektetési idotav
2018 0,09 1,570261 283 320 518 [1het ][ 1he |[ 6he ][ 1ev |NEENM[ 3év |[ 5év |
2017 0,58 1,571709 360 001 029 10%-nal nagyobb aranyu eszkézék
"E" sorozat, 2017-es idészak 02.07-12.31-ig név arény (%)
év hozam (%) arfolyam (€) nettd eszkdzériék (€) Raif Ingatlan Alap "C" sorozat 15,21
2018 -0,83 1,027934 15995313 . . . ope ..
10%-nal nagyobb aranyu kibocsatok
2017 3,66 1,036557 10 091 972 ey arény %)
"U" sorozat, 2018-as idészak 01.23- Magyar Allam 16,31
év hozam (%) drfo|y0m ($) nettd eszkdzérték ($) RAIFF.ING.A. K 1521
2018 3,47 1,034662 2119129
év hozam (%) arfolyam (Ft) nettd eszkdzériék (Ft)
2016 3,43 1 562591 1501 754 713 1}17 alap arfolyama, viszonyitasi pont: 2007.08.01
2015 0,44 1,510815 1 843 490 382
2014 6,41 1,504125 910730787 e
15
2013 5,72 1,413527 637 459 397 &
2012 10,83 1,336990 438 160 214 = -Lg
2011 0,58 1,206387 972 079 017 13 EF
2010 8,30 1,199410 1156094 444 12 18
2009 13,84 1,107532 775920 836 B E 2
2008 4,45 0,972848 877 741 900 1 ﬁo
[--]

A hozam szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérhetd forgalmazasi kdltségek
levondsa elétti nettdé hozamot mutatja be, amennyiben a telies évben megtartotta
befektetését, és az esetlegesen kifizetett hozamot visszafektette az alapba. A
befektetési alap forgalmazdsaval (vétel, tartds, eladds) kapcsolatos kéltségek az
alap kezelési szabdlyzatdban és a forgalmazdsi helyeken megismerhetSk. A
miltbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap j6vébeli teljesitményére nézve.
A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap
és sorozatai induldsdnak évében és az idei évben a hozamok egy évnél révidebb
idére vonatkoznak, emiatt azok nem évesitett hozamok. A 2017-es évet megelSzéen
a sorozatok teliesitménye meaeavezett.

0,9

0,8
b o~ x ™~ xQ ™ * ™~ x N @* N o o~ xR o~ x ™ * ™~ @* ™ b
S 00 & S 8 S & S L S &S L o 8 o & o & o & O
N @© @ o [+ (=] (=] e s o~ o~ ™ - -y < wy w ~0 ~0 N N © @
S 6] @ ol & = B e E =m0 8 tme B ORE 5 iy B e s ey =
S S S & S & &5 &6 © & © &5 o © © © © © o o
o~ o~ o~ ™~ ™~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o™ o~ ™~ o~ o~ ™~ o~ o~ o~ o~ o~

Kiegészité Informaciék

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. tagja a Befektetési Alapkezeldk és
Vagyonkezeldk Magyarorszdagi Szévetségének (BAMOSZ). A Raiffeisen
Megoldds Start Alapok Alapja ,évatos (kétvénytilsilyos) vegyes alap” a
BAMOSZ szerint.



Piaci események

Novemberben magas volatilitas mellett oldalazds volt megfigyelheté a részvénypiacokon. Tovdbbra is erés divergencia jellemzi az idei évi mozgdsokat,
melyben az amerikai piac tudott relative erés maradni, jelenleg még a korrekciés szintnek tituldlt 10%-o0s esést sem érte el az S&P 500 Index. Az eurdpai és
fejlédd piaci indexek tébbsége azonban ennél jelentésebb minuszban tartézkodik, melynek oka vélhetéen a kereskedelmi hdborg, illetve a gyengébb
ndvekedés. Tovabbra is fontos faktor a tékepiaci drazésokban, hogy az amerikai munkanélkiliség kdzel 50 éves mélyponton van, maginflacié 2% folé kerilt,
dollér hozamok emelkednek, és az drazdsok még az elmdlt hénapok esésével is kifeszitettnek tinnek. A fentiekben érdemi véltozas, hogy Jerome Powell, a
Federal Reserve elndke, a korabbindl enyhébb hangvételt itétt meg a vérhaté kamatpdlydt illetéen. Ebben szerepet jétszhatott, hogy az elmilt hénapokban az
olaj arfolyam jelentésen esett, a dollar erésédétt, a részvénypiacok korrigéltak, ami nem helyez killéndsebb nyomdst a déntéshozékra révidtavon. Ezek
azonban inkdbb a headline szamokra hatnak, hosszd tavi kildtasokban kevésbé érdekesek. Az amerikai részvények esetén a kdvetkezd 1-2 év profitkildtasai
tovdbbra is erdsek, amik aldtémaszthatidk a jelenlegi piaci drazdsokat. Nem szabad azonban elfelejteni, hogy a részvények esetén egy hosszi tavo
pénzdaramot vésdrolnak meg a piaci szereplék, ami egy esetlegesen 1-2 éven belil bekdvetkezd recesszié esetén mdr kevésbé attraktiv. A Megoldés alapok
stratégiai allokacidjgban nétt a fejlédd piaci devizdk ardnya, mivel egyes orszdgok fizetéeszkdzeinek redl effektiv drfolyama attraktiv szintre kerilt, azaz
alulérazottinak tinik. Ehhez j5n még hozzd, hogy igen magas hozammal futnak a révid lejaratd kétvényeik is, igy kedvezd hozam/kockdzat ardnyinak ldtja
az alapkezeld a poziciét. A réz arfolyama kdzel kerilt a kitermelési kdltségéhez, illetve a készletek is csdkkeni kezdtek 2018-ban, igy a nemesfémek ardnya is
nétt az alapon belil. A Megoldéds alapok forintos sorozataiban tovébbra is van fedezetlen euré stly, mivel a forint leértékelédését varjuk az euréval szemben.
A hazai kdtvénykitettségeket megndveltik a hénap sordn, bar hosszabb tavon inkdbb hozamemelkedést varunk, révidtévon az év végi flow pozitiv irdnyba
tolhatja a kétvénydarfolyamokat.

Az alap &sszetétele az adott hénap végén, a tervezett elemek szerinti bontasban*

Bankbetét, deviza, egyéb likvid eszkéz
18,68%
Egyéb befektetési jegy

58 77% Szdrmaztatott igylet

0,16%
Magyar dllampapir
16,31%
Kdzép-kelet-eurépai fokuszy részvény
befektetési alapok jegyei
6,08%

*A grafikon az Alap Tdjékoztatéjdban és Kezelési Szabdlyzatdban megadott eszkdzkategéridk szerinti bontésban mutatia be az Alap eszkdzeit az adott
hénap utolsé napjan.

Kockézati mutaték

Szérés "A" sorozat 1,96%
Szérés "B" sorozat 1,96%
Netté Ssszesitett kockazati kitettség 113,82%
Kockaztatott érték (VaR) limit* *: 11,63%

Kockdazati mutatdk értelmezése

Szérds A befektetési alap drfolyamingadozdsdnak erésségét mutatia meg. Minél magasabb az értéke, az alap hozamai
atlagosan anndl jobban eltérhetnek az dtlagos hozamszinttél az elmdlt harom évben. Az "E" és az "U" sorozatra
vonatkozéan historikusan nem &l rendelkezésre a szérds adat szdmitdshoz szikséges 36 havi hozamadat.

Netté &sszesitett kockazati Megmutatia, hogy az alapban 1évé szarmaztatott eszkdzok figyelembe vételével mekkora a nettdsitott kockdzati kitettség
kitettség a netté eszkdzértékhez viszonyitva.
Kockaztatott érték (VaR) limit Segit megmutatni, hogy mekkora a maximdlis vérhaté veszteség normdl piaci kérilmények kdzot, adott valésziniség

mellett, egy adott idészak alatt (tartasi id8), az adott portfélié esetén. Az Alap esetében 99%-os konfidencia szint melleti
értéket kdzoltink, egy éves idészakra vonatkozéan.

Tovabbi fontos informaciék

Az alap befektetési politikdjardl, forgalmazdsi kdltségeirsl és a befektetés lehetséges kockazatairdl részletesen téjékozédjon az Alap forgalmazasi helyein
talalhaté kiemelt befektetdi informdcisjabél, hivatalos tajékoztatéjabél és kezelési szabdlyzatabél. Befektetési dontése elétt minden esetben ismerje meg a fenti
dokumentumokat. Annak ellenére, hogy a jelen kiadvanyunk pontossaga, helyessége érdekében a lehetd legteliesebb koriltekintéssel jartunk el az Alapkezelé
nem tud garancit véllalni az abban foglaltakért. Az Alapkezeld és annak munkatérsai nem véllalnak felelésséget azért az izleti déntésért, vagy annak
valamely kévetkezményéért, melyet barmely személy a jelen kiadvanyban foglaltak alapjén hoz.

Felhiviuk a befekteték figyelmét arra, hogy a befektetési jegy tulajdonosokra egységes szabdlyként érvényes, hogy a hozamot, valamint a befektetési jegyre
kotott Ugyleten elért arfolyamnyereséget személyi jsvedelemadé terheli (15%), amennyiben a befektetési jegyek megvétele 2006. augusztus 31. utén tortént,
illetve a tdrvényben megfogalmazott egyéb kivételek nem é&linak fenn. Felhiviuk tovabbé arra is a figyelmet, hogy a befektetdket szamlavezetési és egyéb
koltségek, valamint befektetési jegyek forgalmazdsa sorén a vételi, eladdsi és atvaltasi jutalék is terheli. A fenti koltségek mértékérél a befektetési alap
tajékoztatdja és a befektetési jegy forgalmazsjanak kondiciés listdja ad pontos tajékoztatdst.



