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Fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés
A Raiffeisen Téke- és Hozamveédett Likviditasi Alap tulajdonosairészére
Az éves jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Toke- és Hozamveédett Likviditasi Alap (tovabbiakban ,az Alap") mellékelt 2015.
december 31-i éves jelentes [./1-Vi pontjaiban taldihato szamviteli informaciéknak (tovabbiakban ,szamviteli
informaciok”) a kényvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli 1orvény eléirasainak megfelelden
kerlltek meghatarozdsra.

Az Alapkezeld vezetésének felelbssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds az éves ielentésnek a
koliektiv befektetesi formakrol és kezel§ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasard! szélo
2014, évi XVI torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacioknak z magyar szamviteli térvényben
foglaltakkal Gsszhangban torténé elkészitéseéért, kiilinds tekintettel az eszk5zok &s kotelezettsegek leftarral
valo alatamasztasaert, a kezelési kiltségeknek az Alap letétkezelsje dltal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolaséert, valamint az olyan belsé kontroflokeért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetSve valjon az akar csalasbol, akar hibabél eredé lényeges hibas alitasokto! mentes eves jelentes etkészitése,

A kéinyvvizsgalo feleldssége

A mi feleldssegiink az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciék, kiilonds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltaranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelgsi
kiltségeknek a vélemenyezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgaiatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozs — Magyarorszagon érveényes - tirvényekkel és
egyeb jogszabalyokkal Gsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az
etikai kdvetelmenyeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk veégre, hogy kells
bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamvitell informacick mentesek-e a3
lényeges hibas dllitasoktol,

A kinyvvizsgalat magaban foglalia olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek céija konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az eves jelentés szamviteli informacioiban szerepld Gsszegekrl és kizzetételekrdl. A kivalasztott
eljdrasok ~ beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok akar csalashol, akdr hibaboi ereds,
lenyeges hibds aliitasai kockazatainak felmeérését is — a mi megitelésiinktdl fliggnek. A kockazatok ifyen
fefmeérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok gazdalkodo egység dltali elkeészitése és valos
bemutatdsa szempontjabdl relevans beisé kontrollt azért mérlegeljik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezziink meg, amelyek az adott kdriiimenyek kizott megfeleldek, de nem azert, hogy a gazdalkodo egyseg
belsé kontrolijanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az slkalmazott szamviteli politikak megfeleléségenek és a vezetés ltal készitett szamviteli becslések
esszerdségének ertékelését,




Meggybzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi vélemeénylink megadasahoz.

Vélemeény

Velemenylink szerint a Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap 2015, december 31-vel végzéds
idbszakra vonatkozo éves jelentés 1./1- VI. pontjaiban kizdlt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli torvény
eldirasainak megfelelden keriiitek meghatarozasra, minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes peénzigyi targyu tdrvények mddositasardl szold 2014, évi XVI.
torvennyel Gsszhangban keriiltek dsszedllitasra, Az éves jelentésben szerepld eszkbzok és Kotelezettségek
leltarral alatamasztottak, Az éves jelentéshen bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értekelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

Egyeb kérdések

Kanyvvizsgalatunk kizarolag az éves jelentesi./1- V. pontjaiban taldthato szamviteli informacickra vonatkozott.

Budapest, 2016. marcius 18,

Kozma Attila Mihaly

Kozma Atzila Mihaly

Partner i Bejegyzett kbnyvvizsgals
RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest ¢ - Nyilvantartasi szam: 005847
138 Budapest, Faludiu. 3. G524 TS Faludiy, 3
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. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap éltalénos informéciéi

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom széma:
Alapkezels neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazs neve:
Székhelye:
Kényvvizsgalé neve:
Székhelye:
Elszamolés napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideije:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

1111-153

Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt,
1054 Budaopest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u, 6,

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Attila
1138 Budapest, Faludi v. 3.

T napon

nyilvénos nyilt végii értékpapir alap

likviditasi alap

hatarozatlan

A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditési Alap célia, hogy a befekletési jegy tulajdonosoknak a hazai pénzpiac tendencidit

kihaszndlva az Alapkezeld dlial ésszerlnek tartolt kockdzatvallalas mellett o lekstt banki betéti kamatokked versenyképes hozamot

biztositson. Az Alap eszkdzeit kizérélag hitelintézeti, mégpedig @ Raiffeisen Bank Zst. dltal kindlt ldtra sz6l6 és leksts# betétekbe fekieti.

Az Alap olyan szamlaszerzédést kététt a Raiffeisen Bank Zrt.-vel, amely biztositia, hogy oz Alap minden hénap elején az Alopban

meglévé aktudlis t6kére vonatkozéan befektetési poliikdval alatamasziott minimum hozamet nytitson,

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juld netté eszkozértékének alakulésa (fordulonap elétti utolsé kereskedési

napon)

2015.12.31
2014.12.31
2013.12.1
2012.12.28
2071.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31
2007.12.31
2006.12.29
2005.12.30

Arfolyam

valtozas

0,77%
1,69%
4,02%
6,72%
5,62%
5,12%
8,37%
7,88%
6,89%
5,49%
2,09%

Arfelyam

1,698645 Ft
1,685718 Ft
1,657675 Ft
1,593667 Ft
1,493365 Fi
1,413915 Ft
1,344990 Ft
1,241056 Ft
1,151197 Ft
1,076999 Ft
1,020932 Ft

Nettdé eszkdzérték

41 870 478 339 Ft
46 530 701 639 F
51769 151 068 Fi
33888 621 128 F
28611097 374 Ft
16930790911 Ft
4361 330993 Ft
2912805367 Ft
1572 622 124 Ft
813245402 F
887 245 330 Ft

A ref. Index

hozama

1,63%
2,44%
4,47%
7,23%
5,73%
5,54%
8,98%
8,95%
7,89%
6,92%
2,63%

Az ériolyamvaltozds szazalékos mértéke o befektetd Gltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a feljes évben megtartotia

befektefését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovére nézve és ninesenek Ssszefiggésben az alapok jdvébeni hozamaival. A
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kéz6lt hozamadatok nemindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az clop induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.

Instrumentum IDevizanemllS!N kéd|Névértek] Eszkdz érek | %
Banki egyenfegek 46 606 164 076 100,12
Betét HUF 37 000 000 000 79,49
Betét felhalmozoit kamat - HUF HUF 149 620 277 0,32
D1942260 RAC Deposit HUF 500G 000 000 10,74
D1942260 RAC Deposit ethatdrolt kamat HUF 476 295 890 1,02
Folybszamla - HUF HUF 3 980 247 909 8,55
Egyéb eszkézdk 0 000
[Kovetelések HUF 0 0,00
Osszes eszkéz 46 606 164 076 100,12
Kafe’ezeﬁségek -58 0583 682 -0,12
Netté eszkozértek 46 548 100 394 HUF
Unitok szama 27 608 679 669
[Egy iegyre jutd netté esxkézérick 1,685995 HUF

Az éves beszamolé és a portfolid jelentés szamai kézstti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémold 2015. januér 314g ismerté valt informéciskra épil, addig a portfslis jelentés szamai

2015. elsd forgalmazasi napjan mint nyid érék keriltek meghatérozasra a 2014. évi utolsé forgalmazasi napi dllomdnyi adatok

alapjan. A beszamolé tartalmazza az utolsé napi folydszémla kamatot, a riportban ez a kévetelések kézét szerepel.

A lekdstt betéiek kamatal a beszémoldban elhatdroldsként szerepelnek 614,649 eFt Gsszeggel.

A kiilonbdzetbd] ez alkotja a legnagyobb téfelt, mivel a portfélié jelentésben ez o tétel a pénzeszkazsk kézét szerepel 625.916 eft

értékben.

A kotelezettségek k3zott is megjelennek az elsé, mar 2015. évi forgalmazdsi napig szémclt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a

tényleges targyévi kltségek és kotelezettsdgek keriinek elszémoldsra, amelyek januar 31-ig ismertté véltak.

Sajat teke / Nettd eszkdzériék

Kildnbézet tételesen:
Folyészamla

Lekotstt betét

Kavetelések/Aktiv idobeli ethat.
Kotelezettsbgek/Passziv id. elh.

Beszdamold NEE szémitds Kilénbozet {eFtban)
46 543 206 46 548 100 4 894
3 979 457 3979 300 -157
42 Q00 000 42 625916 625916
614 807 948 -613 859
-51 058 -58 064 -7 006

m Raiffeisen
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BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.
Instrumentum |Devizqnem] ISIN kod| Névérl'ék! Eszkéz ériék | %

Banki egyenlegek 41797 736 047 100,08
Betéf - HUF HUF 31500 000 000 75,42
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF r 124085692 0,30
Folydszamia - HUF HUF 10 173 650 355 24,36
Osszes eszkéz 41 797 736 047 100,08
Kotelezettségek -35 403 653 -0,08
Egyéb ktelezettségek y -35 403 653 0,08
Netté eszkdzériék 41 762 332 394 HUF
Unitok széma 24 585 0771 499

Egy jegyre juld netté eszkozériék 1,698687 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzdti eltérés okai:

Az eltérés alapveté oka az, hogy mig o beszamolé 2016. januér 31-ig ismestté valt informdcickra épil, addig o portfdlio jelentés szamai
2016. elsé forgalmazasi napjén mint nyits érék kerilftek meghatérozdsra a 2015, évi uiolsé forgalmazdsi napi dlloményi adatek
alapjén. A beszamolé tarialmazza oz utolsé napi folydszémia kamatot, o riportban ez a kévetelések kdzott szerepsl.

A lekatot betélek kamatai a beszamoléban elhatérolasként szerepelnek 120.022 eFt Ssszeggel.

A kilénbszetbd! ez alkotia o legnagyobb tételt, mivel a portfélié jelentéshen ez a tétel a pénzeszkézék kzétt szerepel 124.086 oft
értékben. A kételezettségek kézdtt is megjelennek az elsd, mdar 2016. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszdmoléban a tényleges targyévi kéitségek és ktelezetiségek kerilnek elszémoldasra, amelyek a targyévet kivets janudr 3 T-ig ismertié

valtak.
Beszdmold NEE szamitds Killonbdzet [eFt-ban)

Sajdat t8ke / Nettd eszkdzérigk 41 761 379 41 762 332 953
Kilénbszet tételesen:
Folydszéamla 10172 869 10 172 673 -196
Lekatott betét 31 500 Q00 31 624 085 124 085
Kovetelések /Aktiv idobeli elhat. 120 217 978 -119 239
Kotelezettségek /Passziv id. elh. -31 707 -35 404 -3 697

WA Raiffeisen
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lll. A forgalomban lévé befekietési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban lévé befekietési jegyek 2015.01.05-én 27 608 679 669
2015. évben eladott befektetési jegyek 32 506 989 084
2015. évben visszavdliott befektetési jegyek 35 530 597 254
Forgalomban lévé befektetési jegyek 2016.01.04-én 24 585 071 499
Portfolié Ssszesitett netid eszkdzértéke 2016.01.04-én 41 762 332 394
Egy jegyre juid netté eszkozériék 2016.01.04-én 1,698687

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kéd Névérték Eszkoz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapiroi 0 0,00
Méas szabalyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
K&zelmoltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Netté eszkézériék 41 762332394 100,00

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen az sszegyititt 16két kizardlog hiteliniézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank

Zrt. dltal kindlt ldtra sz6l6 és leksist betétekbe fekieti, igy o t8zsdén vagy més szabdlyozott piacon forgalombe hozott és egyéb

diruhdzhatd érékpopirokbs] az Alap nem rendelkezett kitettséggel 201 5-ben.
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V. A befektetési alap eredményének alakulésa a térgyidészakban

2015
Pénziigyi miveletek bevételei
Folyészamlakamat HUF
Kapott kamat pénzint-3|
Pénzigyi miveletek réforditasai
Folyészamlakamat HUF
Arfolyamkﬁianbéze?
Egyéb beveételek
Egyéb bevételek
A mikddési kdliségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezel§ kdltsége
letétkezeld kltsége
Kelerdij
"WARP dij
Mérlegvizsgalat
Kénywezetés
MNB Felligyeleti dijak
Egyéb raforditéasok
Befektetési alapok kiildnadéja
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetet}, fizelendé hozamok
Targyévi eredmény

Felosztoft jdvedelem
Ujra befektetett jvedefem

Ertékpapirok ériékkiilénbozete
Allamkotvények
- kamatokbd!, osztalékbol
-egyéb
Diszkont kincstdrjegyek
- kamatokbol, osztalékbdl
-egyéb
Befektetési jegy
- kamatokbdl, osztalékbol

-egyéb

Nagysdgrend: e Ft
774 993

55 838

719 155

o0 o o0 0

437 531
2

382 171
41 869
0

175

453
2393

10 468
20 823
20 823

1]

4]

o

316 639

0
316 639

OO0 0 o0 00 o 06
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Tokeszémla valtozdsai 2015. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Neagysagrend: eFt)

Idészak nyitédllomény Idészak zarédllomény
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 45 979 457 41 672 869 99,79%
Lekstott betétek 42 000 000 31 500 000 75,43%
HUF folydszamla 3 979 457 10 172 869 24,36%
Aktiv idébeli elhatarolasok 614 807 120 217 0,29%
Osszesen 0 46 594 264 L) 41 793 086| 100,08%

VI. Szérmaztatott iigyletek

Az Alop a targyiddszakban és 2015. december 31-4n szdrmazékos poziciéval nem rendelkezett.

VII. Az Alapkezel miikédésében bekovetkezett véltozdsok

Az Alapkezeld wlajdonosi szerkezetében és tevékenységi kisrében jelentés valiozas 2015ben nem kévetkezett be, dj dzletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésagdnak és feliigyeld bizottsaganak dsszetételében 15bb véltozas torént oz iddszak
sordn, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radovan Dunajsky lett az igazgatésag if tagja, mig 2015.06.304 hatallyat Balogh Andrds tavozott
az Alapkezelé igazgatésagabsl, és ezzel egy iddben megvdlt vezérigazgatsi fisztségétd! is. Az Alapkezeld {dj vezérigazgatsja Balint
Aftila lett 2015.10.05+ hatallyal, aki a Feligyeleti bizottsaghan elldtott feladatait ugyanezzel a nappet Molnar Gergelynek adta &t. A két

iddpont kézétt Ralf Cymanek ldtta el a vezérigazgatéi feladaiokat ideiglenes jellegget. Devics Eva feligyeld bizottsagi tagsdga

2015.06.304 hatéllyal sziint meg.

2015-ben az Alupkezels egy Gj alapot indiiott (FWR Titdnium Eurd Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
iigyfélkdrének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjén hisz befekietési alapot kezelt. Az év folyamdn az Alapkezels befekietési
alapokban kezelt dllomanya csikkent, a 2014. év végi 190 milliérd forintos dllomény egy év leforgasa alatt 164,7 milliard forintra
mérséklodst. A nyilvénos befekletési olapok piacén a BAMOSZ adatai alapjdn oz Alopkezelé piaci részesedése 2,87 %ra csdkkent o

2014. év végi 3,46%51.
Vill. A befekietési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- &s dllampapirpiac

A hazai pénz és dllompepirpiocra is jelentds befolydssal volt @ 2015-ben is fennmarads globdlis ,laza” meneldris kondicids kéryezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szam#d FED o zéré kézeli kamatszint taridsdval, az Eurépai Kézponti Bank (EKB), a japan jegybark
[Bank of Japan) és a kinai kézponti bank {Bank of China) pedig a piacoknak adott likviditasicbblettel biziositott. Az EKB 2015, janudr
kézepén jelentetie be, hogy elinditia o sajét QE programjdl, azoz o megiévd eszkdzvasarldsi programiat kiterjeszti az aliampapirokra is,
igy jutiatva plusz kkviditast oz eurdpai piacokra. A programnak pontos végddtumot nem jelsltek meg, amivel jelezték, hogy addig

kivénjék a programot életben tartani, mig az eurézéna inflécisja el nem éri a 2%o0s célszintet. fgy az Eurépai Kézponti Bank is bedllt o
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likviditastobbletet allampapir-vésdrliassal is bizfosité nagy jegybankok soréba. A FED volt az elsé jegybank a fejlett orszagok kézil, aki
2015 végén a moneléris kondicidkat szigorité lépésrdl dntatt, azaz megemette az amerikai doflér irdnyads kamatsaviat 0,00%0,25%
rél 0,25%0,50% kézé. A 201585 év végén még magabiziosan arrél nyilatkoztak o FED déntéshozdi, hogy a kamatemelést még tovébbi
négy kévetheti 2016-ban.

Hazénk &lompapirpiocét mér 2013481 folyamatosan segiti o fikviditdsh8ség, ezért a Magyar Allam &lial kibocsétott papirok elvért
hozamai folyamatosan csékkennek. A trend nem véitozoit meg 2015-ben sem. A hosszabb futamideji papirok esetén a javulds megallt
mdreivs kdzepétdl, mert az EUban Gjra felszinre keriltek o gérog dllamadéssaggal kapesalatos problémak. A gérég adéssaggel
kapesolatos gondokat nyér kézepén sikerilt rendezni, onnants! kezdve a magyar dllampapirok megitélése ismét javulasnak indulk,

A hozai eseményeknek is szerepitk volt abbon, hogy a magyar kdtvények arfolyamai emelkedtek a masodik félév soran. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. marcius végéig tariotta magdt a 2014 kézepén meglogalmazott célhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%0s szinten tartja, akkor viszont o helyzelet Gjradridkelie és elkezdie ismét mérsékelni oz irdryads kamatidbat, Joliusra 1,35%ra
csdkkent a hazoi alopkamat, amely az év végéig mér nem véllozott. A kamat mérséklése mellett szélt az infidcié varndl alacsonyabb
szinfje, illetve a tamogaté nemzetkdzi kérnyezet. A hazai jegybank rdadésul jiniusban a korébbickon feliil tovabbi eszkéziket is bevetett
a hazai kéivénypiac témogatasdért. Bejelentetick, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum {ami 2014-ben lett kétvény helyeti betét) 2015
masodik feléd| korldtosan lesz elérhetd. Emellett bejelentetiék, hogy a pice szémara mar nem o fenti lesz az irdnyadd termék, hanem o 3
hénapos MNB betét, igy az clapkamat szinfie mér ennek az instrumentumnak kamatét fogja jelenteni. A 2 hefes betét ezt kdvetden
avkcids formaban kerilt értékesitve, igy annak kamatét a piac hatdrozia meg. A lépések megietiék a hatdsukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumba] kiszorulé szereplék (kereskedelmi bankok) nagyebb szerepet véllaliak az dllamaddsség finanszirozdsabar, cserébe a
kereskedelmi bankoktdl a jegybank kamatcsere igyeletekkel divéilala o hosszabb dllampapirok  kamatkockézatat. A magyar
dllampapirok igy keresettebbek lettek, és az Sllamaddssag finanszirozdsdban a belfsldi szerepldk aranya tovdbb ndit.

A 201585 év sordn az elemzék tobbszér is varidk Magyarorszag adésbesorolasanak javitasér, de ez végil elmaradt,

A kéliségvetési hidny alukuldsa az eléz8 &vihez hasonls volt, valiozatlan kormanyzati eél melleft: szigorii kdltségvetési polifika és 3% alatt
hidny. Ezt a célt sikerilt elérni, hiszen @ GDP-hez mérten 2%-on &llt meg a kéltségvetési hidnys 2015-ben.

A hazai hosszabb futamideji allampapirok dtlagos teljesitményét leirs MAX index 4,48%os éves emelkedése j¢| mutatia a hazai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez cstkkend hozamdt, Az éven belili papirck dflagos teliesitményét mutaté RMAX index 1,50%-o0s
erésédést udott felmutatni 2015-ben. Ha oz RMAX éves teljesitményéhez viszonyitiuk viszont a MAX index 4,48%0s novekményét, akker
eimondhaté, hogy a 201565 kézel hdromszoros feljesitmény ardnyaiban az elmilt hat év mésodik legnagyobb felilteljesitése. Ebben o
komoly killsnbségben szerepet jtszott, hogy a révidebb papirok a masodik lévben gyengébben teljesitettek, mivel a jegybanki program

fobban fokuszalt a hosszabb futamideii; papirok értékesitésének segitésére.

Id6szaki valiozds Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat

3 5

2015. Q4
2015, masodik félévi valtozds

forrés: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A feligyelet 2015 elején hagyta jéva azokat az Alapkezeld Gital 2014-ben eldkészitett véltozasokat az Alap t&jékoziatdjéra és kezelési
szabdlyzatéra vonatkozéar, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetés: formék-ol és kezeldikral, valamint egyes pénziigyi
targyd torvények médositasars| c. jogszabdly (Kbfv.) irt elé. Az alapok aktudlis 1jékoziaidja és kezelési szabdlyzaia megtekintheté az
Alapkezelé honlapjan (alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjdn {www.raiffeisen. hu), és a Feliigyelet alial izemeltetett honlapon

{www kozzetetelek.hu).
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3. Hozamfizetés és hifelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget djra befekieti. A hozam a befektetési jegyek netté
eszkdzértékének emelkedésén keresztil mérhets. Az Alapkezel$ folyamatos napi netid eszkdzértéken 16rénd visszavdsdrlasi kotelezettség
véllalasdval biztositia a befektetdk szdméra, hogy befektetssi iegyeik vogy egy részik visszavditdsaval tetszoleges iddpontban
hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 5-ben.

IX. Az ABAK dltal az adoit idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 8sszege a 2015-8s évre
szoloan, rogzitett és véaltozé bontéasban

2015. év
Régzitett jdvedelem dsszesen: 187 693 000 Ft
Valozé vedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdma: 298

*az adott idészakra 52616 valtozé javadalom még nem volt meghaiérozva az éves jelenés készitésének idépontjaban.

2. Az ABAK iigyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockdzati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-6s idoszakra széléan

2015. év
ABAK UgyvezetSinek javadalma dsszesen: 55176000 Ft
Az ABA kockdzeli profiligra tevékenységiik révén
lényeges hatést gyakoroldknak o javadalma
bsszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos uj megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzdket, a mindenkor érvényes értékelési politikdjdban leirtaknak megfelelden ériékeli. Az
Alapban 2015.12.314n nem voltak illikvid eszkézék. Az Alapkezels értékelési polifikdja 2015-ben megvéliozott melynek értelmében az

iliikvidnek mindsitett eszkdzok esetén az Arazést Bizoftsag dént az ériékeléshez alkalmazands eljdrdsrol.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Oj megallapodasok
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Az Alapkezel§ az Alap vonatkozasdbon megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetet be a 201d-es évben. Likviditdskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biziositésa érdeksben, hogy nyomon kévethesse az Alap bikviditdsi kockdzatét, valaming,
hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek, Az Alapkezeld biztositia, hogy o befektetési

stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltési poliika az Alap tekintetében dsszhangban dlljon egymdssal.

¢) Az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzati profil: 1

A fenti kockdzati besorolés alapjéul szolgdlé szinfetikus mutaté oz clap heti hozamainak ingadozasat veszi alapul az elmoit 5t évre
vonatkozéan. Az alap kockdzal/nyereség profil szerinti legalacsanyabb, 1. kategdridba 18riénd besorolasa dsszefiggésben van azzal,
hogy az alep kizarélag banki betétekbe helyezi eszkdzeit. Az alap befektetési politkdja ezen felil naptari hénapokra értelmezett 100%-

os tkevédelmet biztosit o hdnap elején birtokolt befektetési jegyek netté eszkdzérték szerinti 4riékére.
Az Alapkezeld a targyév sorén a Ramasoft Kft. Varitran programiét hasznélia a piaci kockdzat mérésére, a kockdziatott ériék mutatsk

szdamitaséhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekéovetkezé
valtozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nytujtott garancidk ujbéli felhaszndlési joga, és az adoft ABA dltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap szarmaziatott igyletet nem kéthet.

b) Az Alap teljes netté kockézati kitettsége 2015.12.31-én: 100%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 75,44%

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolnd a 2015. tzleli évet, o mérleg fordulénapijét kévetden nem volt,

Budapest, 2016. mércius 18.

Balint Attila Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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