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Fliggetlen konyvvizsgaldi jelentes

A Raiffeisen Téke- és Hozamveédett Likviditasi Alap Befektetési Alap befektetdinek

Vélemeény

Elvégeztiik a Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap Befekteteési Alap (tovabbiakban ,az Alap"}) 2016.
evi eves beszamolgjanak konyvvizsgalatat, amely eves beszamolo a 2016, decernber 31-i fordulénapra készitett
meérleghdl — melyben az eszkiiztk és forrasok egyezd végosszege 20.596.343 E Ft, a targyévieredmeny 35.638
E Ft nyereség -, €s az ugyanezen idéponttal végzéds iizleti évre vonatkozo eredmeénykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellekletbél atl,

Veélemeénylink szerint a meliékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2016. december 31-én
fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal vegzodo Uzleti évre vonatkozé jévedelmi
helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelré! szolo 2000, évi C. torvénnyel {a tovabbiakban: , szamviteli
torvény") és a befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
52010 215/2000. (XII. 1) kormanyrendelettel §sszhangban.

Vélemeny alapja

Konyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd - Magyarorszagon hatélyos — tdrvények és egyeb jogszabalyok alapjan hajtotiuk vegre. Ezen
standardok értelmeben fenndllo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,A Kdnyvvizsgald éves beszamolo
kdnyvvizsgalataért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Az éves beszamolé dltalunk vegzett kényvvizsgdlatira vonatkozo, Magyzrorszagon hatalyos etikai
kdvetelmenyeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alapte! és annak kezeldjétdl, a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt-tdl, és ugyanezen etikai kovetelményekkel Osszhangban eleget tettiink egyéb etikai
feleldsségeinknek is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kiinyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
vélemenylinkhoz.

Egyéb informaciok: Az izleti jelentés

Az egyeb informaciok az Alap 2016. évi Uzleti jelentésébdl alinak. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés az egyeb informacickert, beleértve az lzletl jelentésnek a
szamviteli torveny, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival Osszhangban tortend elkészitésaert, A

jelentéslink | Vélemény" szakaszaban az éves beszamoidra adott vélemenylnk nem vonatkozik az lzleti
ielentésre.

Az éves beszamolo dltalunk végzett kinyvvizsgalataval kapcsoiatban a mi feleidssegiink az Uzleti jelentés
dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lenyegesen ellentmond-e az éves




beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyebként Ggy tinik-e, hogy azok
lényeges hibds dllitast tartalmaznak,

Az Uzleti jelentessel kapcsolatban, a szamviteli tdrvény alapjan a mi felelésséglink tovabba az uzleti jelentes
atolvasasa soran annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a szamviteli torveny, illetve, ha van, egyeb mas
jogszabaly vonatkozd el6irasaival gsszhangban késziilt-e.

Vélemenylnk szerint az Alap 2016. évi lizleti jelentése 8sszhangban van az Alap 2016, évi éves beszamoldjaval és
az Uzleti jelentés a szamvitell tBrvény eldirdsaival Gsszhangban készuit,

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szdmadra nem ir l6 az iizieti jelentésre vonatkozé tovabbi kdvetelményeket,
ezert ezzel kapcsolatban az Uzleti jelentésre vonatkozd vélemeényiink nem tartalmaz a szamviteli térveny 156. §
(5) bekezdésének h) pontjaban eldirt vélemenyt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan Jelentést kell tenntink arral,
hogy a tudomasunkra jutott-e barmely iényegesnek tekinthetd hibas kozlés (ényeges hibas allitas) az Uzleti
jelentésben, és haigen, akkor a szoban forgd hibas kézlés {(hibas dllitas) milyen jeliegli. Ebben a tekintetben nincs
jelenteni valdrik,

A vezetés [és az iranyitassal megbizott személyek] felelgssége az éves beszamoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel és a befektetési alapok éves beszamold keszitési
es kinyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelettel gsszhangban
torténd eés a valos bemutatads kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért,
amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetéve viljon az akar csaldashdl, akar hibabsl ereds lényeges
hibas allitastol mentes éves heszamolo elkészitése,

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetes felelds azert, hogy felmérje az Alapnak a vailalkozas folytatasara
vald képessegét és az adott helyzetnek megfelelden kizzétegye a vallalkozas folytatasdval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vailalkozds folytatasanak elven alapuld szamvitel éves beszamoldban
valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban alf megszintetni az Alapot vagy
besziintetni az Uzletszer(l tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem all elétie mas redlis lehetéseg.

Aziranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért,

A konyvvizsgald éves beszamold kbnyvvizsgalataért valé feleléssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszamoio egesze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabol eredé lényeges hibas aliitast, valamint az, hogy ennek alapjan a vélemeényiinket
tartalmazé flggetlen kinyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de
nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal @sszhangban elvégzett
kanyvvizsgalat mindig feltaria az egyébkeént |étezd lényeges hibas allitast. A hibas aliitésok eredhetnek csaldshol
vagy hibabol, és lényegesnek minésiinek, ha esszer lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egylttesen befolyasolhatjak a fethasznaldk adott éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



Egy, a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal Gsszhangban elvégzésre keriild kinyvvizsgalatnak a
részekent szakmal megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kGnyvvizsgadlat egésze
saran. Emellett:

. Azonositjuk es fetbecsiijiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibahol ereds lényeges hibas allitasainak
kockazatait, az ezen kockdzatok kezelésére atkalmas kinyvvizsgalati efjardsckat alakitunk ki és hajtunk
vegre, valamint vélemenylnk megalapozasdhoz elegendd és megfelels konyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink. A csalasbol eredd tenyeges hibas allitds fel nem tarasanak kockdzata nagycbb, mint a hibabal
eredée, mivel a csalas magahan foglathat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kentrofl feliilirasat.

. Megismerjlik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eliarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdriilmények kozitt megfeleldek, de nem
azert, hogy a belsé kontrolf hateékonysagara vonatkozoan vélemeényt nyilvanitsunk.

. Ertekeljiik a vezetés 3ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldseget és a vezetés dltal készitett szamviteli
becslések és kapcsolods kbzzétételek ésszerlisaget.

. Kovetkeztetest vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetes részérdl a vallalkozas folytatdsanak elvén
alapulo szamvitel atkaimazasa, valamint a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, hogy
fennall-e lenyeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo keépességét illetéen. Amennyiben azt a
kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen konyvvizsgadldi jelentésilinkben
fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban [evo kapcsolodo kizzétételekre, vagy ha a kizzetetelek
e tekintetben nem megfeleldek, mindsitenlink kell veleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgédlati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
esemenyek vagy feltetelek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni,

. Ertékeljitk az éves beszamold atfogo prezentdlasat, felépitését és tartalmat, beleérive a kiegészité
meiléklethen tett kozzetételeket, valamint értékeliiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e az alapul
szolgalo ligyletek és esemeények valos bemutatasa,

Kommunikaljuk az iranyitassal meghizott személyek felé - egyéb kérdesek meliett - a kényvvizsgdlat tervezett
hatokoret es (ltemezését, a kényvvizsgélat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kKdnyvvizsgalatunk seran ltalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017, aprilis 10,
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Partner Bejegyzett kibnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847

138 Budapest, Faludiu, 3,
Nyilvantartasi szam: 002552




Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

MERLEG

eft
2015,

december 31.

eFt
2016.
december 31.

A / Befektetett eszkézok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0

1 Erékpapirok 0 0

2 Erékpapitok értékkilsnbszete 0 0

a kamatokbdl, osztalékbsl 0 0

b egyéb 0 0

B / Forgoeszkozék 41 672 869 20 538 090
. Kovetelések 0 o

1 Kdvetelések 0 0

2 Kévetelések értékvesziése [ 0 0

3 Kilf. pénzértékre sz4k6 kv, ért. kilanb, 0 0

4 Forintkdvetelések ériékelési kiionb. 0 0

. Ertékpapirok o 4]

1 Erékpapirok 0 0

2 Erékpapirck ériékelési killdnbazete 0 0

a kamatckbdl, oszialékbél 4] 0

b egyéb 0 0

HIl. Pénzeszkdzdk 41 672 869 20 538 090

1 Pénzeszkszsk 41 672 869 20 538 090

2 Valuta, devizabetét ériékelési kilénb. 0 0

€ / Aktiv idébeli ethatarclasok 120 217 58 253
1 Aktiv idébeli elhatérolas 120217 58 253

2 Akfiv iddbeli elhatérolds ért.veszt. (4 0 0

D / Szarmaztatott Ggyletek ért. kiilonbozet 0 0
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 41 793086 20 596 343
E/ Sajat toke 41 761 379 20 583 687
l. Induio toke 24 585 072 12 104 684

1 Kibocsdtolt bef. jegyek névértéke 220 107 231 228 747 171

2 Visszavdsdrolt bef. jegyek névértéke {4 -195 522 159 216 642 487

H. Tékevaltozas (tokendvekmeény) 17 176 307 8 479 003

1 Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért kiil. 9912654 1179 712

2 Enékelési killanbdzet tartaléka 0 0

3 Eldz8 évek eredménye 6947 014 7 263 653

4 Uzleti év eredménye 316 639 35638

F / Céltartalékok 0 o
G / Kételezetségek 25 740 2747
L. Hossz( lejaraté kdtelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratd kitelexettségek 25 740 2747

I, Kilf. pénzértékre sz. kat. ért. kiil. 0 0

H / Passziv idobeli elhatarolasok 5967 9 209
FORRASOK (PASSZ!VAK) OSSZESEN 41 793 086 20 596 343

Budapest, 2017. 4prilis 10.

1A f

(”? _ 1 r
. S ii i
Balint Attila Véradi Zoltdn
az Alap képviseletében




Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Eredménykimutatas eFt eft
2015. 2016.

| Pénzigyi miveletek bevétele 774993 266 731

Il Pénziigyi miiveletek raforditasa 0 0

Il Egyéb bevételek 0 0
IV Mikadési kéltségek 437 531 216 658
V Egyéb raforditasok 20823 14 435
V1 FizeteHt, fizetendd hozamok 0 0
Vil Targyévi eredmény 316 639 35 638

Budapest, 2017. dprilis 10.
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Balint Attile

Varadi Zoltén

az Alap képviseletében



Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditasi Alap

Kiegészité melléklet

a 2016, december 31-ével végzédo évre

1. Altalanos gazdalkedasi kérilmények

A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Befekietési Alap {tovabbickban: Alap) 2005. jilius 26-Gn keriilt nyilvéntartdsba vételre o PSZAFnal
200.000.000 - forint indulé sajdt tokével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Fi.

Az Alap neve 2012. augusztus 134 hatdllyel Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alapra médoesuls.

A PSZAF hatarozatszama: E41/110.2691/2005.

Az Alap hatdrozatlan futamidejé.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapasztalt gardaja all.

Avsziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezeld. A csopoert fagjai vezetd banki szolgéliaték.

Az Alap kényvvizsgdlattal alatémaszich éves beszamoléjat és éves jelentését az interneten is kézzéteszi, amelynek pontos cime, elérhetésége a kévetkezd:

https://alapok.roiffeisen.hu/aktualis/jelentesek

Alapkezeld: Ratfeisen Befekiatasi Alapkezeld Zr. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult : Balint Atila 1165 Budapest, Mészdres J. u. 16.
Véradi Zoltan 1111 Budapest, Bartdk Bala 0t 20.
F& forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Kénywizsgdld: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Faludi u. 3.

Az Alap kénywizsgdtatra kstelezelt,

Kénywwizsgdléd: Kozmao Aftila Mihdly Regiszirécids szam: 005847 2161 Csomad, Napsugér utca 28.
lgazolvény szém: 005881

A szamviteli szalgdltetds kérébe jartozé feladatok
irényitasaért felelds személy: Nagy Sandor Jozsel 1141 Budapest, Buzsardzsa u. 1.

NGM regiszirdcids szém: 147176

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a tle elvarhaté maximélis gondossdggal, sajdt beldtdsa és dintése alapidn, o torvények és cz Alapkezelési Szabdlyzatban foglal
korlatozésok betartdsa mellett alokitia ki az Alap forrdsainak felhaszndldsi médjét, a befekletési aranyokat, ennak érdekében, hogy az Alap

az Alapkezeld varakozésainak megleleld jGvébeni kockdzatok és hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges fegmagasobb hozamet érje el.

Az Alap befekietési célia, hogy kizarélag likvid eszkdzdkbe 18rténé befektetéssel maximdlis biztorsdgot nytijtson a Befekteték szémdra. A befekietések

kialakitésdndl ¢ biztonsdg mellett a kiszémithatésag kop kiemelf fontossagot.

Az Alopkezels az Ssszegy(itolt tokét kizérélag hiteliatézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank dltal kindlt 1dtra sz615 és lekdtdt betétekbe fekreti, olyar
szerzédések megkdtése melle, amik biztositiak, hogy az Alap minden hénap elején o meglévé tdkére vonatkozdan garantdlt minimum hozamot

nydjison az adoft hénapra vonatkozéan.
3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szamviteli iranyelvek

Az Alop o kémyvelését és kimutatdsait a Szamvitelrd] szolé 2000. évi C torvény (Szt.), a Tokepiacrdl sz8lé 2001, évi CXX. tv.

illetve a befektetési alapok éves beszamolé készitési és kémywezetési kitelezatiségének sajdtossdgairdl szélé 215/2000. (XIE.13). Korm. rend.
eldirdsai alapidn és a Magyarorszégon dlialdnosan ellogadott szémviteli elvekiel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kénywvitelt vezet, éves beszémoldt készit, amelynek része o méreg, az eredménykimutatas, a kiegészitd melléklet és o cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellendrzés és dnellendrzés sordn megdliapitott, az elézé év dves beszamoldidhan elkvetet: jelentdsebb &sszegii hibdnak tekinfi azokat,
amelyek meghaladiak az ellendrzstt tizleli év mérleglddsszegének 2 szazalekat, iletve ha o mérlegféssszeg 2 szdzaléka nem haladja meg

az 1 millié forintat, akker az 1 millié forintot.

Az Alap féhb szamviteli irgnyelveinek dsszefoglaidsdt és az értékelési elidrasokat az alébbiakban mutativk be
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3.2. Az dves beszdmolé pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintban készilt és ezer forintban (eFY) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités datuma: 2017 januér 31.

3.3. Az ériékelési eljarasok ismerfelése

Az érickelési efjardsokndl - a Szamviteli Térvény, o Tékepiaci Torvény és a kezelési szabalyzatban leirtak alopian - az Alop Szamviteli politikéjabal

rogzitetiek az iranyaddak.
Az Alap az eszkézeird| részletes nyilvantartast vezet, oz értékpapirok értékelése az Alap Kezelési szabalyzatdnak megfeleléen 1srténik

A porfolic értékelésének elvet a kévetkezdk:

Létra sz816 betét [folydszdmla

A nelté eszkdzértéket a latra 528l betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, minthe azokat az Alapkezel$ T napen likvidalna.
Leketsit batét

A lekstst betétek Ssszegét a T napig fethalmozott kamatck &sszegével meg kell névelni.

Kételezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllo kételezeltségei az aldbbi médon keriilnek meghatdrozésra:

Az Alap létrehozdsaval kapesolatos kéltségeket teljes egészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriils kaltségek &s dijuk idéardnyosan keriinek az Alepra terhelésre.

Az eldre nem tervezhets kéltségek az esedékességiik idépontidhan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az éves beszamols elkészitésekor a 2000, évi C. térvény 55. § (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5.§ (8) bekezdésével
ésszhangban o vevd, az adds mindsitése alapjan az lzleti év mérlegfordulénapian fenndllé és o méregkészités idépontidig pénzigyileg nem rendezett,
harom hénapon K6li lejdraté kévetelésnél [ideértve a hitelintézetekkel, pénzigyi vallolkozdasokkal szembeni kéveteléseket, o kdlesdnként, az el8legkén:
adott Ssszegeket, tovabba a bevételek aktiv idSbel elhatdroldsa kizst lévs, kévetelésiellegl téteteket is) azok keletkezésekor értékvesztést kell elszémoln
- o mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre 4ilé informdcick alapjan - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvatelés varhatdan meglérils dsszage

- veszleségiellegd - kilonbdzet &sszegében az egyéb rdforditdsokkal szemben, ha ez o kilénbszet tartdsnak mutatkozik és jelentés dsszegi.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavadlidsa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint t3riénik

A forgalmazés névériékben az indul 18két, a befektetési jegyek névértéke és folyé dra kézti - oz értékeléshél adéds - kilénbézet a tékensvekményl

véltoztatja.
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4. A mérleghez kapesoléde megjegyzések

4.1. Informécisk az Alap porifélisiarel

Pénzeszkdzik

Beszerzési Mérleg szerinti
Létra szél6 bankbetétek Devizanem Srigk eFtban dsszeg efiban
Folyészamla HUF 11 538 050 11 538 090
11 538 090 11 538 090
Beszerzési Mérleg szerinfi
Lekdtot betétek Devizanem ériék eFtban Ertkill. komat Ert.kil. egyéb Ssszeg eftban
Lekststt betét HUF 2000 000 2 000 000
9 000 000 9 000 000
Beszerzési Mérleg szerinti
Pénzeszkdzdk Sriék oftban Ssszeg eftban
Osszesen 20 538 090 20 538 090
4.2. Elhatéroldsok részlatezése
Bevételek aktiv iddbeli elhatérolasa |adatok eftban) 2015, 2016.
december 31. december 31.
Folydszamla kamat elhatéroldsa 195 158
Bankbetét kamatelhatérolése 120022 58072
120217 58 230
Kaltségek akiiv idébeli elhatarcldsa {odatok eFtban) 2015. 2016,
december 31. december 31.
LEl kéd fenntartasi dij G 23
&) 23
Koltségek passziv idébeli elhatdroldse {adatok eFtbar) 2015. 2016.
december 31. december 31.
Mérlegvizsgdlat 249 249
MNB Feligyeleti dij 2523 1374
Alapkezelési dij Y 6832
Letétkezelési dij 3158 12i0
Szdmvitelt dij O 199
WARP dijak 37 45
Keler dij 0 0
5967 @ Q09
4.3 Révid lejdraty kételezefiségek
2015. 2016.
december 31. december 31.
Kilénads fizetési kételezettség s50m 2747
Belfsldi szallitdk 20729 ¢]
25740 2747

4.4. Egyéb informdceisk

Az &t évnél hosszabb lejdraty kitelezetiségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallalskat nem foglalkoztat,

Az Alapkezelé az Alap hozamdanak és t6kéjének megdvastra nem tett ériékbeli igéretet.

Az Alap nem kapolt és nem adott fedezelet, -biztositékot, -Gvadékot, nem vallalt garancidt és kezességet.
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4,5. Az eredménykimutaldshoz kapcsolddsd megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan készili az eredménykimutadsat,

Pénziigyi miveletek bevételei részletezése {e Ft-ban}

2015.
Folyészdmickamat HUF 55838
Kapott kamot panzinttél 719 155
774 992
Pénzhgyi miveletek raforditasai sem az elmilt, sem o térgyévben nem voltak.
Egyéb bevételek sem az elmilt, sem a Krgyévben nem voltak.
A mikodési kdltségek részletezése (e Ft-ban)
2015.
Bankforgaim? jutaiék 2
Alapkezels kiltsége 382 171
Letétkezeld kdlisége 41 869
WARP dijek 175
Keler dij 0
LEl kod fenntartast dff 0
Mérlagvizsgdlat 453
Kénywezetés 2393
MINB Feliigyeleti dijak 10 468
437 531
Egyéb raforditasok részletexése (e Fi-ban}
2015,
Befoktetési Alap kilsnads 20823
20 823

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdseg alakuldsanak bemutatasa

A sajat toke részletezése 2015,

december 31.
L Indulé téke 24 585 072
Kibocs. bef. jegyek névartéke 220107 231
Viszavds. bef. jegyek névéréke 195 522 159
Il. Tokevéltozas {tekendvekmény} 17 176 207
Visszavds, bef, jegyek bevonasi érrkiil. 9912 654
Ertékelési kilnbszet tortaléka 0
Eldzd évek eredménye 6947 014
Uzleti év eredménye 316 539
Sajat toke 41 761 379

4./10 oldat
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6. Az éves beszamols és a porifélic jelentés kizdHi eltérések okainak meghatarozasa:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig o beszémolé 2017 janudr 31ig ismertté valt informacidkra épiif, addig a portidis jelentés szémai
2017 elsé forgalmazdsi napian mint nyito érték keriiltek meghatarozdsra a 2016. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adatok alapjan.

A beszamolé tartalmazza az utelsé napi folyészamia kamatot, o riportban ez a kévetelések kizstt szerepel.

A ekt betétek kamatai a beszémoldban elhatdrolasként szerepelnek 58 072 eft ésszeggel.

A kilénbbzetbél ez atkofia o legnagyobhb ttelt, mivel a poriélié jelentésben ez a tétel o pénzeszkézik kézét szerepsl 58.423 oft értékben.
A kételezettségek k&z5t is megjelennek az elsé, mar 2017, évi forgalmazasi rapig szamolt dijtételek, mig az éves beszamoldban a ¥nyleges

targyévi kdltségek és kételezetiségek keriiinek elszdmoldsra, amelyek a térgyévet kéveld janudr 31-ig ismertté valtak.

Beszamoléd NEE szdmitds Kislénbdzet (eftban)
Sujat toke / Nettd eszkdzérrék 20 583 687 20 583 646 41
Kiifonb&zet tételesen:
Folyészamla 11538 090 11538 011 79
Lekatatt betét 9 G00 000 2 058 502 58 502
Kévetelések/Aktiv idsbeli elhat. 58 253 316 -57 937
Kételezettségek/Passziv id. elh. 12 656 -13183 527
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet) 2015. 2016.
1. Befektetett eszkdzok az Ssszas eszk5zokhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkdzdk az &sszes eszkdzskhsz 100,00% 100,00%
3. Sajét icke ardnya oz dsszkdtelezetiséghez + sajét tokéhez 90,92% 99.94%
4. Hosszo lejgrats kételezettségek
o/ a HIK + sajéf tdkéhez {,00% 0,00%
b/ a sajat iskéhez 0,00% 0,00%

A "Likviditasi jelentés™ a 2. sz. meliéklethen talalhato.

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben taldlhats.

A "Portfslio jelentés értékpapiralapra™ kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhats

Budapest, 2017. aprilis 10. S

Balint Attila VYéradi Zoltan
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A meriegsorok adatal alapjan
1. Befekictelf aszkdzdk az Ssszes eszkdzokhéz

0,00% Befekietelt aszkdz

Osszes eszkéz

2. ForgbeszkGzdk oz dsszes eszkbzdkhdz

100,00% Forgbeszkiz+Aktiv idSbeli efh.

Osszes eszkdz

3. Sajat tdke ardnya az dsszkdlelezeftséghez + sajét tokéhez

99,94% Sajat téko

Forrasck Ssszesen

4, Hosszi Jejorati kdtelezetiségek
a/ a HIK + sajat t6kéhez
b/ o sajdt Kkéhez

a/
Q,00% Hesszit lejaratis kitelezetségek
Hosszi lej. kit + Saidt 6ke
b/
0,00% Haosszd lejarali kdtelezettségek
Sajdt téke

Budapest, 2017. 4prilis 10.

T 20596343

T 20596 343
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2. sx. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2016,
eft-ban
I. Hitelallomany &sszetétele 0
eFtban
1L Kéltségek Gsszetétele Pénzigyileg realizalt 206 749

Eiszdmolt  Elhatdrolt/szalliték
Bankforgalmi jutalék 7 0 7
Alapkezalé kéltsége 178 481 6 832 171 649
Latétkezeld kltsége 27 895 1210 26 685
WARP dijok 189 45 144
Keler dij 2 0 2
LEl kéd fenntertdsi dij 5 0 5
Mérlegvizsgalat 453 249 204
Kénywezetés 2393 199 2194
MNB Feliigyeleli dijak 7233 1374 5859
Ossz: 216 658 9 909 206 749
I, Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajat tdke 20 583 687 eFt-ban
ill. %-ban

Id&szak nyitéallomany ldészuk zdrédllomény

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 41 672 869 20 538 090 99.78%
Lekatott betétek 31 500 C00 ¢ 000 000 43,72%
HUF folyészamla 10 172 869 11538 090 56,05%
Aktiv idobeli elhatarolasok 120 217 58 253 0,28%
Osszesen ] 41 793 086 0 20596 343 100,06%

Budapest, 2017. aprilis 10.

el

U
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Balint Attila
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

I. Szckasos tevékenységbdl szarmoazé pénzeszkéz-valtozas
{Mikddesi cash How, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiif) +
. Elszdmolt amortizécié +
. Elszamolt értékvesziés +
. Elszamolt értékelési kiilanbdzet +
4.a. Elszdmolt értékefési kiflonbozet korrekcio +
. Céltartalék képzés és fethaszndlas killonbbzete +
. Ingatlan befekietések értékesitésének eredménye +
. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevdlidsanck eredménye =
. Befeldetett eszkdz5k dllomdnyvaltozdsa +
. Forgdeszkdzsk dllomdnyvltozdsa =
$.a. Erékpapirok dllomdnyvéltozdso +
10. Révid lejarait kételezettség dlloményvéltozdsa +
11. Hosszi lejdratd kételezettségek dllomdnyvdltozdsa
12. Aktiv idSbeli ethatérolésck dlfomdnyvdllozdsa =
13. Passziv idébeli elhotdroldsok dllemanyvdltozdsa =

BN -

O N D On

IL. Befektetési tevekenysegbal szarmazé pénzeszkdz-valtoxas (14-19. sorok}

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérlefi dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Erékpapirck eladdsa, bevdlidsa +
19. Kapott hozamok +

lil. Pénziigyi miveletekbd] szédrmazd pénzeszkdz-valtozas (20-26. sorok)

20. Befekietési jegy kibocsdtds +

21. Befekietési jegy kibocsatds sorén kapott apport -
22. Befekietési jegy visszavaltdss -

23. Befekietdsi jegyek utan fizetett hozamok -

24. Hitel, ifletve kslesén felvétele +

25, Hitel, Wletve kélesdn torlesztése -

26. Hitel, illetve kélcsdn utdn fizetett kamat -

IV. Pé bzl valtoxasa (£1%flil. sorok} +

Budapest, 20717, aprilis 10.
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4. 5z meiléklet

Portfolio jelentés

Alapodatok:

Alap neve, lajstromszéma:
Alapkezels neve:
Letétkezeld neve:

Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditasi Alap, 1111-153
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zet.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szémitds tipuse: T+1 napi

Forint
Targynap [T): 2016.12.30
Sajat toke (Fr.h: 20 583 645783
Egy jegyre jutd NEE: 1, 700469

Dorabszam:

12 104 484 196

A térgynapi netté eszkérérték meghatérozdsa:

ezer Forint
1. KOTELEZETTSEGEK
i/1. Hiteldllomany {5sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Enték {e F) %
Osszeg/Erték {e F1) | %
/2. Egyéb kotelezettségek [Gsszes): -14 744| 100
Alapkezeldi dij miatt 8719 59,14
Letétkezelsi dif miatt -1328 2,01
Bizomanyosi dfj mialt o 0
Forgalm. kig. miont [i] 0
Kdzzétételi kig. miatt %) 0
Reklam kig. miatt 0 0
Kaltségként elszamolt egyéb tétel miatt -4 697 31,85
Egyéb - nem kdliség alaps - kitelezettség 0 0
/3. | Céltartalekok {Bsszes): |
I/4. | Passziv idébeli elhatsrolasok {8sszes): |
| Kotelezettségek ssszesen: -14 744| 100}
II. ESZKOZOK Gsszeg/Erék (e FY) %
171, Folyészamia, készpénz {Ssszes): " 11538011 56,01
Raiffeisen Bank / HUF 11538011 56,01
/2. { Egysb kavetelss (dsszes): 1 640 0,01
D2047885 LEl kéd Eszkéz/ 28 O
D203E78B Kdnywizegaldi dii Eszkaz/ 204 0
cost % of last NAY/ Letétkezelési dij be/ 119 ¢
02050566 Folyészamla kamat Eszkéz/ 79 o]
D2048567 Letétkezelési dif be Eszkdz/ 1210 0,01
/3. Lekétar bankbetétek {Bsszes): Bank Futaridd Qsszeg,/Erték (e Fi} %
#/3.1. Max. 3 ho lekdtésl [Bsszes): O o]
132, 3 honopndl hosszabb tekotéstd 9 000 000 43,69
{Gsszes):
Raiffeisen Bank / HUF. 362 2 GO0 000 2,71
Raiffeisen Bank / HUF 364 1 000 000 4,85
RaiHfeisen Bank / HUF 335 1 500 000 7,28
Raiffeisen Bank / HUF; 271 500 000! 2,43
Raiffeisen Bank / HUF 365 500 000, 2,43
RaiHfeisen Bonk / HUF: 245 1 500 000 7,28
Raiffeisen Bank / HUF, 273 1 000 000 4,85
Raiffeisen Bank / HUF 364 1 00O 00O 4,85
Megn. Devizanem Névériak Osszeg/Enék e Fi) %
1I/4. | Enékpapirok {gsszes): 0 0 ]

Allampapirok {ssszes):

/4.3.1. Kétvények {Bsszes):

/4.1.2. I Kinestarjegyek [5sszes): 0 0 0
Egyeb |egybankrepes £p.
/4.1.3, Iésszes ) ¢ 0 0
H/4.1.4. | Kilfsldi &lampapirok [dsszes): o 0 0
ez Gazdalkedsi és egyeb o o 0
- hitelviszonyt megtestesfa ép.:
/4.2.1. I Tézsdére bevezetett [Gsszes): 0 o] Q
1/4.2.2. | Kilfaldi ketvények Bsszes): 0 0] 0
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1/4.2.3. ‘ Tozsdeén kivitli {Ssszes): [ [3) 0
/4.3, l Részvények [dsszes): | OI OE 0
W/4.3.1. | Tézsdére bevezetett {Gsszes): 0 0 0
/4.3.2. | Kuksldi részvények {sszesk: 0 ¢ 0
1/4.3.3. | Tézsdén kivili {gsszes): 0 0 0
Il/4.4. | Jelzsloglevelek (osszes): | | 0] £
Il/4.4.1. { Tzsdére beveretett [Bsszes): 0 0 0
1/4.4.2. iTéizsdén kivilli [Bsszes): Q o O
/4.5, | Befektetési jegyek {8sszes): | ol of [
1/4.5.1. ¥ Tozsdére bevezetett [Ssszes): o) 0 0
i/4.5.2, ETst:{én kiviili {sszes): 0 0 0
/4.6, E Kdrpétlasi jegy [Gsszes): O
Ws. {%khv idébeli elhalarolasok o 58 739i 0,29
[6sszes):
02024264 Letét felh, kamat 20 839 0,1
D202607¢ Letét felh. kamat ¢ 747 0,05
D2029900 Letét felh. kamat] % 527 0,05
D2030907 Letét felh. kamet 5 6891 (0,03
DZ2031129 Letét felh. kamat| 2 975 2,01
D2034444 Letét felh. kamat| & 242 0,03
D2040412 Letét felh. komat 2333 G,01
D2040608 Letét felh. kama! 1150 0,01
RS 237 0
/s, Sfcirmt?.z.mtoﬂ Jgytetek artékelasi o o 0
I kislénbdzete:
|
l | Eszkszdk ssszesen: 1 20 598 390} 100}

16/10. oldal



Uzleti jelentés 2016.

Raiffeisen
ALAPOK




Raiffeisen Toke- és Hozamvédett Likviditdsi Alap « UZLETH JELENTES 2016,

I. A Raiffeisen Téke- és Hozamvédett Likviditési Alap dltalénos informacisi

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:

Kénywvizsgald neve:

Raiffeisen Téke- és Hozamvédet Likviditdsi Alap!

1113153

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zri.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atiile Mihdly

Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszamelds napja: T napon
Tipusa: nyilvanos nyili végi értékpapir alap

BAMOSZ ketegéria: likviditasi alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégigja®

A Raiffeisen Toke- és Hozamvedett Likviditasi Alap célja volt, hogy a befektetési jegy tulajdonoscknck a hazai pénzpiae tendencidgit
kihasznalva az Alapkezeld dltal ésszerinek tartott kockézawvallalés mellett o lekétott banki betéti kamatokkal versenyképes hozamot
biziositson. Az Alap eszkézeit kizardlag hiteliniézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrh. dltal kindlt iatra sz616 és lekdtst betétekbe fektette.
Az Alap olyan szémlaszerzédést katétt o Raiffeisen Bank Zrt.vel, amely biziositotia, hogy az Alap minden hénap eleién az Alapban

meglévé akiudlis 16kére vonatkozdan befektetési politikavat clatdmasziot minimum hozomot nydjisan.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté neftd eszkozértékének alakulasa (fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam NeHoé eszkdzérték A ref. Index

valtozés hozama
2016.12.31 G11% 1,700465 Ft 20 596 378 537 1+ 1,00%
2015.12.31 077% 1,698645 Fi 41 870 478 339 Ft 1,63%
2014.12.31 1,69% 1,685718 F 46 530701 639 F+ 2,44%
2013.12.31 4,02% 1,657675 F 31 769 151 068 Ft 4,47%
2012.12.28 6,72% 1,593667 Fi 33888621 128 F 7,23%
2011.12.30 5,62% 1,493365 F¢ 28 611 097 374 Ft 5,73%
2010.12.31 512% 1,413915 F 16930790911 Ft 5,54%
2009.12.31 8,37% 1,344990 Ft 4361 330993 Ft 8,98%
2008.12.31 7.88% 1,241056 Ft 2912 805367 Rt 8,95%
2007.12.31 6,89% 1,151197 Ft 15726221241t 7,89%

' Az Alap neve modesult oz éves jeleniés készitésének iddtartama clatt. Részletek VIIL/2. pontjdban olvashatsk.

? Az Alap stratégidjc médosult oz éves jelentés készitésének iddtartama alatt, Részletek VIl /2. pontiaban olvashaték.

 Raiffeisen 2
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Raiffeisen Téke- és Hozamvéde!t Likviditasi Alap « UZLETI JELENTES 2016

2006.12.29 5,49% 1,076999 |t 813 245 402 Ft 6,92%
2005.12.30 2,09% 1,020932 8§87 245 330 R 2,63%

Az arfolyamvéliozas szdzalékos mértéke a befekiets dital elérhetd vagyonnsvekedést muiatia be, amennyiben a feljes évben megiariofta
befekietését. A fenti hozamok nem jefentenek garanciat a jévére nézve és nincsenek sszefiggésben oz alapok jBvébeni hozamaival. A

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap induldsénak évében o hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04,
Instrumentum DevizanernflSlN kéd| Névértek| Eszkdz érték | %

Banki egyenlegek 41 797 736 047 100,08
Betét - HUF HUF 31 500 000 000 75,42
Betét felhaimozott kamat - HUF HUF F 124 085692 0,30
Folydszdmia - HUF HUF 10173 650355 24,36
Osszes eszkéz 41797 736 047 100,08
Kotelezetiségek «35 403 653 -0,08
Egyéb kérelez;ﬁségeQ " -35 403 653 -0,08
Netié eszkozériék 41 762 332 394 HUF
Unifok szama 24 585 071 499

Egy jegyre jutd nelté eszkézérték 1,698687 HUF

Az éves beszamolé és a portfolio jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszémolé 2016. januér 314g ismertié vélt informdciokra épil, addig a portfdlic jelentés szamai
2016. elsd forgalmazasi napjén mint ryitd érék keriltek meghatdrozdsra o 2015. évi uiolsé forgaimazési napi dllomanyi adatok
alapjdn. A beszamols tartalmazza az utelss napi folyészamla kematot, a riportban ez a kévetelések kdzétt szerepel. A lekattt betétek
kamatai @ beszémoléban elhatdroldsként szerepeinek 120.022 eft Ssszeggel. A kildnbszetbé! ez alkotia a legnagyobh #ételt, mivel o
portféiic jelentésben ez o tétel a pénzeszkozok kdzétt szerepel 124.086 eFt érékben. A kételezetiségek kzsh is megjelennek az elss,
mér 2016. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a #nyleges targyévi koltségek és kéielezettségek

kerilnek elszamoldsra, amelyek o térgyévet kévets janudr 31-ig ismertié véliak.

Beszdmold NEE szémitds Kildnbézet {eFr-ban)
Sajat 18ke / Nettd eszkozérték 41761 379 41762 332 953
Kifonbozet tételesen:
Folydszdmla 10172 869 10172 673 -196
Lekdtstt betét 31 500 00C 31 624 085 124 085
Kovetelések /Akttv iddbeli ethat. 120217 G78 -119 23¢9
Kotelezettségek /Passziv id. elh. -31707 -35 404 -3 697

xi Raiffeisen 3
|ALAPOK



Raiffeisen Téke- &5 Hozamvedet Likviditdsi Alap = UZIET JELENIES 2016.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON
2017.01.02.

Instrumentum Devizanem I ISIN kod Névérték | Eszkdz érték I e
Banki egyenlegek 20 596 829 417 100,06
Betét - HUF HUF 9 000 000 000 43,72
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF ' " 58 502 082" 0,28
Folydszdamia - HUF HUF 11538327335 55,06
Egyéb eszkozok 1352487 0,01
Egyéb kévetelések i 1352487° 0,01
Osszes eszkéz 20 598 181 904 100,07
Kotelezettsegek -14 536 121 -0,07
Egyéb kotelezettsegek -14 536 121 -0,07
Netto eszkdzérték 20 583 645 783 HUF
Unitok szama 12 104 684 196
|Egy iegyre jutd netto esrkozérték 1,700469 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvetS oka az, hogy mig @ beszémolé 2017. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épil, addig a porifélié jelentés szama
2017. elsd forgalmazési napjén mint nyits érék keriltek meghatdrozésra a 2016. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi odatok
clapjan. A beszamold tartalmazze gz utolsé napi folydszamla kamatot, o riporthan ez a kévetelések kézétt szerepel. A lekdiott betétek
kematai a beszamoléban elhatéroldsként szerepeinek 58.072 eft Gsszeggel. A kilénbézetbé! ez clkotia o legnagyobb séelt, mivel o
portilid jelentésben ez a tétel a pénzeszkézek kézot szerepel 58.423 eft érfékben. A kételezettségek kzét is megjelennek az elss, mar
2017. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoldban o téryleges targyévi ksliségek és ktelezetiségek kerilnek

elszameldsra, amelyek a targyévet kdvetd januar 3 1-ig ismertté véltak.

Beszdmold NEE szémitds Kildnbdzet [eFt-ban)

Sajdt téke / Nettd eszkdzérék 20 583 687 20 583 646 -41
Kiidnbdzet tételesen:
Folydszamla 11 538 090 11538011 79
Lekdtdtt betét 2 000 000 9 058 502 58 502
Kovetelések/Aktiv idébeli elhat. 58 253 316 57 937
Kételezettségek/Passziv id. elh. 212 656 -13 183 527
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Hl. A forgalomban Iévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkézérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban {évé befektetési jegyek 2016.01.04-én 24 585 071 499
2016. évben eladott befektetési fegyek 8 639 939 761
2016. évben visszavéliof befekietési jegyek 21 120 327 064
Forgalomban 1évé befekietési jegyek 2017.01.02-4n 12 104 684 196
Portfolié &sszesitett netté eszkdzértéke 2017.01.02-6n 20 583 645 783
Egy jegyre jutd netté eszkszériék 2017.01,02-.4n 1,700469

IV. A befektetési alap sszetétele

Nagysagrend: Ft

Megnevezés Devizanem I1SIN kod Névérték Eszkéz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzeft atruhazhaté értékpapirek 0 0,00
Mas szabélyozott piacon forgalomba hozott afruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmultban forgalombea hozott atruhézhaté énékpapirok 0 0,00
|Egyeb atruhazhaté értékpapirok o 0,00
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ] 0,00
Neitd eszkdzérték 20 583 645 783 100,00

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjanak megleleiden az 8sszegyiitot 15két kizarélag hitelintézefi, mégpedig a Raiffeisen Bank
Zrt. dltal kinglt ldtra sz6l6 és lekotst betétekbe fekteti, igy o tézsdén vagy mds szobélyozolt piacon forgalomba hozoft és egyéb

dtruhdzhaté érnékpapirckbél oz Alap nem rendelkezett kitettségge! 2014-ban,
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V. A befektetési alap eredményének alakuldsa a targyidészakban

2016
Pénzigyi miveletek bevételei
Folydszamlakamat HUF
Kapott kamat pénzint18|
Pénziigyi miveletek raforditasai
Folydszémlakamat HUF
Arfolyamkiilsnbozet
Egyéb bevételek
Egyéb bevételek
A mikadési kéltségek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezels kiltsége
Letétkezeld koltsége
WARP dijck
Keler dij
LE} kéd fenntartasi di
Mérlegvizsgdlat
Kénywezetés
MNB Feligyeleti dijek
Egyéb raforditasok
Befektetési Alap kiilénadd
Rendkivili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizeteft, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosztott jGvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkilsnbszete
Allamkstvények

- kamatokbdl, osztalékbsl

-egyéb

Diszkont kircstarjegyek

- komatokbél, eszialékbdl

-egyéb

Nagységrend: eft
266 731

20 566

246 165

o O o o O

216 6538
7

178 481
27 895
189

2

5

453
2393
7233
14 435
14 435

35 638

35 638

o 0 9 0 0 O 0
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Tékeszdmla valtozdsai 2016. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatekkal. (Nagységrend: eFt}

|ddszak nyitallomény [d&szak zarédliomény Megoszlas
Vagyonelem
Bankbetétek 41 672 869 20 538 090 99,78%
Lek&tstt betétek 31 500 000 % 000 000 43,72%
HUF folyészdmla 10172 86% 11538090 56,05%
Aktiv idobeli elhatarolaseck 120 217 58 253 0,28%
Osszesen 41793 086 20 596 343 100,06%

VI. Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a targyidészakbar és 2016. december 31-én szdrmazékos pozicidval nem rendelkezett.

VII. Az Alapkezelé mitkédésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentés vaitozas 2016-ban nem kivetkezett be, Gj iizletagat vagy
szolgaHatast nem inditott, Az Alopkezeld igazgatésdganak és feligyeld bizotsaganak dsszetételében azonban 15bb véliozds is tarént az
idészak sorén. Az Alapkezeld kézgyilése 2016. december 19. napjén visszchivia a tisziségébs! Ralf Cymanek, Radovan Dunaisky,
Christa Geyer és Michal Kustra igazgatésagi tagokat és 2016. december 19. napjaté} 2021. méjus 31. napjdig, de legleliebb az stédik
izleti évet lezard hatdrozat meghozataléig az igazgatdsdg tagjévé vilasziotta Balogh Andrast, Litresits Juditot és Véradi Zoltant, Az
Alapkezelé kbzgyllése 2016. december 19. napjén visszahivia fisztségébél Gaspér Tibor, dr. Kovdces Affila és Molnér Gergely feligyeld
bizottsagi tagokat és 2016. december 19. napjétél 2021. méjus 31. napjaig, de legfeljebb az &tédik iizleti évet lezdrd hatérozat

meghozataldig o feligyels bizotlsdg tagidvd vélosziotta Ralf Cymaneket, Hanték Gyérgy lstvénnét s Michal Kustre.

Az Alapkezeld sikeresen dislakitotia 2016. december 20-val o Raiffeisen Kétvény Alapiat AEKBY clappd, igy oz Alapkezeld etid! a
nopté! mar nem csak Alternafiv Befekletési Alapkezeiének, hanem AEKBV-alapkezeldnek is mindsil. 201&ban U alapot nem inditott,
azonban a fenti dtalakulds mellett jelentésen médositotta két masik alapjanak befekietési stratégiaiat {Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjabél Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapia, mig o Raiffeisen Euro Likviditési Alapbél Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
left). Az év sorén az Alapkezeld termékei kézi! lejart ketts (Raiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapia, Raiffeisen 2016 Kéivény
Alap), egy pedig megszintetésre kerilt (Raiffeisen PB Corvinus Alapok Alapja). Az Alapkezeld igy az év utolsé napién 17 befeksetési
alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt &liomanya csékkent, @ 2015. év végi 164,7 milliard forintos
dllomdny egy év leforgdsa alatt 1377 millidrd forintra mérsékiddstt. A nyilvénos befekietési alapok piacén @ BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé a piaci részesedése 2,48%ra csikkent a 2015, év végi 2,96%rdl.

VIll. A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

1. A 2016-0s év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac
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A hazai dllampapirpiac 2016-ban is folytatia az elmdlt években tapasztalt 6 teljesfiményét, bar az utolsé néhdny hénapban mér a javuld
tendencia meginogni ldtszoti. Ahogy oz elmilt években mdr megszokhatiuk, ebben az eszenddben is segitetiok a hazai eszkézsk
megitélésén o feflett gazdasdgok jegybankjsinak laza monetéris polifikéi. A tmogald nemzetkdzi kérnyezetben a hazai jegybank sem
kényszeriit a sajét monetaris politikajdnak szigoritasara, st az év sorén tovdbhbi lazitast jelents intézkedésekrdl dantatt. lgaz, az év sordn
nem is leit voina indokoit a szigoritds, hiszen o hazai inflacids szdmok a teljes év sordn meg sem kézelitették a jegybank célsaviat.

A Magyar Nemzefi Bark az év sorén meghozott intézkedései kézil kiemelhetjik, hogy 2016, mérciusaban ismét elkezdte mérsékelni az
iranyadé kamatot, amely végiil az elsé félév végére az 1,35%os év eleji szintrdl 0,90%ra mérséklédst, Raaddsul 2016 kizepétdl, az
irényadd kamat mar nem o kéthetes instrumentum kamatmértékét mutatia, hanem az MNB 3 hénapos betétiének a kamatdt ismertefi,
amelyet réaddsel oz MNB az év masodik felében mar csak korlélozottan teit elérhetdvé o kereskedeimi bankck szémdra. A heti
rendszerességgel meghirdeteti tendereket havira médositottdk, és az abbun elhelyezhets dsszeget felilrdl korldtossa tetick. A céi az
intézkedésekkel, hogy a kereskedelmi banki likviditdst az allampapirpiacra tereligk. Az MNB ezt o célt nem csak o fentickkel prébalta
elérni, hanem az 1 napos instrumentumdnck mind a betéii-, mind a hitelkamatlébanak a csékkentésével is. Az egy napos kamatfolyosé
betéti laba mar negativ ériéket vett fel 2016-ban.

Az MNB 201605 év serdn alkalmazott monetdris lazité lépései mellett o hazai dlampapir arfolyemokra tdmogatéan hatott az is, hogy az
év sordn mindhdrom nagy nemzetkézi hitelmindsité visszaemelte hazdnk adésbesoroldsdt o befekietésre ajénlott kategérigba. A régdta
vart lépések nem ckoziak nagy hullémokat o piceon, hiszen azokra a piaci szereplék mar régéta kész tnyként tekinfettek. A Felmindsitést
lehetévé tevd érvek kézil o hitelmindsitck kiemelték o mdr hosszy ideje fenndllé fizetési mérleg tabbletet, és a folyamatosan csékkend
kilsd eladésodotisagot. Az érvek kdzéit megielent fovébbé a folyamatosan |6 kdliségvetesi hianyszamok, a lassan, de csékkend
dllamadéssagréte, o gozdaség magas finanszirozdsi képessége és o piacbardtabbd vélé gozdasdgpolitika (i elsésorban a bankads
csbkkentésre kell gondolnil is.

A telies év sorén o magyar &liampapirok elvéri hozamait &sszekdts hozamgérbe lefelé mozdult ef, ami azt jelenti, hogy a 10 éves
lejératig az eivért hozamok minden fulomidé esetén mérsékiddiek, igy a magyor Gllam dltal kibocsétott kétvények érfolyamai tovabb

javultak. Ezt reprezentdlia uz dtlagos teljesitményeket bemutatd llampapir indexek 2016-0s pozitiv teliesitményei is.

Id8szaki véltozds Ertieke a negyedév végén
MAX MAXC RAMAX EUR HUF Alapkamat
2016, Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. Q2 : £,53% £,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. Q3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,90%
2016. Q4 0,72% 0,73% 0,41% 311,02 0,90%
2016, évi viliozds 6,7 3% 6,39% 1,22%

forrds: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

2016-ban a befektetési politikdra haté egyéb ényezdk nem meriliek fel.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. {1054 Budapest, Akadémia u. 6.} eziion is tajékoziatic fiszielt befektetst, hogy a kollekiiv
befekietési formaked! és kezelSikrdl, volomint egyes pénziigyi targy torvények médositésardl szélé 2014. évi XVI. Térvényben
foglaltaknak megfelelden kérelmezie a Raiffeisen Téke- és Hozamvédet: Likviditdsi Alap (fovabbiakban: Alap) taiékoziatianak és kezelési
szabdlyzaténak médositését 2017 janudriéban, amelyet az MNB Pénziigyi Stabilisasi Tandesa HKEII-828/2016. szémd hatérozaidban
engedélyezett. A valioztatdsok hatdlyba lépését kévetden (2017.02.01.) az Alap elnevezése Raiffeisen Betét Alapra véliozott.

Az Alap befekietési politikdjénak 2017. februdr 01-én életoe lépett érdemi véltozésai egyrészt, hogy eltérlésre keril az a szabdly, amely
kimondta, hogy az Alap széméra kizérélag egy pénzintézetnél van lehetéség betétet elhelyezni, masrészt, hogy o fenti datumot kévetden
eltériésre keril az eddig a befektetési polifka Gltal biztositott 15ke- &s hozamvédelem. Felhivivk o befektetdk figyelmét, hogy az Alap a
véltozasokat kévetden is kizdrslag csak forint betétben helyezheti el a vagyondt, igy az Alap profilia a véliozésokat kivetéen jelentdsen

nem moédesyl.
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3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elér nyereséget Uira befekteti. A hozam a befektetési jegyek nefté
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamates napi netté eszkdzériéken 16riénd visszavésarldsi kételezettség

vallelasaval biztositia o befekieték szamdra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszevaltéséval tetszdleges iddpontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hifelt 2016-ban.

IX. Az Alapkezels dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelé alkalmazoftainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-0s
évre széléan, rogzitett és valtozé bontasban:

Milli Ft

2016, év
Régzitett jGvedelem Gsszesen: 1494
Véltozd jdvedelem dsszesen: 17,1
Kedvezményezetiek szama: 24
Kézvetlent! uz AEKBV &ltal kifizetett barmely &sszeg, beleérive a jutalékokat 0F:

b) Az Alapkezelé igyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockézati
profiliara tevékenységik révén lényeges hatéast gyakorolnak, brutté
javadalmazdasanak teljes 8sszege a 2016-os idészakra széléan:

Millis Ft
2016. év

Felsd vezetés 37,0
Kockazatvdllalasért és ellendrzésérn felelds alkalmazottak 57,6
Telies iavadalmazdsuk mériéke miatt a felsé veretéssel és a kockazavallaldsért
felelés alkalmazotiakkat azonos javadaimazasi kategéridba tarozék, akiknek
szakmai tevékenysége lényegas hatdst gyakorol o kockdzati profiljukra vagy a
kezelésitkben lévé befektetési alop kockazati profilidra 0

¢} Az adott évre vonatkozé javadalmazésainak és juttatasainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazés Ssszege tartalmazza oz aldbbi elemeket: Bérjellegt kifizetések (alapbér, szabadsdg idejére jard kifizetés stb.),
Potiék jellegl kifizetések, Munkakéri jutlatds, Caleteria keret és Egyéb juttatasok (pl. gépkocsi juttatés értdke, iskolakezdési

témogutds, munkéba jards kéltségtéritése), valamint o kilépéshez kapesoléds 6rvény szerinti kitelezd kifizetéseket,

A Véliozé javadaimazés Ssszege fartalmazza az aldbbi elemeket: Eves bénusz ssszege, valamint a kilepéshez kapesoléds, a

tSrvény alial eldiraken felili kifizetések.

d) Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. mellékletének 1. pont <) és d} alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabalytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezeld o jogszabdlyban foglalt kételezettségeinek megfelelt, hiszen o Javadolmazasi polifika éves felillvizsgélata
megtortént, amely alapjan 2016, okidberében o Raiffeisen Alapkezeld Feligyelé Bizottsdga &ltal elfogadasra keriilt o

Javadalmazasi polifikénak modositott véltozata. Tovébbd, a Raiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlya dlal az év sordn
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megtértént a figgetlen belss felilvizsgélat is, amelyben foglalt megdllapiidsoknak megfeleld médositasokat az Alapkezeld

atvezefie az év sordn. A Javadalmazési polifika érdemi valtozésai o kévetkezd pontban olvashaték.
e) Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:
A Javadaimazési polifika kétszer médosult 2016 sorén.
Az elsé médositas 2016 elsé felében 1artént, mely sordn az aldbbi véltoztatdsok letiek divezetve a dokumentumon:

+  Ponfositasra kerili, hogy mely dokumertum az iranyads olyan eselekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezeld

sajdt javadalmazasi politiké&jét tartalmazd dokumentumban.

»  Kiegészitésre kerilt az ,dentified staff” kérbe tartozd munkatdrsak csoportia, igy az & tagokra vonatkozéan

kiterjesziésre keriilt a speciélis javadalmazdsi irdnyelvek haidlya.

+  Adéntéshozd testifetek felodatai pontositasra keriiltek, melynek nyoman egyértelmisitésre keriilt, hogy a javadalmazdsi

bizotisagi feladatokat a Raiffeisen Alapkezeld Igazgatésdga itia el.
A 2016 okisberében tartoft felilvizsgdlat kévetkeztében effogadott tavabbi valioztatasck:

+ Az Alopkezeld az év sordn ABAK mellett mar AEKBV—alcpkezelfivé is valt, igy az AEKBV—ahpkezelé'kre vonatkezd
kolelezettségeknek megleleféen frissitette o javadalmazdsi politkajérdl szole dokumeniumat. A véliozdsok tobbek kdzst
a jogi hivatkezdsokban, a ,Befektetési Alaplok)” definfcidjdnak-, illetve a Javadalmazdsi politika éltaldnos elveinek

kiegészitésében érhetck teften.

»  Pontosfidsra keriit fovabbé, oz Alapkezels Feligyeld bizottsdgdnak javadalmazési politikéval kapesolatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Gj megdllapoddasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzéket, a mindenkor érvényes Ertékelési Politikajdban leirtaknak megleleléen érickeli. Az
Alapban 2016.12.31-6n nem voltak illikvidnek mindsitett eszkézak. Az Alapkezeld értékelési polifikdja 2015-ben megvdltozot, melynek

értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdz5k esetén az Arazdsi Bizotisag dont az érékeléshez alkalmazands eljérasral.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodasok

Az Alapkezeld ¢ jogszabdlyi eléirdscknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azoz lkviditaskezelési
szabdlyzatot és eljdrésokat fogadott el annck bizlosftdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapijainak likviditési kockdzatat, valamint,
hogy az Alap befekietéssinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek, Az Alapkezeld biziosita, hogy o befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési pelitika az Alap tekintetében &sszhangban &lljon egymassal.

<) Az ABA aktudlis kockazati profilja és ax ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 1
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A fenli kockdzati besorolds alapidul szolgald szintetikus mutaté az Alap heti hozamainak ingadozdsat veszi alapul az elmilt &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti fegalacsonyabb, 1. kategéridha 15réns besoroldsa Ssszefiiggésben van azzdl,
hogy az Alap kizéardlag banki betétekbe helyezi eszkdzeit. Az Alap befekietési polifikéja ezen felil naptdri hénapckra értelmezett 100%-

os 1okevédelmet biziosit a hénap elején birtokolt befektetési jegyek netté eszkézériék szerinti ériékére.

Az Alapkezelé a targyév soran a Ramasoft Kft. Varitron programiét hasznalta a piaci kockézat mérésére, o kockéziatolt érték mutatk

szamitasdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékeéttételi megdllapodas értelmében
nyUijtott garancidk Ujbéli felhaszndldsi joga, és az adott ABA éltal
alkalmazott tékedttétel teljes 6sszege

a) A teljes neftésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap szérmaziio gyletet nem kéthet.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 43,94%

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolnd a 2016. iizlefi évet, a mérleg fordulénapidt kévetéen nem volt.

Budapest, 2017. &prifis 10.

Balint Attila Véaradi Zoltén

az Alap képviseletében
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