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Figgetien konyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Hozamrogzit§ Tékevédett Alapok Alapja tulajdonosai részére
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Hozamrdgzits Tékevédett Alapok Alapja (tovabbiakban »az2 Alap”} mellékelt 2014. december 31-i éves
jelentés 1./1-V1, pontjaiban taldlhatd szamviteli informdcidknak {tovabbiakban »Szamviteli informaciék”) a kényvvizsgalatat,
amely szamviteli informacidk a szamviteli térvény el8irasainak megfelelden keriiltek meghatdrozasra.

Az Alapkezel§ vezetésének feleldssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyl tdrvények modositasardt sz616 2014, évi XV, térvénnyel,
az abban szerepl§ szamviteli informacidknak a magyar szamviteki torvényben foglaltakkal 8sszhangban t8rténd elkészitésdért,
kiilonds tekintettel az eszkézsk és kotelezettségek leltarral vald aldtdmasztdsdért, a kezelési kéltségeknek az Alap
letétkezel&je dital megadott értékelése alapjdn torténd elszamoldsdért, valamint az olyan bels8 kontroliokért, amelyeket a
vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl ered§ lényeges hibés allitdsoktdl mentes
éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgdlo felelssége

A mi felelSsséglink az éves jelentésben szerepld szamviteli informdcidk, kiilénas tekintettel az éves jelentésben bemutatott
eszkOz8k és kotelezettségek iddszak végi leltardnak, valamint az adott idészakban elszémolt kezelési koltségeknek a
véleményezése kdnywizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kénywvizsgdlati Standardokkal és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban hajtottuk
vegre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljlink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a knyvvizsgalatot ugy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli
informacick mentesek-e a lényeges hibas sHitdsoktdl.

A kényvvizsgalat magdban foglalja olyan eljarésok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentés szamviteli informacidiban szerepld Osszegekrdl és kozzétételekrSl. A kivélasztott eljdrisok — beledrtve az éves
jelenteésben szerepld szamviteli informacidk akdr csalasbél, akér hibdbél eredd, 1ényeges hibds allitasai kockdzatainak
felmérését is ~ a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockdzatok ityen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamviteli
informacidk gazddlkodd egység altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabdl relevans beisé kontrollt azért
merlegeljiik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrlilmények kdz6tt megfelelbek, de
nem azért, hogy a gazddlkodd egység bels§ kontrolljanak hatékonységara vonatkozéan véleményt mondjunk. A
kdnyvvizsgdlat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikdak megfelelségének és a vezetés &ltal készitett
szamviteli becslések ésszerfiségének értékeléssét.

Meggybz&désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kénywvizsgalai
véleményink megadasihoz.

Az RSM DTM AUDTT a Figgetien cégekbdl 419 RSM international szémvitelt 5 tandcsadsi halazat tagja.
Az R3M international ofvan tandcsaddi hilozat, ametyek tagjai sajét joouken sjaniiak szolgéliaidsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Veleményiink szerint a Raiffeisen Hozamrigzité Tékevédett Alapok Alapja 2014. december 31-ével végzédd idGszakra
vonatkozd éves jelentés L/1 - VI. pontjdban kozdlt szamviteli informacick, melyek a szdmuviteli térvény elirasainak
megfelelden kerlitek meghatdrozdsra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl,
valamint egyes pénzlgyi targyl térvények modositasdrdl szo16 2014. évi XVi. térvénnyel dsszhangban kerliltek dsszeallitasra.
Az éves jelentésben szereplS eszkdzok és ktelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési
kiltségek az Alap letétkezeldje Altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra,

Egyéh kérdések

Kényvvizsgalatunk kizérdlag az éves jelentés 1./1 - VI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informécickra vonatkozott.

Budapest, 2015. aprilis 17.

Kozma Attila Mihaly
Partner

RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kft.

1138 Budapest, Faludi u. 3.
Nyilvantartdsi szdm: 002552
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I. A Raiffeisen Hozamrdgzits Tékevédett Alapok Alapja dltaldnos informécick

I.  Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezeld neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Szekhelye:
Fergalimazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgdld neve:

Srekhelye:
Elszamolds napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideie:

lejarata:

Raiffeisen Hozamrégzits Tokevédett Alapok Alapia
1111-449

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffetsen Bank Z:t.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia y, 6.

RSM DTM AUDIT Tandcsadd Kf., Kozma Alile
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilvanos nyilt végii értékpapir alap

t6kevédett alap

5 év

2016.05.25.

2. Az Alap stratégidja

Az Alap iilelve az Alapkezeld o befekietési pofitika kerefében az alap vagyondt egy dinamikus eszkézallokécios modell (CPPI) slapian
kezeli. Ennek sordn TSkevédelmet, valamint fix, a futamidd elsd évében éves 7,7 %os hozamfizetést is biztositott a befekietéknek. A
Tékevédalem szintie az Alap induidsdnak pillanatéban 10 000 Forint, azaz a jegyek névériéke. Az Alap futamideje alatt az Alapkezeld
az Alap egy jegyre juté netid eszkdzértékéi (arfolyamdt) folyamatosan figyeli. Amennyiben valamely Banki napon az Alep drfclyama
700 Ferinttal vagy azt meghaladé mériékben meghaladja o Befekistési jegy névérékét (iletve a kordbban régzitett Tékevédelmi szinted),
akkor az azt kiveté Banki naptél kezdve o Tokevédelem szinije is 700 Forinttal emelkedik. Az Alap nyilt és zért végi befekietési alapok

befektetési jegyeibe fektet.

3. Az Alap 8sszesitett és egy jegyre jutd neftd eszkozértékének alakuldsa (fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon)
Arfolyam véltozas - Netto eszkdzérték A ref. Index hozama
2014. december 31 5,29% 10861,60 Fi 172 553 094 F
2013. december 31 4,55% 031575 F 1 199 927 637 F¢ -
2012. december 28 5,19% @ 866,46 Ft 1 281 B&0 427 Fi -
2011. december 30* 5,20% 9 379,95 Ft 1369 931 901 Ft -

* az Alap 2011, mdjus 204 induldsato! szdmiva

A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jévSre nézve és nincsenck Bsszefiggésben az clapok jdvdbeni hozamaival, A kézalt
hozamadatok nominélisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében o hozamok egy évnél révidebb iddre

vonatkoznak.

X ataror. 2



RAFFFEISEN HOZAMROGZITO TEKEVEDETT ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2014,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.
Instrumentum | Devizanem | ISINkéd |  Névértek | Eszkoz ortek | %

Atrvhazhaté ériékpapirok 1187 346 892 99,00
RARA HUF HUCO00/ 027686 27 618 396 52 898 046 4,41
RCM EAZS RE EUR ATO0007 45872 1397 71559179 5,97
RCM NYERS EUR ATOOOCAOHOS® 2530 62 975 855 5,25
RK2016 HUF HUOQCOZ 10215 798 395 559 P Q13 792 83,37
Banki egyenlegek 17 624 856 1,47
Folydszamla - EUR EUR 1 532 649 0,13
Folyészamla - HUF HUF 16 092 207 1,34
Egyeb eszkézék 1 949 0,00
Egyéb kovetelések 1949 G,00
Osszes eszhoz 1204 973 697 100,47
Kotelezelsegek -5 605 068 0,47 |
Egyéb kotelezettségek -5 605 048 -0,47
Netto eszkozériék 1 199 368 629 HUF
Unitok széma 116 320

Egy jegyre jutd netd eszkézériéic 10 310,940758 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzsHi eltérés okai:

Az eltérés alopvetd oka, hogy mig a beszdmoié 2014. janudr 31-ig ismertié valt informacidkra épil, addig a portfelis jelentés szamai
2014. évi elsd forgalmazési napjén, mint nyité ériék kerilick meghatérezasra a 2013, &vi utolsd forgaimazési napi élloményi adatok
alapjén. A kételezettségek kézétt is megielennek az elsd, mar 2014. &vi forgalmazési napig szdmolt dijistelek, mig az éves
beszdmoldhan a tényleges 2013. évi kaliségek és katelezettségek keriinek elszdmolasra, amelyek janudr 31-g ismertié vdliak. Az ebbd!

adédé eltérés 117 e Ft.

Beszdamold NEE szdmitds Kilonbszet {eFtban)
Sajdt 1dke / Nettd eszkdzérigk 1199 486 1199 369 -117
Kiignbozet tételesen:
Ertékpapirok 1187 347 1187 347 0
Pénzeszkozok, bankbetétek 17 625 17 625 ¢
Kévetelések/ Aktiv iddbeli elh. ] : 2 ]
Kételezetiségek/ Passziv id. elh. -5 487 -5 605 -118

A folyészamlak elhatérolt kamata a NEE szamitésban a pénzeszkézok és o kévetelések kezat szerepel, a beszédmoldban pedig az akiiv

elhatarolésok kézs# keriilt kimutatésra. Az elsé forgaimazési napig és a 2013.12.3 1-ig esedékes kamatkilénbézet Ssszege 1 e Ft.

x‘ Raiffeisen 3
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BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSG KERESKEDESI NAPON

Egy jegyre juté nefté esxkozénék

2015.01.05.

Instrumentum Devizanem | ISIN kéd |  Néverték | Eszkaz érték [ %
Atruhézhaté értékpapirok 1161 598 168 99,01
RK2016 HUF HUOOOD710215 869 016 742 1161 508 1468 99,01
Banki egyenlegek 17 281 372 1,47
Fo|yészér:1lc “EUR EUR 151 0,00
Folydszdmla - HUF HUF 17 281 221 1,47
Egyéb eszkozok 0 0,00
Osszes eszkéz 1178 879 540 100,48
Kételezetiségek -5 650 455 -0,48
Egyéb kételerettségek i -5 650 455 -0,48
Netté eszkozérték 1 173 229 085 HUF
Unitok széama 108 026

10 860,617675 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdz6ti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka az, hogy mig a beszdmold 2015. januér 31-ig ismertté valt informdcidkra épiil, addig a porifdlid jelentés szamai

2015. els§ forgalmazasi napjén mint nyitd ériék keriltek meghatdrozdsra o 2014. &vi uiolss forgalmazési napi dllomdnyi adatok

alapian.

A kitelezettségek kdzott is megjelennek az elsd, mar 2015. évi forgaimazési napig széamolt dijtételek, mig az éves beszéamoléban a

tényleges targyeévi kéliségek és kdtelezettségek kerilnek elszdmoldsra, amelyek janvar 3 1-g ismertté valtak.

288 eft

Az ebbdl adéds eltérés

A folydszamlak elhatérolt kamata a NEE szdmitasban o pénzeszkdzok és a kiveteldsek kézott szerepel, a beszémoldban pedig az aktiv

elhatdroldsok k&2t kerilt kimutatdsra. Az elsd forgalmazdsi napig és a targyév 12.3 1+ig esedékes kamatkiilénbszet sszege 2 @ Fi.

Saidt toke / Nettd eszkdzérék

Kilonbdzet tételesen:
Erékpapirok

Pénzeszkozok, bankbetétek
Kévetelések/ Aktiv idébeli elh.
Kételezetiségek/ Passziv id. elh.

Beszdmold NEE szdmitas Kilénbbzet {eftban)
1173515 1173 229 -286
1141 598 1161 598 c
17 278 17 278 G
1 3 2
-5 362 -5 650 -288

Raiffei
X niarox.
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Ill. A forgalomban Iévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befekietési jegyek forgalma [db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2014.01.02-6n 116 320
2014. évben eladoit befektetési jegyek 4 936
2014. évben visszavaltott befektetési jegyek 15 230
Forgalomban lévo befektetési jegyek 2015.01.05-én 108 026
Portfolié Ssszesitett netid eszkdzéricke 2015.01.05-én 1173 229 085
Egy jegyre jutd netid eszkdzérték 2015.01.05-4n 10 860,617675

IV. A befektetési alap 6sszetétele

“Nagysdagrend: Ft

Megnevezes Deviranem ISIN kod Neverték Eszkdz ertek %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhats értékpapirok 0 000
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott airuhazhaté értékpapirol 0 000
Kozelmiltban forgalomba hozott atruhéazhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 17161598 168 99,01
RK2016 HUF HUQD007 10215 869 016 742 1 161 598 168 29,01
Netté eszkozertek 1173229085 100,00

2014 végén — hasenléan ¢ 2013 végi éllapothoz ~ a porifolié a likvid eszkézokén (ldira sz6lé szamlén elhelyezett banki beiét) felil

kizardlag o fenti tablazatban az egyéb dtruhdzhats érékpapirok kategéridba sorolt nyilt végl befekietési alapok befekietdsi jegyeit

tartalmazia.

Az Alap illetve az Alapkezeld a befektetési politika keretében az Alap vagyondt egy dinamikus eszkdzallokdcids modell (CPPI) alapjan
kezeli, ez alapjan dénti el oz Alap milyen maximélis ardnyban fektet o kivélasziott kockézaios kollektiv befektesdsi ériekpapirokba. A
dinamikus eszkézallokécid célia o idkevédelem biztositdse az Alap Kezelési Szabaélyzatdban résziefezetieknek megfeleléen. Az Alap

globdlis feltbrekvé piaci részvény és nyersanyag befekietések révén az elérheld hozam maximalizéidséra tdrekszik a kockdzat kézben

tartdsa mellett.

x Raiffeisen 5
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V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban

2014 Nagységrend: eft
Pénziigyi miveletek bevételei 49 400
Folydszamickamat 604
Arfolyamkiiignbazet 955
Ertékpapir értékesités arf.nyer. 47 841
Pénziigyi miveletek raforditasai 12 696
Arfolyamkiilénbozet 193
Ertékpapir értékesités arf.vesz, 12 503
Egyéb bevételek 683
Trailer fee 6583
A mikodési kdltséegek 21 592
Bankforgalmi jutalék 0
Alapkezeld kéltsége 21 592
Letétkezeld kiltsége 0
Keler dij 0
Mérlegvizsgdlat 0
Kénywvezetés 0]
MNB Feligyeleti difak 0
Egyéb réforditasok 0
Eléz8 évi kdnywvizsgalati dij kiifénbézet C
Rendkiviili bevételek 0
Rendkiviili raforditaseck 0
Fizetet, fizetendd hozamok ]
Targyévi eredmény 15795
Felosztott jdvedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 15 795
Ertékpapirok értékkiildnbézete 241 911
Befekietési jegy 241911
- kamatokbél, osztalékbél 0
-egyéb 241 911

x Raiffeisen b
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Tékeszamla véltozdsai 2014. december 31-ig szamolt fefhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: e

tddszak nyitéallomény 1dészak zarédllomany
Vagyorelem Megoszlds
i7 625 17 278 1,47%
Folydszémla 17 625 17 278 1,47%
Idészak nyitéallomany ldészak zérddllomany
Vagyonelem tézsdei ép. t&zsdén kiv. ép. 16zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegyek o 1187 347 0 1161 598 98,98%
RARA 0 52 898 0 0 0,00%
RCM E-AZS RE 0 71560 o 0 0.00%
RCM NYERS 0 62 975 c o 0,00%
RK2016 0] G2 214 0 1161598 28,98%
Iddszak nyitédllomdny Id&szak zarédllomeny
Vagyorelem Megoszids
Aktiv elhatarolasok 1 1 0,00%
Osszesen 1204 973 t178 877 100,45%

VI. Szarmaztatott igyletek

Az Alep o targyidészakban és 2014, december 314n szdrmazékos poziciével nem rendelkezet.

VII. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozds nem kovetkezett be 2014-ben, 0j Uzletdgat vagy
szolgaltatdst nem indftott. A Tarsasag igazgatésaganak Ssszeételében azonban briént véllozds, 2014.03.05+ hatdllyal Horvath Kriszting
mar nem fagje oz igazgatésagnak. A fenti détummal a kdzponti igyintézeési hely cime is megvdliozot, az 4j cim 1158 Budapest,

Késmdrk vica 11-13 let,

A 2014es évben az Alapkezels 0f clopot nem indioit, mikézben két hatdrozott futomideji alapja (Raiffeisen TOPE Tokevédett
Szérmaztatott Alap, Raiffeisen Faidink Ertékei 2 Tokevédett Szarmaziatot Alap) lejért. A Térsaség december végén igy tizenkilenc
befektetési clapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt allemdnya némileg csdkkent, a 2013, év végi
204,98 milliard forintos dllomény egy év leforgdsa alatt 190 milliérdra csékkent. A nyilvanos befektetési alapok piccdn az Alapkezeld

piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapién 3,57 %-ra csékkent @ 2013. év végi 4,59%rél.

x‘ Raiffeisen 7
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VIIl. A befektetési politika alakuléséra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és &llampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelenids befelydssal volt a tavalyi évben fennmaradt globélis ,laza” monetaris kondiciés kémyezet,
amelyet az amerikal jegybanknck szamits FED, az Eurépai Kézpont Bark és a japdn Bank of Japan is biziosfioft o tékepiacok szédmara.
Hazdnk dllampapirpiacét mar 2013-ban is segitetie a likvidiidshéség, hiszen a Magyar Allam dital kibocsétott papirok elvart hezamai
folyamatosan csdkkentek, amely trend nem valtozoft meg favaly sem. A 2014es évben vgyan o FED a likviditasbdségel okozd QE3
programidnak keretdsszegét az elézetes fervek alapjan fokozatosan csékkentetie és az év végére le is dllftotta, de ekdzben az EXB és a
BoJ djabb és Ojabb stimulusokat biztositot a piacck szémara.

A hozai események kozill fontos kiemelni, hogy @ Magyar Nemzeti Bank 2014 elsd flévben is folytatta azt a jegybanki poliiikdt -
hasonléan a nemzetkdzi trendekhez - amivel lazabbd teffe o hazai monetdris feltéleleket. Fontos kiemelni, hogy @ monetéris tandes a
kamatddnts léseken minden hénapban az olapkamat csékkentése mellett tette le a voksar egészen jiliusig. Az irdnyadé rdta mériéke
2,10% lett @ hetedik hénap végére, majd december végdig mar nem véltozott. A hazai jegybank ezen felil még tovdbbi eszkdzdket Is
bevetett, hiszen dprilisban bemuiatta 6] programidt, melynek lényeges pontia volt, hogy az MNB az egyik legfonioscbb monetdris
eszkézét megvdlioziatia. A jegybank 2014. auguszius 148] kezdddden a kéthetes kdtvénye helyett belétet kindl, és a betétet ehd| az
idéponttsl kezdve csak a hazai székhellye! rendelkezd pénzintézetek hasznéthafick, mig a kilfaldivel rendelkezék nem. Az MNB vezetdse
azt varia etiél, hogy o felesleges piaci likviditds majd a magyar dllampapirokat fogja vaiasztani, hiszen azok tovabbra is likvidek
maradnck {mig a betét nem az). Az MNB réadasul kamatesere iigyletekkel [swap) is segitefle az atterelést, hogy a leendd befekietdnek a
hosszabb dllempapiroknd! keletkezé kamatkockdzatdt mérsékelje. Azéta kiderilt, hogy a program jelentds hatassal bit o hazai
&llampapir piacra, hiszen o bevezetés vtan a révid futamidei papiroknak jelentdsen oz alapkamat ala siillyedt az elvart hozama, és ez
az év végéig igy is maradt.

A kaltségvetési hidny alokuldsa az eléz6 évhez hasonlé folyamat szerint zajlott, azaz o korményzat az év serdn mindig hangsilyozia,
hogy a kéitségvetés hianydt GDP 3% ald szoritic, amely végil meg is valésult.

Az Allemadéssag Kezels Kézpont tavalyi kommunikécidja is egyérielmi volt o célicit ilietden, melyek iobbek kdzétt az addssag
szerkezeiének dialakitasat jelentette o GDPhez mért ardnydnak csskkeniése mellet. Az dtalakités célic o devizaaddssdg ardnydanck
csdkkentése, ifletve a hazai finanszirozdsi rata névelése. Ezt segitette a fent mér emiileti 4 MNB program is, tovabba o kifejezetten o
lokossagnak 52616, és dlalaban a piac felett drazott dllempapitok kiboesétdsa is.

Az &v masodik felében o régids kackdzatok jeleniek meg, hiszen az ukrén keleti hatdrnal kialakulé konfiiktus esetleges eszkaldcidja
komoly kockdzatot jelentett o térséy eszkézpiacaira is.

A mésik fontos eseménysor a piacra vonatkozéan inkabb pozitiv kockdzatokat jelentett, miszerint oz Eurdpai Kézponti Bank folyamatosan
lebegtette a sajat QE programia beinditdsanak lehetdségét, ami végiil a tavalyi évben nem triént meg.

A hazai Sllampapir piac feljesitményst leird MAX index elsd félévben eléri 8%-cs emelkedase j6l mutatia a hazai kévénypiae erejéf, illetve
a masodik féléves 4,24%os névekedéssel pedig ugyan kisebb Ufemi, de tovabbi javuldst mutatot. Az éven belill papirck dilages
teljesitményét mutatd RMAX index is relative i} szerepelt, hiszen 3,3 1%-0s erdsadést tudott felmutaini az év sordn.

A telies éwrd! efmondhatd, hogy a tdmogaté nemzetkézi kérnyezet, a javuid hazai makroadatok és az MNB monetdris feltsteleken
kénnyité politikajanck készénhetden a magyar kétvénybefekleiések esetén mind a hosszabb, mind & révidebb futamide]l dllampapirokkal

jelentds hozamokat lehetett elérni.
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Idoszaki valiozds Ertéke a negyedév végen
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2014, Q1 1,56% - L33% . 0,88% 307,06 S 2,60%
2014, Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014, elsd félévi valtozdas 8,00% 6,78% 1,93%
2014. Q3 0,40% co 0,47% 0,90% 310,36 2,10% ..
2014, G4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014, masodik félévi valtozds 4,24% 3,79% 1,35%
;20¥4: évivaliegas S V258% i 083% T IBaT% i

orrds: MNB, AKK

A hazai és régiés részvénypiac

A fejlett gazdasdgok részvénypiacainak 2014-es Stlagos teljesiiménydtd! elmaradick a kdzép-kelet eurdpai régié részvénypiacai, kéztik a
hazai BUX index is. A 2013-as évben a fejlett vs. fejlods piacok viszonylatéban o fejlett piacok javéra megfigyelhetd teliesiimény
divergencia 2014, elsé negyedévében is folytaiddot, csak az iddszak legvége hozoft jawulést. A fejléds piacok negativ
megkilénbozletését a FED eszkézvasariasi programjdnak januérban megkezdett esskkeniése idézte el8, az ugyanis jelentds tokekivondst
eredményezett a virhald kamatemelkedésre legérzékenysbb orszégokbél. Ez a folyamat csak o negyedév végére csillapodott le, és
fejl6dé részvénypiacok Gira erdt muiatiak.

A hazai részvényindex az elsé negyedévben 5,57%of veszitett értékébdl igy, hogy volt 10%-ot meghaladd minuszban is. A régié aflagét
leiré CETOP20 index eurdban szdmolva csak egy hajszdlnyit erésédést (+0,10%) marcivs végéig, ami forintban +3,53%0s ndvekedésnek
felelt meg. A két index kdzétt volt jéval nagyobb kilénbség is, azaz a BUX jelentsen tudia csikkenteni a hétrénydt az elsé negyedév
végére, kdszdnhetSen elsésorban o feiléds piacokon tapaszialt dlialénos hangulatiavulésnak (ami az orosz-ukrdn konflikius ideiglenes
lecsengése vian kdvetkezett be).

Az eisé negyedév -5,57%os tefjesitményét +0,22%ra javiiotta a hazai részvénypiac jinius végére. A BUX 6,14%kal emelkedet o
mésedik negyedévben, amivel messze a régids dtlag, és kevéssel az — MSC| World index &ltal képviseli - vildgatlag felett teliesitett o
mésodik negyedévben (ez utshbi index csak a fejlett piacokat foglalja magéban). A régios ailegot kifejezé CETOP20 index negyedéves
szinten 0,88%ot eseft, amivel -0,78%ra romloft az elsd féléves teljesiiménye. Az MSCl World index azonos idészaki teljesitményei
4,15% és +4,96%, emi jelzi, hogy tovébbra is inkdbb o fejlett piacok voliak a befektstdk fokuszaban., Pedig az elsé negyedév gyenge
szereplése uidn 15bb feil6dd részvénypiae mogdra faldlt és jelenids felérickelddést &lt meg, miutdn az djra pozitiv tbkedramlds, ha
szelektiven is, de megtaldlia Sket. A nemzetkézi kémyezet is tamogatd maradt, sét a vezetd fejlett piacok folyamatosan Gjabb és Giabb
esicsot dontéttek @ mdsodik negyedévben.

A masodik félév sem hozta meg a vért jobb teljesitményt a régids részvénypiccokon. A hazai piac elsd féléves +0,22%os teliesiiményét -
3,66%-ra ronfotia a hazai részvénypiac harmadik negyedéves -3,88%os dilagos vesztesége. A BUX ismét o régiés élag, és egyben az
MSCl World index teljesitménye alatt teliesfiet a harmadik negyedévben. A régiss dllaget kifejezd CETOP20 index negyedéves szinten
+0,20%0t , hozott”, amivel +3,87%ra iavult o teljesitménye szeptember végéig. Az MSCI world index czonos idészaki forint érigke
+5,14% és +16,21%, ami annyiban csaiéka, hogy ez kizérélag a ferininak a dolldrral szembeni leérigkelddéséhd! adédot (oz M3CI
World index dollarban mért teljesitménye negativ volt o harmadik negyedévben). A hazai részvénypige idészaki teljesitményét leginkabb
az oroszukrdn konflikius terhelle, de szerepet jatszott a kormdnyzat 4] devizoadés csomagja is, ami Ssszességében 900 Mrd Ft djabb
terhet r&ft a bankszektorunkra. Nem véletlen, hogy oz MTel kivételével valamennyi bluechip részvény minuszos negyedévet zart. A
nemzetkSzi kérnyezet mindekézben valamelyest romiott, bdr a vezets fejlett részvénypiacok csicskézelben maradiak.

A BUX 6,99%kal zuhant az violsé hérom hénapban, ezzel éves teljssitménye -10,40% lett. Nem volt sokkal jobb a régios atlagot kifejezd
CETOP2C index teliesitménye sem negyedéves szinten, 5,09%os esése azonbaon csak -1,42%ra rontofta az index éves lorint
teljesitményét, Az MSCl world index szerény dollér teljesitményét a forint gyengiiése 6% feletti nyereségre hizlalle o negyedik
negyedévben. A hazai részvénypiac meghatérozé részvényel kézill valamennyi arfolyama csékkent a negyedik negyedévben, kiildndsen

az OTP és a Richter mélyrepilese volt szembedt. Ennek oka oz olaj dranak zuhandsdban keresendsd, az ugyanis erdemben rontotta az
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orosz gazdaség kilatasait, o két hazai blue<hip pedig jelentds kitetiséggel rendelkezik az orosz (&s az Ukrén) gazdaséaaal szemben. Az
g g g1 a9 g 99

oroszukran korflikius o hazai részvénypiac egész éves alulteljesitésének egyik meghaidrozs tényezéie volt,

BUX Ft RTS § PX Czk WIG20 Plz MEMU* § CETOP20 €

2014. @t -3,57% -15,01% 1,77% 2,56% -6,55% 0,10%
2014. Q2 6,14% 11,42% 0,28% -2,18% 6,29% £,88%
2014. H1 0,22% -5,31% 2,04% 0,33% -0,67% £0,78%
2014. @3 -3,88% -17,74% -1,77% 3,80% -13,87% 0,14%
2014. Q4 -6,99% -29,63% -4,51% -7, 37% -20,80% -6,57%
2014. H2 -10,60% -42,12% -6,20% -3,86% -31,78% -6,43%
_2014.ev | -10,40%  -45,19% - -4,28% . :3,54% . -32,28%  -7.16%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forrds: Bloomberg

A nemzetkdzi részvénypiac

A 2014-es év egészét tekintve a részvénypiaci trendekben nem tériént kemolyabb véltozds, bar az elsé hénapokban még nem gy Hint,
hiszen fanudrban fordulat latszott kibontakozni. Az amerikai jegybank szerepét betsité FED elinditotia kétvényvasérldsi programidnak
csdkkentésér. A kinai pénziigyi rendszerrel kapcsolotban is negatv hirek érkeziek, miszerint @ bankrendszerben az elmilt években
felhalmozddott hatalmas hitelallomany minésége erdieljesen romlott, az arnyékbankrendszer és a hitelbuborék nagysaga rekord szintekre
emelkedett. Az amerikai jegybanki likviditasszikités hirére o feflédé piaci ikekivends felerdsadst, mely nyomads ald helyezie a devizékat,
a kétvény- &s részvénypiacckat egyardnt. A kinai hitelezés visszafogdsa és o globalis likviditas esdkkentése felerdsitetiék o lefele mutatd
kockdzaiokat o névekedési kildidsok tekintetében. Azenban az év masodik hénapjgban mér fordult o befekietdi hangulat, és Ojbel
erdsddtt a kockézatvallaldsi kedv. Tébb amerikal index 6] terténelmi csicsra emelkedett, és j6 hénapot zértak oz eurdpai és még a
fejléds piaci t6zsdeindexek is, annak ellenére, hogy a makrogazdaségi odatok jéval kedvezétlenebbek lettek a varingl és a geopolitikai
kockdzatok (orosz-ukran konflikius) is felerésédiek. Az amerikai gazdaség év eleji szamai a névekedési dinamika visszaesésérd!
tandskodiak, viszont & befekieték 8bbnyire o megeldzd hénapok rossz idéiarasaval magyardzidk a gyengtilést, &s o némileg kedvezébb
amerikai munkaerd-piaci és eurdpai gazdusagi névekedési szdmokra (kis mériékben o stagnélas f5i6H) o vételi oldalt erdsitették. A
mérciusi adatok a janudrfebruari jelentésekhez képest mar javuldst mutatiak, de kérdés tovébbra is az volt, hogy valdban a kedvezétlen
idéjdras negativ hatdsai tikrdzédiek-e a gyenge v eleji makroszémokban, vagy a ciklikus dinamikaveszidsét jelezték.

Azsigban a japén gozdasdg a sfimulusok ellendre sem muiaiott érdemi élénkiilést A feflédé gazdaségok névekedési kildtasai viszont
jelentésen romlotiak, igy 8sszességében a 2014-es globdlis nivekedssi elérejelzések folyamaiosan csékkentek az év elsd negyedévében.
A mésodik negyedév sordn az amerikai jegybank szerepét betslté FED folytatia a tapering”-nek nevezelt lépéssorozatot, de
részvénypiccok kisebb megingdsok nélkill Gjra emeikediek. A méjusi hénap sordn a német DAX, az amerkai S&P 500, a technoldgici
fékuszi Nasdaq index, mind-mind 0] csicsokai ériek el. A 2014es év sorén az emelkedést a globdlis fikviditashéség és alacsony
hozamok mellett, mér a véllalatok sajdt részvénylelvasarlésai is fitstek, Nem vélsilen, hogy az amerikai gazdasdg elsé negyedévérd|
52616 GDP adatdnak masodik felilvizsgdlata sordn megielend -0, 1%0s véltozds eilenére is a 1azsdéken téretlen volt az optimizmus.

Az Eurdpai Kézponti Bank [0niusi Ulésén a piaci vérakozdsokat felilmdlé likviditdsfokozd intézkedéseket jelentett be. Az EKB tébbek
kézétt 10 bazispontial cskkentetle oz irdnyads jegybanki alapkamatot [refinanszirozdsi raia) és o kereskedeimi bankok jegybanki betét
kamatat (depozit réta) negativ taromdnyba végta. Tovabbé o jegybank bejelentette, hogy szeptemberté| célzott LTRO programot indit o
barkszekior részére, és meghosszabbilofia fix kamalozdst banki refinanszirozasi programiat. Mario Draghi jegybankelnsk bejelentette
még, hogy felgyorsifia az eurépai eszkézfedezeti értékpapirok vasarlasanak kidolgozasat, amelyet végil az év masodik felében el is
indftot. A piaci varakozasok szerint o kifuté amerikei monetéris stimulust az eurdpai moneidris hatésdg pénzpumpdje helyetiesiti majd,
biztosiva @ magas eszkézdrak ,aldidmasziését”. A likviditasbéség hirére a kockdzatos eszkdzsk piacain jGniushan is folytatodott az
emelkedés.

A harmadik negyedév azonban nem hozott egységes képet a vildg legfoniosabb részvénytézsdéirél. Altalanosségban igaz, hogy a

piocck bull, azaz bika ,izemmédban” maradick, és @ 2009. mdsodik negyedéve tarté emelkeds trend nem t5rt meg. Ugyanakkor az is

Raiffeisen
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elmondhaté, hogy az indexek teljesiiménye migé nézve mér olyan jelek jelentek meg, amelyek o rally kifulladasdra utaltak. Egyik ilyen
jel, hogy a kisebb kapiolizacioii részvényeket feird indexek mér felentds minuszban voltak gz év kézben elért csbesukhoz képest, és csak
a bluechip részvények 6 szereplésének voit készénhets, hogy a kép egyeldre optimisia maradt. Ezen feiiil az is megfigyelhets volt, hogy
oz eurdpai piacok oiulteliesitettek, a japén piac magéra taldlaséhoz pedig jelentés jegybanki szerepvdllalés kellett. A szerepvdllalas
abban festesilt meg, hogy a Japdn jegybank a kézpenti nyugdiialap esetében megemelte a farthatd részvényardny maximdlis szintjét, fgy
téve lehetévé, hogy az alap az dliala megvasérolt dllampapirok helyére részvényeket tudjon vasérolni. Az USA picca volt egyediit az,
ahol az indexek tovabbi emelkedését a véllalati eredmények, illetve a Javuls makrogazdosdgi adetok is segitetiék, o sajét részvény
felvésdrlasok mellet.

Szinién névekedést, de az arfolyamok ingadozdsdnak névekedését is hozta a negyedik negyedév a fejlett részvénypiacokon. Az amerikai
iegybank (FED) lesllitotta mennyiségi lazitdsra kereszielf programidt, amelynek keretében amerikai dllampapirekat vasarolt a masediagos
piacon, és ami érdemben segitefte az elmilt két év részvénypiaci szdmyalasét. A vilag vezets iegybankjai nem hagyték azonban
magukra a piacokat. A részvénypiacckat tovdbbra is féleg a jegybankokid! vart intézkedések mozgaiték, o gazdasdgi vagy véllalati
fundamentumok hdttérbe szorultak. Kiemelhetd azonban, hogy a fejlett részvénypiacok MSCl World index dlial képviselt atlagos
teliesitménye 2014 egészét illetden szerény maradt, oz év ismét sokkal inkébb széft a kétvényekrdl, mint a részvényekrél, MNem
igazolédott fehét oz a varakezds, hogy a vildggazdasdg névekedésének gyorsulésa majd a hozamok emelkedéséhez vezet, és a
kérnyezet jobban kedvez majd a részvénypiacoknak. Ennek gyakerlalilag pont az sllerkezdje kévetkezeti be, amiben k&nnyen

eléfordulhatott volna komolyabb részvénypiaci esés, ha nincsenek résen a jegybankok.

A 8bb fejlett piaci részvényindexek vallozdsa (sojdt devizéban):

DowW 3 S&P500 $ NASDAQR $ EUROSTOXX50€ DAX € NIKKEI225 ¥
2014. Q1 0,72% 1,30% 0,54% 1,69% 0,04% -8,98%
2014. Q2 2,24% 4,69% 4,98% 2,11% 2,90% 2,23%
2014, M1 1,51% 6,05% 5,54% 3,84% 2,94% -6,93%
2014. Q3 1,29% 0,62% 1,93% 0,07% -3,65% 6,67%
2014. Q4 4,58% 4,3%9% 5,40% -2,46% 3,50% 7,90%
2014, H2 5,92% 5,03% 7,44% -2,53% 0,28% 15,09%
2014 ev f T 82% CATB9% U3,80% oo R0 6 2%
DOW, S&PSOO Nesdaq UsA, EUROS?OXXSO Eurozona DAX: Nemetorszag, NIKKER225: Jcpan forrc:s Bloomberg

Az Grupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsét o vilaggazdasdg éltaldnos névekedéséve! kapesolatos kérdsjelek /varakozésok hatéroztak meg, illetve
azok a geopolifikai fesziltségek, amelyek az év kizben megjelentek. Az olaj szempontjabél fontes események kdzill meg kell emliteni az
kézelkeleti fesziiliségeket, ilietve az egész 2014-es évet bedmyékold keletukran hatdrnd! kialakult konflikiust is. A kingi hitelovborékkal
kapesolatos félelmek csak oz elsé hénapban volick hangstlyosabbak, azt kévetden o befektetdk inkébb optimisték voltak a
vildggazdasag alakuldsét illetéen, omely vélemények segitették a nyersanyagok drait is a félév végéig. Junivs végétd| viszont kemoly
véliozds kévetkezelt be, és elsésorban oz olaipiacan volt tetten érthets. Az eddigi keresleti szint mellett, az amerikai palaciaj kitermelés
gyors felfutasdnak készénhetben a kindlat béviiit, amelynek szintie az év folyaman érdemben nem csdkkent. Az év sordn sz6 volt arrdl,
hogy az olajkitermeld orszdgok szévetsége {OPEC) megegyezik a kindlat szikitésében, de ez végil az év végéig nem tdriént meg.
Emellett o keresleti oldal stabilitésa is megkérdsielez5dst, ami a nagy nyersanyag fethosznéld orszégok gazdasagi teljesitmény
visszaesését jelezheti (PL.: Kina). A jiniusban még 100 dollar felett jars arfolyam {WTI) az év végére 50 dolldr kézelabe stllyedt.

Az olo] mellett ugyan kisebb mériékben, de estek az é&lelmiszerek &rai is {olza: -2,56%; cukor: -12,87%; kukorica: -5,92%), és a
nemesfémek sem tudiak pozitiv tartomdnyben tartani az érékvélozdsukat, hiszen az areny 1,51%kal, mig cz ezist 19,51%kal dra
csokkent. Az drupiacok ,sziar terméke 2014-ben egyérielmien o kdvé volt, amely félév alatt 46,43%ot emelkedeit, és az év végére még
egy kicsivel ezt meg is tudta fejelni [éves feliesitménye: +50,50%). A névekedés mégét a Brazflidban megjelend szérazsdg miatti kisebb

termés is az okok k&5t szerepelt.
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A 19 nyersanyag drét magdban foglalé Bloomberg Commedity Index, amely leirja a nyersanyagok dilagos feljesitményét, o 2014-es év

folyamén 17,04% esett.

2. A lehetséges mégéttes termékek teljesitményének alakulasa

Az aldbbi téblazat kézli a lehetséges mégities befektetdsi eszkozok idSszak teljesitményét forintban mérve. A hozamadat oz Alap

induldsét jelentd 2011, méjus 20 naptdl a 2014. december 31-ig tarté idészakra vonatkozik.

Befektetesi eszkox 2011.05.20 2014.12.31. Valtozas (HUF)*
RCM Eurézsia Részvény Alap (EUR) 187,22 200,03 26,17%
RCM Aktiv Nyersanyag Alap {EUR) 115,38 67,32 -31,10%
Raiffeisen Részvény Alap {HUF) 2,177982 1,893888 -13,04%
Raiffeisen 2016 Kétvény Alap [HUF) 1,000000 1,336681 33,67%

*az eurds drfolyamokat az MMNB akkori EUR/HUF kézépdriolyammal szémiiotiuk &t.

3. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

Az Alapkezelé o 2014-es évben eldkészitette o 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrdl és kezel&ikrSi, valamint egyes
pénziigyi targyl térvények médositésard! c. jogszabaly {Kbitv.) élial elsirt az Alap t@jékoztatéidhoz és kezelési szabdlyzatéhoz szikséges
véltoztatasckat, ilietve megkiidie o Feligyeleinek az Alep médositott tdjékoziatdjat és kezelési szabdlyzatdt, amelyeket o Feligyelet
jévahagyott @ 201585 évben.

Az Alapkezeld megkildfe megfelelésrél sz4l6 nyilatkozatdt a Mogyar Nemzeli Bank részére a 2014-es év kézepén. A nyilatkozattal
2074, jilius 22. napjétél az Alopkezeld olyan alternativ befektetési alapkezelének (ABAK) mindsil, amely kizdrélag aliernativ befektetési
alapoket, azaz AEKBV-nek nem mindsiild koliektiv befektetési formakat kezel. Az AlapkezelS a megfelelés érdekében o Kbftv. &5 oz ABAK-
rendelet {a Bizotisdg 2012. december 194 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete] &lial megkévefelt 4j szabélyzatokat

{avadalmazssi Politika, Ertékelssi Politika, Awvilagitas: Politike) megalkotta, a térvényi valtozdsoket az Uzletszabdlyzaian is dtvezetie.

4. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alapkezelé o befektetési politika keretében az Alap vagyondt egy dinamikus eszkézallokécids modell ([CPP) alapjdn kezeli. Ennek
sordn tokevédelmet, valamint o befekietési eszkézdk teljesitményétd] figgetlen hozamfizeiést is biztosfioht o 201%-es &v sorén a
befektetSknek [az Alap Taiékoziatéjanck 14.14 pontja szerintl. A hozamfizetés napja 2012, majus 25. volt, igy a térgyiddszakban
770Ftos hozamfizetésre kerilt sor befekietési jegyenként. A futamidé tovabbi részében hozamot nem fizet, csak a legvégén. A tovabbi
futamidé alatfi hozam az alap a befekietési jegyek netid eszkdzériékének emelkadésén keresztil morhets. Az Alapkezeld folyamatos napi
neftd eszkdzériéken 16riénd visszavasarldsi kitelezettség vallaldséval biztositia a befekleldk széméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy
részik visszavdltdsaval tetszéleges idépontban hozzdjussanak a felhalmozott hozamheoz.

A Raiffeisen Hozemrégzité Tékevéde#t Alapok Alapja tdjékozintéigban és kezelési szabdlyzataban meghatérozotick  alapjdn,
2014.06.11481 az Alop lejératdra igért tokevédelmi szint 10 000 Ftrdl 10 700 Frra médasulf vagyis a lejératkori kifizetés egy
befektetési jegyre juid nettd eszkizértéke el fogja érni legaiabb o 10 700 Frof).

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2014-ben.

Raiffeisen 12
ALAPOK



RAIFFEISEN HOZAMROGZITO TOKEVEDETT ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 201 4.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasénak teljes 8sszege a 2014-es évre
szoléan, rogzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régzitett jovedelem Ssszesen: 174 646 275 Ft
Vdltozd jGvedelem Ssszesen: Nem ismert”
Kedvezményezetiek szama: 2518

*az adott idészakra sz6l6 véltozd javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének idépontiéhan.

2. Az ABAK iigyvezetsinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazaséanak teljes
6sszege a 2014-es idészakra széléan

2014, év
ABAK igyvezetbinek javadalma Ssszesen: 45415714 Ft
Az ABA kockdzati profilidra tevékenységik révén
lenyeges hatdst gyakereléknak a javadalma
Osszesen: 44 798 975 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos 6 megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockézatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, o mindenkor érvényes éridkelési poiitikdjaban leiraknok megleleléen érékeli. Az
Alapban 2014.12.314n nem voltak illikvid eszkdzok. Az Alapkezel ériékelési politikdja 201 5-hen megvéliozott melynek érieimében az

ifikvidnek mindsitett eszkdz5k esetén az Arazdsi Bizotisdg déni az énékeléshez alkalmazands eljarasrél.

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos bj megéllapodéasok

Az Alapkezeld az Alop voratkozédsdban megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be o 2014es évben. Likviditdskezeldsi
szabélyzatot és elidrasoket fogadott el annak biztositasa érdekében, hegy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamirt,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien oz Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezeld biztositia, hogy o befektetési

stratégia, o fikviditasi profil és a visszavdltési polifika az Alap tekintetében dsszhangban dllion egymassal.

<) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK éltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 4

A ferti kockézati besorolds alapjéul szolgéié szintetikus mutatd az alap - legmagasabb megengedett kockdzati — dsszetélelének (az

alacsony és magas kockézaté portiélidrészek ardnydnak) megfeleld mesterséges indexek miltbeli teliesitményén alapul. Az alap

Q@ Raiffeisen
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kockdzat/nyereség profil szerinti 4. kategdridha 16riénd besoroldsa &sszefiiggésben van azzal, hogy az alap dltal aydilott lejaratkori
kifizetést a részvény- és nyersanyag piacok gyakran jelentds mozgésai negativan befolydsolhafigk. Ugyanakkor az alap tékevédelmet

biztosit, amennyiben a befektetd az alup induldsaté! a lejdratig {2016, majus 25.) megtartja befekletését.

Az Alapkezelé o fargyév sordn o Ramasoft K. Varitron progremiét implementdlia o piaci kockézat mérésének feilesztéséhez, a

kockaziatott érigk mutatdk szdmitdsdhoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté t6kecttétel mértékében bekévetkezd
viltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megéllapodads értelmében
nyujtott garancidk ujbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tskeattétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap o Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatoit iigyletek ligyelembevételéve! - szamitott teljes nettésitot kockazati kitettsége nem

haladhatio meg az Alap Neité eszkézériékének 150%at.

b) Az Alap telies netié kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 98,53%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsoing o 201 4. izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2015. &prilis 17.

Balogh An/drés Varadi Zoltan

az Alap képviseletében

: Raiffeisen
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