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Fliggetlen kinyvvizsgdldi jelentés
A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2013. évi éves jelentés 1./1-VI.
pontjaiban talalhatd szamviteli informacidinak (tovdbbiakban ,szamviteli informécidk”) a kénywvizsgilatat,

A vezetés feleldssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovdbbiakban ,vezetés”} felelés az éves jelentésnek a befektetési
alapkezeldkrd] és a kollektiv befektetési formakrdl sz6l6 2011, évi CXCHL. térvénnyel dsszhangban térténd elkészitéséért,
kiilonds tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltdrral valdé aldtdmasztisdért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje altal megadott értékelése alapjdn t6rténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsd kontroliokért, amelyeket a
vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akér csaldsbdl, akar hibabdl eredd |ényeges hibas allitasoktdl mentes

éves jelentés elkészitése,
A kdnyvwvizsgidlo felelssége

A mi feleldssegiink az éves jelentés szamviteli informacidinak, kiilénds tekintettel az éves jelentésben bemutatott idészak végi
leltdranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési kdltségeknek a véleményezése kényvvizsgdlatunk alapjan.
Kdnywizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal tisszhangban hajtottuk végre, Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljilink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnywvizsgélatot dgy tervezziik meg és
végezalik végre, hogy kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A kbnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja kéinyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az dves
jelentésben szerepld szamviteli informacidk dsszegeirdl és kozzétételeirdl. A kivalasztott eljrasok, beleértve az éves jelentés
akar csalasbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibés dllitdsai kockazatainak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétél fliggnek.
A kockazatok ilyen felmérésekor a kénywvizsgéld az éves jelentés Alapkezel8 altali elkészitése és valds bemutatdsa
szempontjdbél relevans beisé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgilati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korlilmények kdzdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnywizsgdlat magdban foglalja tovdbbi az alkalmazott szamviteli politikdk
megfeleldségének és a vezetés dltal készitett szamvitell becslések ésszer(iségének, valamint az éves jelentés atfogd
prezentalasanak értékelését is.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgdldi
véleménylink megadasahoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbél 4116 RSM International szamviteli és tanécsaddi hilézat tagja,
Az RSM International olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjai sajat jogukan ajdnijdk szolpdltatdsaikat.
Az RSM International nem jogi személy.
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Konyvvizsgalat - Tanacsadas

Vélemény

véleményiink szerint a Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap 2013. december 31-ével végzddd iddszakéra vonatkozd éves
jelentés 1./1 és VI. pontjdban kdzélt szdmviteli informdacidk minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelSkrdl és a
kollektiv befektetesi formakrél széld 2011, évi CXCIN, tdrvénnyel dsszhangban keriiltek dsszedllitdsra. Az éves jelentésben
szerepld eszktzok és kitelezettsegek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentéshen bemutatott kezelési kiltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamoldsra.

Egyéb kérdések

Kényvvizsgédlatunk kizardlag az éves jelentés 1./1-VI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informécidkra vonatkozott.

Budapest, 2014. aprilis 24.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2013.

I A Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap dltalénos informacisk

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alap
Lajstrom szama: 111175

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt,

Szekhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. &,
Forgalmazdé neve: Raiffeisen Bank Zrt,

Szekhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Knywvizsgdld neve: RSM DTM AUDIT Tandesadd KA., dr. Tremmel Zoltén
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u. 3.
Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvdnos nyiltvégd értékpapir alap
BAMOSZ kategdria: részvényalap

Futomideje: hatdrozatlan

2. Az Alap siratégidja

Az Alap a 15rvényi limitek kihaszndlaso mellett a biztonségel és a maximalis agazatok, fsldrészek szerinti diverzifikdciot tartja alapvetd
célinak. Hosszabb tévon vérhatéan 80-90%os mértékben fekiet nemzetkézi, déntden OECD togorszagok 16zsdéin jegyzett
részvényekbe, mig a fennmaradé Ssszeget féleg likvid eszkdzskben tarfja. Az Alapkezelé az Alap teljesitményének érékelésekor 85%
ban a Morgan Stanley cég nemzetkézi részvényindexét (MSCl World Free), 15%ban az RMAX indexet tartalmazé &sszefeft indexe tekinti

referencia indexnek.

3. Az Alap dsszesitelt és egy jegyre juté nettS eszkézériékének alakulésa ffordulénap eléti utolsé kereskedési
napon}

Arfolyam Arfolyam Notto A ref. index

valtozas eszkozertek hozama
2013.12.31. 8,68% 2,570317 F 1721001 257 Ft 19,71%
2012.12.28 3,54% 2,365109 Fi 2001 740787 Ft 3,96%
2011.12.30 531% 2,284300 Ft 2 526 466 963 Ft 4,85%
2010.12.31 12,02% 2,16%2090 Ft 3872111 484 F 19,23%
2009.12.31 19,95% 1,927178 Ft 3 927 283 969 Ft 24,64%
2008.12.31 -35,72% 1,614272 Ft 3223 030 622 Fi -30,14%
2007.12.3] -2,82% 2511512 F 4 963 272 499 F -1,85%
2006,12.29 3,86% 2,584495 Ft 5811290707 Ft 5,95%
2005.12.30 23,23% 2,488536 Ft 4152 621 596 F 24,56%
2004.12.31 -4,68% 2,0194177 Ft 2214 257 349 Ft 0,02%
2003.12.31 19,32% 2,118531 Ft 2025084 347 Ft 18,83%
2002.12.31 -28,29% 1,773554 F 1362 155 9046 Ft 29,37%
2001.12.31 -5,43% 2,47 5907 Ft 1291758 570 Ft -15,05%
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2013

Az arfolyamviliozds szdzalékos mértéke a befekiets dlial elérhetd vagyonnévekedsést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta

belekietését, A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jovdre nézve és nincsenek &sszefliggésben az alapok jvébeni hozamaival. A

k&z&lt hozamadaiok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap induldsdnak évében a hozamok egy évnél révidebb
idére vanatkoznak.
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2013,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KSVETS ELSO KERESKEDES! NAPON

2013.01.02.
Instrumentum | Devizanem | 1SINkéd | Navartik | Eszkdz erbk T =
Afrvhazhato értékpapirok 1847 106 828 93,23
2013, A MAK =3 HU0000401831 TG 000 000 10 594 220 .53
ACE LIMITED usD CHOD44328745 434 7 571 529 0,38
ARCELOR MITT ELR LU0323134006 10 500 4% 348 181 1,69
ASTRAZENECA Gap GBOO09EF5292 1527 15 810 999 0,80
AT AND T INC usD USO0206R 1023 7 300 53738 129 2,71
BANCO BILBAO ELR ESO113211835 14 121 28 464 078 1,44
BANCO BRADES usD US0594603039 500 4416020 0,17
BDORF US BRL BRBBASACNORS } 770 4902 305 0,25
BK OF CHINA3 EWR CNE100000125 20 000 8 B87 258 0,45
BK OF COMM EUR CNE100000205 18 000 2972 906 0,15
BNP EUR FROD00131104 7 900 48 710 460 2,46
BNS CN CAD CAD441491075 1110 14 154 450 0,71
BOUYGUES EUR FROCOD 120563 2710 17 493013 0,88
|eurze D usD BMG 169621056 531 8 445 423 0,43
CANON INC, Y JP3242800005 2 600 22 314 406 113
CASING GUI EUR FROO0D125585 900 18 943 754 0,94
CHEVRONTEXAC usD US14667641005 2 500 58 794 996 2,97
CHINA CONST EUR CNE1000002H) 57 000 10 144 757 0,51
CHINA MOBILE ZUR HKO941009539 3900 7 668 209 0,39
CHINA PETROL EUR CNE1000002G2 48 000 11 948 524 0,60
CNOOC EUR HKOBB013259 5000 2 344 885 0,12
CRH PLC UR (E0001827041 2 484 11019 885 0,56
DELHAIZE EUR BEO002562700 1330 11 575 581 0,56
EAST JAPAN R JBY JP3783600004 900 12 904 531 0,63
ENCANA CORP CAD CA2925051047 1 400 6077 235 0,31
ENI EUR T0003132476 8 800 47 011 876 2,37
EURASIAN GEP GBOOB2PBCK10 8 000 8134 166 0,41
FRANCE TEL EUR FROODO133308 12 300 29 655 390 1,50
GASNAT EUR ESC116870314 2200 8 740 255 0,44
GAZ DE FR. EUR FROO10208488 8700 39 065 048 1,57
GAZPROMMADR usb UsS3482872078 8150 16 970 4472 0,86
GENERAL DYNM ush US34695501084 840 12 597 252 0,64
GOLDMAN SACH uUsb US3B141G1040 1200 33 277 360 1,68
MEIDELBERGCE ELR DEC006047C04 505 8 076 642 0,41
MESS CORP UsD US42B05H 1077 777 8 802 859 0,44
HOLCHM U) CHF CHO012214059 146 11772 647 0,59
HSBC GEP GROND5405286 24 800 57 403 446 2,90
HUTCHISON W, EUR HK0013000119 2 000 4629181 0,23
JINPEX Y JPA294460005 7 8 229 144 0,42
ITAU BRL BRITUBACNPR1 1 100 3 963 000 9,20
ITIPF US agL BRITSAACNPR? 4000 4193 444 0,21
TOCHU Y 1P3143400009 5100 11 884 199 0,60
AP RAILWAY By JP3564800003 400 7 194 BBO 036
P MORGAN UsD US44625H1005 7 000 66 871 092 3,28
KDOI CORP, Y 3496400007 700 10 954 205 0,55
13 COMM HOLD Ush US5024241045 414 6 924 817 0,35
LAFARGE EUR FROO00120537 3812 13 276 191 0,67
LUKOI. ADR UsD US677863 1044 115 4 589 655 0,23
MAPERE EUR ESO124244E34 11 000 7 625972 0,38
MARATHON OIL UsD US5458491064 } 804 11881 006 0,60
MARKS+SPEN GBP GBOG31274896 5200 7 127 Bd4 0,36
MARUBENI Ipy IP3877400001 4 000 0 446 406 0,48
METRO EUR DEODO7257503 4500 27 524 905 1,39
MITSU CORP Jpy JP389B400001 4300 18 198 164 0,92
MITSUL / €O, Jey 1P3893400001 4 500 14 835 586 0.75
MOMNTREAL CAD CAD636711016 726 9 807 47 0,50
MORRISON{WM) GBP GBO00S043149 12 400 11 576 758 0,58
MUENCHENER R EUR DEO008430026 425 16 836 562 0,35
NATIONAL GRD GBP GBOGBOBSNHI4 3 500 8 769 248 0,44
NIPFON TEL. IeY JP3735400008 4 600 42 907 181 2,17
NORDEA AR SEK SE0000427361 7 500 15 765 638 0.80
NTT DOCOMS IpY JP3165650007 44 20 392 346 1,03
oMY AG EUR ATODD0743059 1240 9880 415 0,50
PETRO BRASIL UsD US7 1654V4084 2 300 9 690 211 0,49
PETROCHINA EUR CNE1000003WS 52 000 16 040 758 0,81
PINC 8K UsD US6934751057 850 10 790 442 0,54
POSCO UsD US6934831009 172 3 082 177 0,16
POWER CAD CA7392391016 1 420 7 920 256 0,40
RAFA HUF HUQOOC702758 35 555 145 123 4&7 515 4,23
REPSOY, EUR ES0173516115 4000 18 030 851 0,91
RIBH EUR ATOD00606304 800 7 330022 0,37
IRIO TINTO GhP GBOOO? 188757 2 300 28 B99 07 1,46
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ALAPOK

ROSNEFT GDR usD US67812M2070 2230 4424 212 0,22
RWE AG EUR DEQOO703712¢ 1980 18 017 801 0,21
SAINSBURY GBP GBOOBOT19KW72 11 000 13 565 236 0,68
SECURITAS AB SEK SEQOD01463594 8 200 15738 219 0,79
SHELL EUR GBOOBOIMLAZ2G 12 300 ©3 333 685 4,71
5K HOLDING EUR KR7023600004 &0 2222916 0,11
ST GOBAIN EUR FROROQ125007 2 400 22 427 000 1.13
ST.PAUL TRAY usD USB9417E1091 700 11 017 337 0,56
STATCOIL NCK NOOO10096985 & 400 35112 512 1,77
SUMITCMO KAl Y JP3404600003 4 500 12 71% 520 0,64
SURGUTNGAZ Usb USB6BB412048 34 3 297 401 0,17
SVENSKA HAND SEK SEQ000193120 200 7 080 066 0,36
TAKEDA JPY 3463000004 00 8915227 0,45
TELEFONICA EUR ESO178430E18 13 700 40 585 144 2,05
TELIA AB SEK SE0000667925 5 660 8 441 499 0,43
TESCO GBP GBO008B470%S 37 8OO 45 332 162 2,29
TOTALB EUR FROO00120271 5100 57 803 879 2,92
VALE SA REG ush L3P1912E1055 1531 4 940 763 0,35
VINCI S.A. EUR FRODOD125486 2 000 20 795 193 1,05
VIVEND! UN EUR FROOO0O127771 3023 14 943 267 0,75
YOLKSWAGEN EUR DEOCD7 664005 1190 54 414 863 2,85
XEROX ust Us2841211033 5900 8 720 328 0,44‘
YUE YUEN EUR BMGSBR031444 20 000 3 648 407 0.18
ZUERICHFIN CHF CHOO110753%4 26 15 255 241 0,77
Banki egyeniegek 139 727 024 7,05 |
Folydszdamla - EUR 41 323 908 2,09
Folyészémla - HUF 65 259 305 3,29
Folydszémla - USD 33143 813 1,67
Egyeb eszkazak 1393 1487 0,07
[Eayeb Keverelosek T 303 147 507
Osszos osxkox 1 988 227 001 100,36
Katelezettsegok 7 079 436 0,36
Egyéb kdelezetiségek -4 881 624 0,25
Hataridds tgyletek 2197 812 0,11
Netto eszkozértéi 1981 147 565 HUF
Unitok széama 845 501 141
Egy jegyre juté netté eszkiézértek 2343164 HUF
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RAIFFEISEN NEMZETKGZ| RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2013.

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozott eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamolé 2013. januar 31-g ismertié vélt informéeickra épil, addig a portfolid jelentés szamai
2013. elsd forgalmazasi napjén, mint nyits érték keriiliek meghatdrozasra a 2012, évi utolss forgalmazési napi dllomanyi odatok
alapjan. A kdtelezetiségek kdzétt is megjelennek az elss, mar 2013, évi forgalmazési napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszémoléban a tényleges 2012. évi kliségek és kitelezettségek kerilnek elszamolasra.

Beszamolé NEE szdmitas Kiilsnbézet {eFt-ban)

Sajét ke / Nettd eszkdzériék 1982113 1 98] 148 -965
Kiilsnbtzet tételesen:

1. Pénzeszkozak 140 021 139 474 -345
2. Ertékpapirok 1 847 103 1 847 107 4
3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 1247 1 445 198
4. Szarmaziatott ligyletek értéke 2198 2198 o]
5. Kotelezettssgek/Passziv id.elh. -4 060 -4 882 -822

A Raiffeisen
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAF « EVES JELENTES 2013,

BEFEKTETES! ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON
2014.01.02.

Instrumentum [ Dovizanem | ISINkéd | Névaérték [ Eszk&z értek | %
Atruhazhats értdkpapirok T 477 707 652 85,87
ALLANZ SE_ EUR DEOGOBACA005 900 34 831 997 7,02
ARCHERDANIEL USD  USD394831020 1 400 13 104 109 0,76
AT AND TINC USD  USO0206R1023 6700 50805 813 2,85
BCE CAD  CAQ5534B7604 900 8 387 640 0,49
BNS CN CAD  CAD641491075 1070 14 400 828 0,84
BOUYGUES EUR  FROGO0120503 1710 13921 575 0,81
BRIDGESTOME JPY  IP3B30800003 1700 13898717 0,81
BUNGE 11D USD  BMG169621056 500 8 854 332 0,51
CAPITAL GNE USD  US14040H1059 700 000 11 545 735 0,67
CASINO GUI EUR  FROODD125585 700 17 410 505 1,01
CATERPILLAR USD  US1491231015 00 17 626 493 1,02
CHEVRONTEXAC USD  US1667641005 2 400 64 654 415 3,76
CHO REPSOL2 EUR  ES0673514938 3200 471256 0,03
DARDEN REST USD  US2371941053 900 10 553 380 0,6
DELHAIZE EUR  BECOO3562700 760 9748 149 0,57
DOW CHEMICAL USB  US2605431038 4500 14343 622 0,83
EAST JAPAN R JFY  IP37B3600004 700 12 049 937 0,70
ENI EUR  [TOGC31 32476 8 300 43101 534 2,50
FEDEX USD  US37428X1063 700 21 704 813 1,26
GASNAT EUR  ESO116870314 1 500 8 326 099 0,48
GAZ DE FR. EUR  FROGT(208488 8 400 42 635 682 2,48
JHEINEKEN HD EUR  MNLOOOODOSY77 610 8 328 578 0,48
HESS CORP Ush  US42809H1077 500 8 950 305 0,52
HONDA Y  JP3854600008 3300 29 352 464 1,71
HSBC GBP  GBO005405286 23 BOO 56 243 642 3,27
INTEL USD  US4581401001 480D 26 869 031 1,56
ITOCHU FY  IP3143600009 4 500 12 007 826 0,70
1P MORGAN USD  US46625H1005 5 500 40 348 099 4,03
KDDI CORP. PY  JP3496400007 80O 10 632 539 0,62
KROGER CO UsD  US5010441013 3000 25 574 305 1,49
MARATHON OIL USD  U55658491064 1 304 9 927 549 0,58
MARUBENI JPY JP38774600001 6 C00 9 317 851 0,54
METRO EUR  DEQO07257503 2370 24 76% 420 1,44
MICHLEIN NOM EUR  FRODOD1Z21261 460 10 550 697 0,61
MITSUBISHI E Y IP3902400008 5000 13 557 720 0,79
MITSUBISHI H PY  IP3900000005 7 000 9 360 989 0,54
MITSUI / CO. JFY  IP3893400001 4800 14 445 134 0,84
MORRISON{WA) GBP  GBOO046043169 12 100 11 266 838 0,65
NIPPON TEL. Y IP3735400008 4100 47 669 765 2,77
NTT DOCOMO PY  IP3165650007 6000 21 260 970 1,24
OCCIDENTAL USD  US6745991058 600 12 306 130 0,72
OMY AG EUR  ATOO00743059 200 9 296 549 0,54
ORANGE EUR  FROOGOT33308 9100 24 316 929 1,41
PNC BK USD  US4934751057 750 12 546 759 0,73
REPSOL EUR  ESDI73516115 3200 17 406 052 1,01
RWE AG EUR  DE0007037129 1980 15 640 595 0,91
SAINSBURY GBP  GBODBOIPKW72 8 500 11589 349 0,67
SHELL EUR  GBOOBO3MLXZY 12 300 94 604 879 5,50
SOUTHERN CO. usb LISB425871071 @00 7 Q79 574 0,46
ST GORAIN EUR FROODO125007 1700 20177 2561 117
STATOIL NOK  NOOO10096985 7 400 38 573 388 2,24
SUMITOMO EL Y JP3407400005 4100 14772 574 0,86
SUMITOMO KAl Y JP3404600003 4700 12753 912 0,74
SUNCOR MNEW CAD  CAB672241079 1600 12071718 0,70
SUZUKI JPY  JP3397200001 1500 8713916 0,51
TOTAL B EUR  FRODOO120271 4200 55 529 8OO 3,23
TOTAL CORP USD  USB7612E1064 2200 30019 970 1,74
TGYOTA TSUSH Y IP3635000007 1 80O © 624 749 0,56
VERIZON USD  US92343V1044 3200 ‘ 33913 676 1,97
VINCI 5.A. EUR  FROODD125486 1340 18 985 851 1,10
VIVENDI UN EUR  FROOOO127771 2623 14917 818 0,87
VOLKSWAGEN EUR  DEOQO7464005 1100 64 307 737 3,74
WELLS FARGO USD  US9457461015 & 000 58 748 508 3,41
XEROX USD  USP841211033 4100 10761 286 0,63
ZUERICHFIN CHF  CHOO11075394 26 16 274 229 0,95
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2013.

Banki egyenlegek 249 585 027 14,50
Folyészamla - EUR EUR 234 238 653 13,61
Folydszdmla - HUF HUF 14 405 101 0,84
Folyészamla - USD UsD 941 273 0,05
Egyeéb eszkézok 48 286 121 2,81
[Foyeh kevetelasek AT 48 286 121 2,81
Osszes oszkoz 1775 578 BOO 103,18
Ktelezetiségak -54 673 921 -3,18
EEg_y.al: kSielezetsegek HUF 51972 870 3,02
Hataridss iigyletek HUF 2701 051 0,16
Neté osxkozartek 1 720 908 879 HUF

Unitok széma 669 244 893

Egy jegyre juto nettdé eszkézérték 2,571413 HUF

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kdzotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszémolé 2014. janudr 31-ig ismerté valt informaciskra &pil, addig a portfoli jelentés szdmai

2014. elsd forgalmazési napjan, mint nyité érték keriltek meghatarozasra ¢ 2013. évi utolsé forgalmazasi napi dllomanyi adatck

alapjén.
Beszamola NEE szamitgs Kiilsnbézet {eFtban)

Sajdt t5ke / Nettd eszkézériék 1721180 1720 %05 -275
Kiilénbdzet tételesen:

1. Pénzeszkdzok 249 401 249 582 -19

2. Ertékpapirok 1 477 708 1 477 708 0

3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 850 48 289 47 439

4. Szdrmaztatott bgyletek érigke 2701 2 70% o

5. Kételezetiségek/Passziv id.alh. -4 278 51 973 -47 695

Az elsé forgalmazdsi napig és a 2013.12.31-ig esedskes elhatarolt folydszamla kamatkilonbézet dsszege 1,4 e Ft. Egy részvény

osztalék fizetése 2013. évre vissza ériéknupozott tételként a beszamoléban « pénzeszkézok kbzdtt szerepel, mig a NEE kimuiatashan

ériékpapir igyletekbél eredd kiveteléskent, Ennek Ssszege 18,7 e Ft, A kitelezetisogek és kovetelések kézatt is megjelennek az elss, mar

2014. évi forgalmazasi napig széamolt dijtételek, mig az éves beszémoldban a tényleges 2013. évi ksltségek és kitelezettségek kerilnek

elszémoldsra, melyek januar 31-ig ismertté valnak. Az ebbé| adédé kildnbszet 256 e Fi,
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ll. A forgalomban Iévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2013.01.02-an 845 501 141
2013. évben eladott befektetési jegyek 205 780 410
2013. évben visszavaltoft befektetési jegyek 382 036 658
Forgalomban lévé befekietési jegyek 2014.01.02-an 669 244 893
Portfolié Ssszesiteft nettd eszkézértéke 2014.01.02-an 1720904 879
Egy jegyre juté netté eszkdzérték 2014.01.02-én 2,571413

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft
Megnevezés Devizanem 1SIN kéd Névérték Eszkidz érték %

Tézsdén hivatalosan jegyzett ahrvhazhate értékpapirak 1 477 707 652 85,87

ALLEANZ SE EUR DEOOO8404005 200 34 831 997 2,02
ARCHERDANIEL usp U30394831020 1400 13 104 109 0,76
AT AND TINC usb US00206R1023 6700 50 805 813 2,95
BCE CAD CAQ5534B7604 900 8 387 4640 0,49
BNS CN CAD CADS41421075 1070 14 400 828 0,84
BOUYGUES EUR FROOQ0120503 1710 13921 575 0,81
BRIDGESTOME Y JP3830800003 1700 3898717 0,81
BUNGE 1TD usp BMG 1694621054 500 B8 854 332 0,51
CAPITAL ONE ust US14040H1059 700 Q00 11 565 735 0,67
CASING GUI EUR FROO00125585 700 17 410 505 1,01
CATERPILLAR usph 51491231015 Q00 17 626 493 1,02
CHEVRONTEXAC usp US1667641005 2 400 64 654 415 3,76
CHO REPSOL2 EUR ESC4673516938 3 200 471 256 0,03
DARDEN REST usp Us2371941053 00 10 553 380 0,61
DELHAIZE EUR BEOQO3562700 760 9748 149 0,57
DOW CHEMICAI usp 182605431038 4 500 14 363 622 0,83
EAST JAPAN R IPY JP3783600004 700 12 049 937 0,70
ENI EUR ITOO03132476 8 300 43101 534 2,50
FEDEX uspb US31428X1063 700 21704 813 1,26
GASNAT EUR ESC116870314 1500 8326 099 0,48
GAZ DE FR. EUR FROO10208488 8 400 42 635 682 2,48
HEINEKEN HD EUR NLOGO000B977 610 8328 578 0,48
HESS CORP usp us42809H1077 500 B 950 305 0,52
HONDA Y 1P3854500008 3 300 29 352 464 1,71
HSBC GBP GBO005405286 23 800 56 243 642 3,27
INTEL usp Us4581401001 4 800 246 869 031 1,56
TQCHU I’y JP3143600009 4 500 12 007 826 0,70
P MORGAN usD US46625H1005 5 500 49 348 099 4,03
KDDI CORP. 1Y JP3496400007 800 10632 539 0,62
KROGER CO usb UsS5010441013 3 000 25 576 305 1,49
MARATHON OIL usD US5658491064 1304 9 927 549 0,58
MARUBENI JPY JP3877600001 6 000 9317 851 0,54
METRO EUR DEOOQ7 257503 2370 24 769 420 1,44
MICHLEIN NOM EUR FROOCO1212561 4560 10 550 697 0,61
MITSUBISHI E IPY JP3202400005 5000 13 557 720 0,79
MITSUBISHI H IPY JP3®00000005 7 000 9 360 989 0,54
MITSUI / CO. IPY JP38934500001 4 800 14 445 134 0,84
MORRISONWM) GBP GBO004043169 12 100 11 266 838 0,65
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MNIPPON TEL, Y JP3735400008 4 100 47 669 765 2,77
NTT DOCOMO Y JP3165650007 6 000 21 260970 1,24
OCCIDEMTAL Usb US6745991058 400 12 304 13C 0,72
OMY AG EUR ATO0007 43059 200 P 296 549 0,54
ORAMNGE EUR FRODDO133308 2100 24 316 929 1,41
PNC BK usD US4934751057 750 12 548 759 0,73
REPSCL EUR ES0173516115 3200 17 406 052 1,01
RWE AG EUR DEOO0O7037129 1 980 15 640 595 0,71
SAINSBURY GBP GBOCBOT9KW?72 8 200 11 589 349 0,67
SHELL EUR GBOCBO3MLXZ? 12 300 94 604 B79 5,50
SOUTHERN CO. usb US8425871071 200 7979574 0,46
ST GOBAIN EUR FROOOO125007 1700 20177 261 1,17
STATOIL NOK NOO010096985 7 400 38 573 388 2,24
SUMITOMO EL IPY JP3407400005 4 100 14 772 574 Q0,86
SUMITOMO KAl JPY JP3404400003 4700 12753912 0,74
SUNCOR NEW CAD CABG72241079 1 600 12071718 0,70
SUZUKE JPY JP3397200001 1500 8713916 0,51
TOTAL B EUR FROOOGT20271 4200 55 529 890 3,23
TOTAL CORP uspb Us87612E1064 2200 30019 970 1,74
TOYOTA TSUSH Jey JP3635000007 1 800 9 624 749 0,56
VERIZON usp U592343V1044 3200 33 913 676 1,97
VINCI S.A. EUR FROOOG125486 134G 18 985 851 1,10
VIVENDI UM EUR FROOOC127771 2623 14917 818 0,87
VOLKSWAGEN EUR DEOQC7 664005 1100 64 307 737 3,74
WELLS FARGO usph US9497461015 & 000 58 748 508 3,41
XEROX usp Use841211033 4 100 10761 2846 0,63
ZUERICHFIN CHF CHOO11075394 26 16 274 229 0,95
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott atruharhaté értékpapirok [ 0,00

Kézelmiltban forgalomba hozott atruhaxhaié értékpapirok [ 0,00

Egyéb anuharhaté érvékpapirek 0 0,00

Netié eszkozériék T 720 904 879 100,00

Az Alap befektetési politikaja és BAMOSZ besorolasa érielmében eszkozeinek jellemzden legaldbb 80%4t részvényekbe, a fennmaradd

részt likvid eszkozokbe fekteti. Az Alapkezeld a piaci helyzet mindenkori megitélésének megfelelden dént a részvényeknek és egyéb

eszkdzéknek az alap sajdt tokéjén belili ardnydrél. Kedvezd tskepiaci helyzetben a részvények aranya megkdzelitheti o 100%-of is.

Az Alap befektetési céljaiban, és azok megvalésiiasi eszkézeiben nem tértent gyckeres véliozds az év sordn. 2013. év végén -

hasonléan a 2012. év végéhez - kizdrdlag 16zsdén hivatalosan jegyzett diruhdzhaté értékpapirokat fartalmazo. Az ide sorolhaté

részvények tllnyomérészt az Alap befektetési fokuszat jelents vezeld fejlett piaci részvénytozsdéken [USA, Eurépa, Japén, Kanada

t6zsdéin) forognak. A részvények sszesitett ardnya 2013. év végén 85,87% voli. Az Alap az étruhdzhats értékpapirokon felil kizarélag

latra sz6l6 pénzeszkdzskben fartotta vagyonat. Az alap a referencia index &sszetélelétél valé szignifikans eltérést o devizakitetiség

szempontjabé| lefedezte, azaz EURUSD devizakeresziben hataridés forward izletet kStat 2013-ban.

m Raiffeisen
ALAPOK

10



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP « EVES JELENTES 2013,

V. A befektetési alap eszkézeinek alakvlasa a térgyidészakban

2013

Pénzigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folydszamlakamat HUF

Kapott kamat pénzintézet

Kapott osztalék

Ertékpapir drf.eredmény

Deviza arfolyamnyereség
Forward igyletek nyeresége
Pénzigyi miveletek réaforditasai
Ertékpapir érf.eredmény

Forward tigyletek vesziesége
Deviza 4rfolyamveszteség
Egyeb bevételek

Egyéh bevétel

A moikodasi kéltségek
Alapkezels kiltsége

Letétkezeld kahsége
Ertékpapirmozgatés kéltsége
Bankforgalmi jutalék

Keler dij

Méilegvizsgdlat

Kényvvezetés

PSZAF dij

Egyeb raforditasok

Egyéb raforditasok

Rendkiviili bevételek
Rendkivijli rafordirasok
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Felosziott jovedelem
Ujra befoktetett jGvedelem

Ertékpapirok értékkiilénbszete
Részvények
- kamatokbdl, oszialekbsl

- agyéb

Nagysagrend: eft
327 767
715
1936

0

58 008
250326
3283

13 499
121 704
104 209
13 652
3843
243

243

47 754
38 068

3 426
2518
323

@4

460

2 393
472

14

14

0

0

o

158 538

o
158 538

153 858
153 858

o

153 858
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Tékeszamla valtozasai 2013. december 31-ig szdmolt felhalmozott kamatokkal. {Nagysagrend: eFt)

Idészak nyitaallomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem Megoszlas)
|sankbetétak 140 o 249 501 14,50%
Idaszak nyitsaliomany ldészak zarsallomany
Vagyonelem tozsdei ép. tozsdén kiv. ép. tézsdei ép. {ézsden kiv. ep. Megoszlas|
|Allamkahrany o 10 590 [+ o 0,00%
2013/A 0 10 590 [+} 0 0,00%
|Részvinyek 1713045 0 1477 708 [+ 85,85%,|
ACE LIMIFED 7572 0 c 0 0,00%
ALLAMNZ SE o 0 34 831 G 2,02%
ARCELOR MITT 39 348 Q o] G 0,00%
ARCHERDAMIEL [+ &) 13 104 G 0,75%
ASTRAZENECA 15811 Q 0 0 0,00%
AT AND T INC 53738 0 50 805 Q 2,95%
BANCO BILBAC 28 464 0 0 0 0,00%:
BANCO BRADES 3416 0 0 0 0,00%]
BCE 0 o] g 388 0 0,49%|
BDCRF US 4902 o] 0 0 0,00%
BK OF CHINA3 B 8B 0 0 0 0,00%
BK OF COMM 2973 ¢} 0 0 0,00%
BINP 48711 0 0 0 Q,00%|
BINS CN 141535 O 14 401 Q 0,84%|
BOUYGUES 17 493 o) 13 922 Q 0,81%]|
BRIDGESTONE Q 0 13 899 0 0,81%|
BUNGE LTD B 445 v 8 854 0 0,51%]
CANON INC 22315 0 8] 0 Q,00%|
CAPITAL ONE 0 v 11 566 0 0,67%
CASINO GUI 18 943 ¢ 17 411 0 1,01%
CATERPILLAR ¢} o] 17 627 0 1,02%
CHEVROMNTEXAC 58795 0 &4 654 0 3.76%
CHINA CONST 10 145 0 o] o] 0,00%
CHINA MOBILE 7 668 Q 0 o] 0,00%
CHINA PETROL 11 969 0 s} 0 0,00%
CHO REPSOL2 o] 0 472 o] 0,03%
CNOOC 2345 0 4] o 0,00%|
CRH PLC 11 ¢20 0 o} [} 0,00%
DARDEN REST 0 0 10553 o} 0,61%
DELHAIZE 11576 0 9748 o) 0,57%
DOW CHEMICAL 0 0 14 364 Q C,83%
EAST JAPAN R 12 904 0 12 050 0 0,70%|
ENCANA CORP & 077 0 o o) C,00%
ENI 47 12 0 43 102 o) 2,50%
EURASIAN 8134 0 v} o) 0,00%
FEDEX 0 0 21705 0 1,26%
FRANCE TEL 29 655 0 o} 0 C,00%
GASNAT 8 760 0 8326 0 0.48%
GAZ DE FR. 39 085 0 42 635 O 2,48%
GAZPROMMADR 16971 0 [+ v 0,00%
IGENERAL DYNM 12 598 0 c v 0,00%
GOLDMAN SACH 33277 0 [+ v C,00%
HEIDELBERGCE 8077 0 [+ v 0,00%
HEINEKEN HD 0 0 8329 0 C,48%
HESS CORP 8803 0 8 951 G 0.52%
HOLCHM U 11773 0 0 0,00%]
HOMNDA o} 0 29 353 C 1,74%)
HSBC 57 404 0 56 243 o 3.27%
HUTCHISOM W. 4 629 Q [¢] o G,00%
HNPEX 8229 0 [¢] [¢] 0,00%
INTEL ¢} 0| 26 869 0 1,56%)
ITAU 3963 0 0 ¢ 0,00%
{TIPF US 4194 0 [¢] G 0,00%
{TOCHU 11 887 0 12 008 0 G,70%|
AP RARWAY 7 195 o] o} ¢ C,00%
P MORGAM 66 871 Q 69 348 0 4,03%
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Idészok nyitéaliomany ld&szak zaradllomany
Vagyonelem i6zsdei ép. t5zsdén kiv. ép, 16zsdei &p. t5zsdén kiv. ép. Megoszlas
KDDI CORP 10952 0 10632 0 0,62%)
KROGER CO 0 0 25577 0 1,49%
L3 COMM HOLD &925 0 Q 0 0,00%
LAFARGE 132746 0 Q 0 0,00%
LUKOIL ADR 4 590 v 0 0 Q,00%|
MAPFRE 7624 ¢ 0 O 0,00%)
MARATHON OIL 11 881 ¢ 928 0 0,58%|
MARKS+SPEN 7128 0 ] 0 0,54%
MARLIBENI @ 466 0 eN7 0 1,44%!
METRO 27 527 0 24 769 o} 1,44%
MICHELIN NOM o] 0 10 550 0 0,61%
MITSUBISHI E o 0 13 557 0 0,79%
MITSUBISHI H 0 0 9 361 0 0,54%
MITSU CORP 18 198 0 o o] 0,00%|
MITSUL / CO. 14 836 0 14 445 0 0,84%)
MONTREAL ¢ 807 9 [¢] o) 0,00%|
MORRISON [y M) 11577 Q0 11 267 G 0,65%
MUEMCHEMNER R 14 836 9 0 [+ G,00%
NATIONAL GRD 8 749 Q 0 G 0,00%,|
NIPPOM TEL. 42 907 0 47 670 0 2,77%
NORDEA AB 15765 O 0 0 0,00%
NTT DOCOMO 20392 o] 21 261 0 1,24%|
OCCIDENTAL [¢] 0 12 306 0 0,71%)
OMY AG ? BBO 0 9 E96 0 0,54%]
ORAMGE 0 0 24317 0 1,41%)]
PETRO RRASIL 2590 0 4} 0 0,00%
PETROCHINA 16 041 0 o} 0 0,00%
PRC BK 10790 0 12 54% 0 0,73%
POSCO 3082 0 o} 0 0,00%
POWER 7920 o] Q 0 0,00%|
REPSOL 18 031 o} 17 406 0 1,01%)
RIBH 7320 ¢} 0 Q 0,00%
RIC TINTO Z8 899 [¢] 0 0 Q,00%|
ROSNEFT GDR 4 424 0 0 0 0,00%
RWE AG 18018 o 15 é41 Q 0,91%
SAINSBURY 13 566 0 11 590 0 0,67%|
SECURITAS AR 15738 o] s} 0 0,00%
SHELL ?3 334 G @4 605 o} 5,90%
SK HOLDING 2223 G o] o] 0,00%;
SCUTHERN CO. 4} ¢ 7979 4] 0,46%,|
ST.GOBAIN 22 427 ¢ 20177 0 1,17%|
ST.PAUL TRAY 11017 0 o] o] 0,00%|
STATOIL 35113 0 38 573 0 2,24%)|
SUMITOMO EL 0 0 14772 0 0,86%
SUMITOMO KAl 12719 0 12754 0 0,74%
SUMNCOR NEW 4] 0 12072 [¢] 0,70%|
SURGUTNGAZ 3297 0 o} 0 0,00%
SUZUKI Q 0 8714 0 0.51%
SVENSKA HAND 7081 0 [} 0 ©.,00%
TAKEDA 8915 0 o 0 0,00%
TELEFONICA 40 585 0 [+ o) ©,00%
TELIA AB 8442 0 ] o) 0,00%
TESCO 45 332 0 ¢ 0 G, 00%
TOTALB 57 804 0 55 530 v/ 1,23%)
TOTAL CORP 0 0 30020 0 1,74%]
TOYOTA TSUSH 0 0 9625 0 0,56%
VALE 5A REG 6941 0 o] O C,00%|
VERIZON ] 0 33913 ¢ 1,97%)
VINCI S.A. 20795 0 18 986 0 1,10%
VIVENDI UN 14 944 o] 14 918 [+] 0,87 %)
VOLKSWAGEN 56 414 0 64 308 &) 2,74%)
WELSS FARGO o} 0 58 749 [« 3,41%]
XEROX 8720 0 10762 o] 0,63%
YUE YUEN 3 649 0 0 v C,00%
ZUERICHFN 15255 0 16 274 C C,95%
ldészak nyitddllomany Idészak zdraallomany
‘Yagyonelem 16zsdei dp. 18zsdén kiv. ép. tozsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Magoszlas
Befektetisi jogy o 123 468 o 0,00%
Raiffeisen Pénzpioci Alap o 123 468 o] O 0,00%
Hataridés Ggyletek o -2 198 0 -2 701 -0,16%
Kavetelasel [+ 1206 ] 849 0,05%
Aktiv idbbeli elhataroldsck -] 41 L] 1 0,00%,|
Osszesen 1713045 273128 1477 708 247 750 100,25%,
i Raiffeisen 13
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V1. Szarmaztatott iigyletek

2013. évi kd18t igyletek:

Indulé détum Lejarat datuma Tranzakdié tipusa Tranzakcié iranya Néverték Deviza Mogottes termék
2013.02.13 2013.05.15 hataridés eladas 1177 000 usph deviza
2013.02.13 2013.02.15 hotaridés vétel 1177 000 Usp deviza
2013.05.13 2013.05.15 hatéridés vétel 1177 00C usD deviza
2013.05.13 2013.08.13 hatéridss eladds 1177 000 ust deviza
2013.07.09 2013.08.13 hatéridés véiel 450 000 uso deviza
2013.08.09 2013.08.13 hatéridés véial 527 Q00 UsD deviza
2013.08.09 2013.11.06 hataridés eladas 527 000 s deviza
2013.11.05 2013.11.08 hatdridés véiel 527 000 usD deviza
2013.11.05 2014.01.15 hataridés sladds 527 000 Ust deviza
2013.12.05 2014.01.15 hatdridés vétel 81 000 usp deviza

2013. év sordn az Alapkezels - az alalapkezelével térént egyeztetds alapjan — Ggy dontdt, hogy a referencia indexszel szemben

felvéllalt relativ deviza kockdzatot lefedezi [miutan a referencia index és a tény portfélié devizalis Gsszetétele jelentésen eltért egymastsl).

Ezért EURUSD forward ligyleteleket kéist 2013 egészében t5bb alkalommal. Az igyletek célia tehdt csak és kizarélag fedezeti valt.

Nyitott pozicic 2014.01.02. dllapot szerint:

Lejarat datuma

Tranzakcié tipusa

Tranzakcié irdanya

Aktualis névérték

Deviza

Mogottes termek

2014.01.15

hatéridds

eladas

4446 Q00

Usb

deviza

VIl. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett véliozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véliozds nem kovetkezett be 2013-ban, Gj izletdgat vagy

szolgdltatast nem inditot. A Térsasag igazgatésaganak Ssszetételében azonban 1oriént valtozds, 2013.04.304 hatdllyal Berszén Ferenc

helyett Ralf Cymanek lett az ij igazgatésagi tog. Személyi véliozds a feligyeld bizofisagban is triént, 2013.12.064 hatéllyal Maté

MNorbert helyett Kovacs Atiila lett az 0 tag.

A 2013-as évben az Alapkezels i} alapot nem inditott, mikézben két hatdrozott futamideil alapja (Raiffeisen Szidrvalogatott Tékevédett

Széarmaziatott Alap, Raiffeisen Faldink Eriékei Tékevadett Széarmaziatott Alap) lejart, illstve egy hatdrozatlan futamidejii alapja is

megsziint {Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapjal. A Térsasdg december végén igy huszonegy befekietési alapot kezelt. Az év

folyaman az Alapkezelé befekietési alapokban kezelt dllomanya jelentdsen megnéit, a 2012. év végi 156,95 milliard forintos dllomany

egy év leforgésa alatt 204,98 milliardra emelkedetl. A novekedés kdszénhetd volt a banki betéti ajanlatok versenyképesség-

csakkenésének, viszont ezzel egyidében hatraltaté tényezé volt az dllampapirok fokozéds versenyelénys. A nyilvanos befektetési alapok

piacdn az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjdn 4,59%ra csdkkeni a 2012, év végi 4,91%ral.

m Raiffeisen
ALAPOK

14



RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP = EVES JELENTES 2013.

VIll. A befektetési politika alakviasara haté fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

Az erdsodd globdlis kockdzatvéllalési kedv és emelkedd részvénydrak jellemezték 2013 elsé negyedévél. Az FED folyiatia
k&tvényvasarlasi programiat, melynek soran jelentds mennyiségi likviditast pumpali a piaeokra.

A globdlis novekedési kilatasok javulasa differencidlt maradt. Az USA gazdasagi teliesitménye folylatta o felivelést. A kaltsagvetési
megszoritasok negativ redlgazdaségi hatdsai még nem mutatkoziak meg oz elsé negyedévben, annak ellenére, hogy a januard| életbe
lépd adé- és jarulékemelések hatasara visszaestek a lakessagi jovedelmek. A janvarban publikdlt, oz elézé negyedévrdl szols
jslentésekben a vallalati profitok emelkedtek, és o gyorsjslentések sordn a cégek javiloték eldretekintd varakozasaikat is. Az amerikai
gazdasaggal ellentétben oz eurdpai az elsé negyedévben sem tudott erdre kapni. A draszlikus megszorftasck jelentés névekedési
Gldozattal jarak, és a kildtasok tekintetében is csak mérsékelt javulas volt topasztalhats. Az elsé negyedév sordn jbsl és Gjbol
felerdsidiek a politikai-gazdasagpolifikai jellegi kockazatok fpéldanak okéért az olasz parlamenti valaszidsok utdni patthelyzet).

A masodik negyedév elsS felében optimizmus és erésdds vételi kedv jellemezte a globalis kétvény- és részvénypiacokat tovabbra is. A
gazdasagi névekedéssel kapesolaios varakozédsok javultak, o likviditasbéség adott volt, mellyel tovabbra is nyomott szinteken tartotto a
hozamokat. Mindemellett a japan jegybank monetaris lazitast jelentd programjdrol kiderilt, hogy a szigetorszég esetében a részvény
eszkdzoszidlyra is kiterjed, A 16zsdei arfolyamok szérnyaltak, o kétvénypiacok erésadiek.

A globdlis fordulat méjus végén kévetkezett be, amiker o FED elnke jelezte, hogy mdr idén elkezdhetik kstvényvasarlasi programiuk
csSkkentését, mellyel szikitenék a piaci likviditas mennyiségét. A részvénypiacokra o negyedév utolsé hénapia sorén gylirizodiek dat a
negativ hatasok. A gyengiilé mokrogazdasdgi kildtasok és a kinai bankkézi piacokon bekdvetkazé likviditasszikilés tovdbb erdsitetiék a
pesszimista hangulatot, A fejlédd piacok feljesitménye gyenge volt a negyedév sordn, elsésorban a kinai névekedési aggodalmak, a
bankkézi likviditasi problémdk és az arnyskbankrendszerrel kapcsolatos kockdzalok felerdsdése miatt. A zuhané nyersanyagarak miatt
gyengén teljesitett az orosz és brazil tzsde is. A feltérekvd piacok kiziil az év elsé néhdny hénapjdban még vezets trék részvénypiac is
nagy veszteségeket konyvelt el a masodik negyedévben. Az esés okai elsdsorban  helyi politikai fesziliségeknek ksznhetsk.

A piacok szempontiabal oz év harmadik negyedévében is fontos kérdés maradi az, hogy az Amerikabél érkezé likviditashoségat mikor
kezdi el sziikiteni o FED. Augusztusban megerésédiek azok a vélemények, hogy a likviditashésaget biztosits QE3 programot csdkkenteni
fogidk, amely varakozas enyhe drfolyamesskkensssel jart o fejlett részvénypiacokon {a véllalati jelentések dltal tamogatott jliusi igen
kedvezd hénap utén). A FED azenban meglepte a piacokat és igy dontét, hogy egyelére nem véltoziat a kéivényvasarlasok mertékén.
Mindekézben Eurépabél is egyre jobb makroszamok lattak napvildgot, igy szeptemberben ismét emelkedni kezdtek az drak oz amerikai
és o nyugateurdpai részvénypiacokon egyardnt. A tkedramldst tekintve folytatédott a kerdbbi hénapok tendencidja és a befekieidk az
eurbpai részvénypiacokat favorizdltdk. Az optimizmus felerdsédését a geopolifikai ill. polifikai kockdzatok kidrazédasa is segitette,
ugyanis a sziriai konfliktust diploméciai don sikerillt rendezni és az akkori német parlamenti vélaszidsok sem okeztak meglepetést.
Amerikaban a laza monetdris politikai szemlélet az egész évben megtette o hatdsal, A gazdasag névekedése elindult, a 6zsdeindexek
nemcsak a negyedik negyedévben de o teljes év sordn kiemelkedd mérékben emelkediek. A FED QE3 program kivezetési
lépéssorazaténak a teljes évi kommunikacisia {6l sikerilt, amivel elkeriilték a piaci iurbulencidkat.

Az Eurdpa Kozponti Bank az amerikai és o jopdn példaté| eltérd médon, o fentiskhez hasonlé program bevezeldsét nem helyezte
kildtésba 2013-ban, azonban az alapkamat mérséklésével és a kommunikécisjdban t5bbszér is jelezte, hogy & is elkélelezett a laza
monetdris politika mellett. Az eurdpai dilaghoz képest a német gazdasagbél érkeztek jobb eredmények, igy a német t6zsdeindex is
nagyobb névekedési fudott felmutatni, mint az reg kontinens atlagét reprezentdléd EUROSTXX50 index.

Az egész év jelenids eseménye volt a Japan jegybank pénznyomtatdsi programja, amely jelentésen gyengitette o szigetorszag valutajat
[0z év végére a jen 1obb mint 20%kal lett gyengébb az amerikai doflarhoz, és 25%kal az euréhez képest]. A jen leériékelddésével a

jopan exporira termeld cégek jelentds versenyelSnyre tehetnek szert, igy o jopan gazdasdg kilatdsai javultak, A szigetorszég

Raiffeisen
ALAFPOK ] 5



RAIFFEISEMN NEMZETKOZI RESZVENY ALAP » EVES JELENTES 2013.

t3zsdeindexe is jelentds befektetdi optimizmusrdl taniskodet, hiszen egy év alatt kizel 60%os ndvekedést produkdlt, igaz o sajat

devizdban mérve.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek valtozasa (sajat devizéban):

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2013. at 11,25% ©10,03% '5,93% . 0,45% 2,40% 19,27%
2013. Q2 2,27% 2,36% 3,23% 0,82% 2,10% 10,32%
2013, H1 9,35% 4,56% 31,57%
2013. @3 J061%. 798 R 569%
2013. Q4 11,62% 11,14% 12,70%
2013. H2 23,45% 19,11%

20,01%

AX: Németorszag, NIKKEI forrds: Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

A 2011, &vi CXCIIl. Térvény a befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formékrél, amely 2012. janudr 1.48| lépett hatdlyba,
eldirta 18bbek kézt azt, hogy az alapok egységes szerkezeli tajékoziatéja és kezelési szabalyzata egy Uf struktdra szerint épiiljon fal. Az
Alapkezeld oz elsd félévben kezdeményezie az Alop téjékoztatdjdnak és kezelési szabdlyzatanak médositasat a térvénynek vals
megfelelés érdekében, illetve egyitial a befektetési lehetéségeket leitd részt is néhany egyéb, kisebb kérdésben médositotta. A

véltoztatasoknok PSZAF éliali jévahagyasa megtérént. A befektefési politika alakuldséra haté tovabbi, egyéb jelentds tényezé 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelveétel

Az Alap futamideje soran nem fizet hozamot, o befekfetésein elért nyereséget vjra befekeli. A hozam o befekietési jegysk netts
eszkézértékének emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkdzértéken 15rénd visszavasérldsi kotelezettség

véllaldséval biztositia a befekteték szdméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsdval tetszdleges iddpontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz,

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 3-ban.

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd o 2013. izleti évet, a mérleg fordulénapjat kévetden nem volt,

Budcpesi, 201 4.4prilis 24.

JAN

Balagh An,llrés Varadi Zoltén

e ——

oz Alop képviseletéban
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