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Fiiggetien konyvvizsgaldi jelentés

A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja befektetbinek

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapck Alapja (,az Alap") 2017. évi éves beszamoldjanak
kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo a 2017. december 31-i forduldénapra készitett mérlegbd! — melyben
az eszkdzok és forrasok egyezd veégodsszege 2.225.960 E Ft, a targyévi eredmény 80.641 E Ft (nyereség) -,
€s az ugyanezen iddponttal végzbdd tzleti évre vonatkozd eredmeénykimutatashoél, vatamint a szamviteli
politika jelenids elemeinek sszefoglalasat is tartalmazd kiegészitd meligkletbs! all.

Velemeénylnk szerint a mellékelt éves beszamold megbizhatd és valds képet ad az Alap 2017. december 31-
én fennallo vagyoni és pénzugyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédé zleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérd! a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szolé 2000, évi C. térvénnyel dsszhangban
(a tovabbiakban: ,szamviteli tdrvény”) és a befekietési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési
kotelezettségenek sajatossagaird! szold 215/2000. (XIl. 11.) kormanyrendelettel 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal ¢sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszégon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan haijtottuk végre. Ezen
standardok ertelmében fennallo feleldsségtink bévebb leirasat jelentésiink ,A kényvvizsgald éves beszamols
konyvvizsgalatéért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Faggetlenek vagyunk a tarsasagtol a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara , A konyvvizsgal6i hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol
szold szabdlyzata™ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testllete 4ltal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe'-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaitak
srerint, és megfelelink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdasoknak is.

Meggydzodeésunk, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylnkhoz.

Egyéb informaciok: Az lizleti jelentés

Az egyeb informaciok a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja 2017. évi Uzleti jelentésébél allnak. A
vezetes felelds az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd eléirasaival
osszhangban tortend elkészitéséért. A flggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az
eves beszamoléra adott véleménylnk nem vonatkozik az tizleti jelentésre.
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Az eves beszamold altalunk végzett kdnywizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségink az izleti jelentés
atolvasasa es ennek sorén annak mérlegelése, hogy az Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lenyeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességtnk errél és a hibas allitas jellegérd
jelentést tenni.

A szamviteli torveny alapjan a mi felelésségink tovabba annak megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozd eldirasaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dssrhangjardl vélemeény nyilvanitasa.

Velemenylnk szerint a Raiffeisen Nemzetktzi Részvény Alapok Alapja 2017. évi Gzleti jelentése minden
lenyeges vonatkozasban dsszhangban van a Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja 2017. évi éves
beszamoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozd elbirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag
szamara nem ir el tovabbi kovetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
vélemeényt,

Az Uzlefi jelentésben mas jellegl [ényeges ellenimondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleléssége az éves beszamoléért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban toriéné és a valés bemutatas
kivetelmenyenek megfeleld elkészitéséén, valamint az olyan belsd kontrollert, amelyet a vezetés
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibaboi eredé iényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azér, hogy felmérje 2 Tarsasagnak a valialkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacitkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves beszamolo
Osszeallitasaert. A vezetésnek a vélialkozas folytatasanak elvébdl kelt kiindulnia, ha ennek az elvnek az
ervenyesiiléset elterd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak
ellentmondo tényezd, kériimeény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénzugyi beszamolasi folyamatanak
felligyeletéért.

A kdnyvvizsgaid éves beszamolé kdnyvvizsgalataért valo feleléssége

A koényvvizsgalat soran cefunk keli6é bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akér hibabdl eredd [ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
vélemenylnket tartalmazé figgetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossag magas fokd
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok
eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsitinek, ha ésszerii lehet az a varakozas, hogy ezek

dnmagukban vagy egylttesen befolyésolhatjdk a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositiuk es felmérjiik az éves beszamolé akar csaldsbél, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylnk megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagycbb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csaldas magaban foglathat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.

Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adolt koriimeények kézott megfeleidek, de
nem azeért, hogy a Tarsasag belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetest vonunk fe arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulo eves beszamol¢ Osszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasag véllalkozds folytatasara vald képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetien
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolddd
kozzetételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindgsitenink kell
vélemenylnket. Kovetkezteteseink a fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban ckozhatjak azt,
hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljtk az éves beszamold atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kozzeétételeket, valamint értékeljitk azt is, hogy az éves beszamoloban teljesil-e az
alapul szolgald dgyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott szemelyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatdkorét és Utemezéset, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsd kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. aprilis 23,
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Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
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A/ Befektetett eszkdzok
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1 I?rtékpapfrok
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b egyéb

B / Forgdeszkézék
. Kévetelések
1 Kdvetelések
2 Kévetelések értékvesziése
3 Kilfsidi pénzértékre szold kdvetelds éridkelési kiilénbézete
4 Forintkvetelések értékelési kildnbdzete
Il. Ertékpapirek
1 Ertékpapirok
2 Erékpapirok értekelési kilanbazete
a kamatokbdl, osztalékbaol
b egyéb
fil. Péenzeszkdzok
1 Pénzeszkéztk
2 Valuta, devizabetét értékelési kijiénbozete

€ / Akiiv idébeli elhatarolasok
1 Aktiv iddbeli elhatarolds

2 Akiiv idsbeli elhatarolas értékvesziése |
D / Szarmaziatott ligylefek ériékelési kilonbozete

ESZKOZOK [AKTIVAK) OSSZESEN

E / Sajét téke
i. Indulé téke
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2 Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke [

Il. Tékevaltozas (tokendvekmény)

Visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkillénbszete
Ertékelési killsnbdzet tartaiéka

Eléz8 évek eredménye

Uzleti év eredménye

B N -

F / Céltartalékok
G / Kételezetségek
I. Hosszd lejaratd kdtelezettségek
Il. Rovid lejaratd kotelezettségek
. Kiilféldi pénzartékre szolo kotelezettségek értékelési killénbozete

H / Passziv idobeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN
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Raiffeisen Nemzetkéozi Részvény Alapok Alapja

Kiegészité melléklet

a 2017. december 31-ével végzodé évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériilmények

Az Aranypolgdr V1) Nyilivégi Nemzetkdzi Részvény Befektetési Alap |tovébbiakban: Alap) 1999. jonudr 19-én kerilt
nyilvéntartdsba vételre az APTFnél 501.460.000,- forint induld sajét t6kével. A befektetési jegyek névéridke: 2 Fr.

Az Alap nyilt végi befektetési alap.

A PSZAF 110.121-5/2000. hatérozata alapjdn 2000.09.07-6n névvélleziciasra kerdlt sor.

Az Alap Gf neve: Roiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap.

Az Alop neve 2014.05.0548] Raiffeisen Memzetkézi Részvény Alepok Alapjo, melyet az MNB HKE-248/2014 sz. hatdrozata engedélyezte.
Az Alap éltal kibocsdtott dematerihizall, névreszolé Befektetési jagyek hérom sorozatha tartoznak, jeldlésik A%, B” &5 E”.

Az A" és B" sorozatok forintban denomindliak, névérékik 2 Ft, az ,E* sorozat eurdban denomindlt, névértéke 1 EUR.

Az Mlap "E" sorozatdrak nyilvanos forgalombahozataldt oz MINB 2018.01.05-6n kelt H-KEI-10/2018. szémi hatérozotdban engedélyezte.

Ezt kbvetben az "E " sorozat forgalmazdsa 2018.01.22-6n indult.

Az Alap mégdit a Raiffeisen esoport nagybefekteiésekben tapasziclt gardaja all.

Ausziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Az Alap, kénywizsgalatial alatamasziott éves beszdmoldjét &5 dves jefentését az internelen is kézzéleszi, amelynek pontos cime,

elérhetdsége a kivetkezd: hitps://alapok.raiffeisen.hu/akivalis/jelentesek

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budopest, Akedémia u. 6.

Az alap képviseletére jogosult: Bélint Attila 1165 Budapest Mészdros Jézsef u. 16.
Véradi Zoltén 1111 Budepest, Borték Béle it 20,

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budopest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v, 6.

Az Alap kénywvizsgdictra kotelezett.

Kbnywvizsgdlo: RSM Audit Hungary Zrt. 1138 Budapest, Feludi 0.3,

Kijelsl kénywwizsgalé: Kozma Adtila Mihdly 2161 Csomad, Napsugdr utca 28.

Regszdm: 005847
Igazolvényszédm: 005881
A szamviteli szolgdltctas kérébe tartezs feladatok

irdnyitasaér felelds személy: Liebszter Ménika 1204 Budapest, Kolozsvér u. 12.

NGM regiszirdcids szdm: 163363

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld o tle elvarhatd maximélis gondossdggal, sajat beldtasa és dbntése alopidn, o térvények és oz Alopkezelési Szabdlyzatben

foglalt korlétozdsok befartdsa mellett alakitia ki az Alap ferrdscinak felhasznaldsi madiét, a befektetési aranyckat, annak érdekében,

hogy az Alap kerldfozett téke- és hozamkockézat felvéllaldsa meliett hosszebb taven - a befekietési politika dltal lehetévé tett - maximalis

mértéki 6kensvekményt érjen el. Az Alap feljes tokendvekménye az Alop esetieges megszlinéséig Ojrobefektetésre keril, o befektetési jegy tulajdonosok

oz Alap dkendvekményét az Alap fulamideje clatt a befekietési jegyek visszavaltdsa révén redlizdalhotjak. Az Alop befektetési politikéjo 2014-ben megvéiiozoft.
Az Alapkezeld oz Alap 16kéiét o likvid eszkéz5kén (bankbetét, dllampapirok] felil kizdrélag befektetési alapok jegyeibe illetéleg egyéb kollektiv

befektetési értékpapirokba fekteti. Az Alapkezeldnek csak részvény és részvényekhez kepesoldds alapok befekietést jegyeinek vasdridsdra van lehetdsége.

Az Alap dinten olyan befekletési alapok részvényelt vasdrolja, amelyek globdilis fokusszal rendelkeznek és elsddleges céljuk feflett piaci részvényekbdl
diverzifikdlt portfdlis felépitése. A belfektetési jegyek visszovéitasahoz szitkséges lkviditss fenntartasa érdekében az Alapkezeld az Alap mindenkori tékéjének

maximum 20%-dt likvid eszkézakbe fekteti.
Az Alap a kovetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:

1. Allampapirek: EGT-¢liam vagy ez OECD tagéliama éltal kibecsdteft vagy garantalt éllampapirok és nemzetkSzi pénzigyi intézmény
4ltal kibocsdtolt vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:
1.1 @ mogyar vagy kilféldi [EGT vagy OECD) dllam dltal kibocsdtott allampapirok, igy 16bbek kézdt o diszkontkinestarjegyek, kamatozd kincstarjegyek, fix,

iletve valiozé kamatozdsd dllamksivények, egyéb dllompapirok.

1/11 oldal






1.2 a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unid mds tagdlluménck jegybankia dlial kiboesdtott hitelviszonyt megtestesité érigkpapirok.

Az Alop eszkézeinek aranyéban ennek az elemnek o min.ardnya 0% max. ardnya 20% tervezett ardnya 0%.

2. Bankbetét: |airaszals, illetve lekétat bankbetétek {forintban és devizéban], Az Alap eszkézeinek ardnydban ennek oz elemnek a min.arénye 0% max,
aranya 20% tervezett ardnya 10%

3. Kollektiv befektetési értékpapirs olyan nyflt és zart vagli befekietési alapok befektetés] jegyei | illetdleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek
az Alap befekdetési poliikajahoz hasonld befektetési politikaval rendelkeznek.
Az Alop eszkbzeinek arényéban ennek az elemnek o min.arényo 80% max. ardnya 100% tervezelt ardnye 90%.

4. Szarmaztatott eszkdzsk: szobdlyozolt piccon forgalmazott pénziigyi eszk&z8k, beleérive oz ezekkel egyenéntékis készpénz-elszémoldst eszkdziket,
tovabba o t6zsdén kivilli, nem szabvdnyosot szdrmaztatott pénziigyi eszkdzsk |OTC szérmaziatot Ggyletek).

Az Alap szarmaztatoft gyletet fedezeti (kockdzat csdkkentési) céllal kéther.

3. 5zamyviteli politika Gsszefoglalasa

3.1. Szamviteli irdnyeivek

Az Alap o kiinyvelését és kimulatdsait @ Szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C térvény (Szt.}, a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikesl, valamint egyes pénzigyi targyl
torvények médositdsardl szols 2014. évi XVI. Térvény (Kbhv), ifletve a befektetési alapok éves beszdmolé készitési és kdnywwezetési kitelezettségének sojdtossdgeirdl
sz0l6 215/2000. {XIL11). Korm. rend. eldirésai clapjén és o Magyarerszagon dltaldnosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnywitel vezet, éves beszdmolét készit, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészitd melléklet és a coshflow kimutatas.

Jelentds Bsszegi hiba: ha a hiba felfarasdnck évében, o kildnbdzd ellendrzések sordn, egy adot lxleti évet érintben [évenként killonkilon) feltart hibak és hibahatdsok
- eredményt, sajdt 1Bkét ndveld-csdkkents - ériékének egyittes {eldjeliél figgetlen) Ssszege meghaladia o szdmviteli politikéban meghatérozot értékhatart.

Minden esetben jelentSs Bsszegl a hiba, ha a hiba feltdrésdnak évében oz eliendrzssek sorén - ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibak, hibahatdsok eredményt,
sajat tekét ndveld.csdkkentd értékének egyiittes |elsjeltal iggetlen) Ssszege meghaladia az ellendrzéit Uzleti év mérdegfobsszegének 2 szdzalékdt, Hleive ha a

mérlegidtsszeg 2 szdzaléka nem halodia meg az 1 millié forintot, okkor az 1 millis forintet.

Az Alap t6bb szamviteli iranyelveinek Bsszefoglaldsat és az értékelési eljarasokat az aldbbiakban mutativk be.
Az Alap o beszdmold szempontfabol kivételes nagységinak tekinti azon bevételeket és kiadasokat, melyek éves szinten a mérlegfdssszeg 2 szdzalékdt meghaladiak,
valamint kivéfeles eléfordulasinak tekinti azon bevételeket és kiaddscket, melyek az eléz8 évben nem meritliek fel és nem a szokdsos tzletmenet részei, vagy egyedi

tételek. Ezen bevételeket és kiadasokat az Alap a kiegészitd meliékletében oz adott beszdmold somdl részletezi.

3.2, Az éves beszamolé pénzneme

Az éves beszdmold magyar forintban készilt és ezer forintban left} keriilt kimutatasra.
A mérlegkészités datuma: 2018, jonudr 31,

A mérlegkészités datuménok megvalioziatdsa nincs hatéssal az éves beszamoléra.

3.3. Az érigkelési eljdrasok ismerietése
Az ériékelési eljgrasokndl - a Szamviteli Tv., és a Kezelési szabdlyzathan leirtak clopjdn - az Alup Szdmviteli polifikdjaban régzitettek vz irdnyadéak.

Az Alap oz eszkSzeirdl részletes nyilvéntartdst vezet, az énékpapirok érékelése oz Alap kezelési szabélyzatanak megtelelden drténik. Az értékpapirok

nem realiz&ll &rfolyom kildnbdzetét a targyévi eredmény nem tortaimazza, az kézvetleniil o tSkentvekménnyel szemben keriil elszémolasra.

Az dliamkétvények vételekor a megvasarolt kamaiot kamatbevételt csdkkentd tételként szdmolja of oz Alap. Az eladdsker oz eladolt kamat bevérelként jelentkezik.

Az év végi Slértékeléskor o megszolgalt kamalot értékelési kiildnbdzetbs| szdrmazé 16kensvekményként szamolje el az Alap az érékpapirck értékkilénbézesével szemben.

Az éves beszdmold elkészitésekor a 2000. évi C. tdrvény 55§ {1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8) bekezdésével
8sszhangban a vevs, az adds mindsitése alapjan oz Gzleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és o mérlegkészités idépontidiy pénzigyileg nem rendezett
hérom hénapon i lejarath kiveteldsné! (ideérive o hitelintézetekkel, pénzigyi vallalkozasokkal szembeni kéveteléseket, o kélesdnként, az eldlegként adett
Gsszegeket, fovabba o bevételek akliv iddbeli elhatdrolasa kizet léve kivetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészités idSpontjdban rendelkezésre all informacick alopian - a kévetelés kényv szerinti dniéke és a kévetelés varhatéan megtérilé Ssszege

- veszteségjellegi - killénbézet Ssszegében az egyéb raforditdsokkal szemben, ho ez o kilénbézet lartdsnak mutatkozik és jelentds Bsszegt.

Az Alap a valuta-, devizakészleteket és o kilfSidi pénzénékre sz5l6 kbveteldseket, ill. o devizokétlezetiségeket azok bekeriiléskor MNB deviza drfolyamen
szémitoft forintérigken veszi fel o kényveibe - o forintért veft devizaeszkizdket az érte fizeteit forinidsszegben - és o szamviteli poliikdban régzitet méden,
az értékelés napidn a devizaeszkdzsk és kételezottségek kényv szerint] forintériéke és az értékelés nepi MNB devizadrfolyamon dtszamitett értéke

kdzti kildnbdzet Ssszevont egyentegét az eredménykimutatashan szamolje el.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem fariénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdlidsa o kezelési szabalyzatban eléinak szerint triénik.

A forgaimazds névértékben az indulé t8két, o befektetési jegyek névértéke és folyd dra kézli - az ériekelésbs] addds - kildnbozet o 1okensvekményt vékoztatic
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Az Alap befekietési eszkozei érékelésének elvei a kivetkezsk:
1. Latra sz8lé betét (folydszamla): ezek Ssszegét oly madon kell T nupra megdilapitani, mintho az Alapkezeld T napon fikviddlng.
2. Lekstdt betét Ssszegét o T napig fethalmozott kematok Bsszegével kell névelni.
3. Hitelviszonyt megtestesité énékpapirok:
3.1 Elsédleges forgolmazéi rendszerben szerepid Magyar Allom dltal kiboesétett dllampapirok
Ezen éllampapirck értékét az AKK dltal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legiobb eladdsi drfolyam szémiani dllagaként meghatérozott kizép drfolyam
alopjan, oz idéaranyes felthalmozott komettol ndvelve kell énékelni. Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédieges forgalmazék nem fegyeznek
arfolyamol, akker ezen értékpapirck a legutalsé elsédleges forgalmozdi driegyzés keretében az AKK dltal megijelentetett legjobb vételi és eladdsi hozam
kézépéreke alapian T napra szémitott bruttd drfolyamon keritlnek értékelésre. Amennyiben oz elsdleges forgalmazék még nem jegyeztek éral az adolt
allampapirra, a T napra vonatkozé drfolyamet a bekeriilési nekd arfolyamon, kétvények esetében az idSarényos - T ncpig - fethalmozott kamatial névelve kell érigkelni.
A 92 nop vagy enndl révidebb hétralévd futamidejl dllampopirck értékét az AKK 3 hénapos referencia hozema alapjén, kétvények eselében oz idéardnyos
- T napig - felhalmozeit kamattal névelve kell meghatdrozni.
Az elsddleges forgalmazék kételezd arjegyzésébe nem bevont, 92 napndt hasszabb hétralévs futamidejd dllempapirok oz elsédleges 4rjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi & eladdsi nettd ar kézépértéke és o T napig megszolgdlt idéardnyos kamat dsszegeként keriilnek érékeiésre. Amennyiben az adot
ériékpapirra T-1 napon oz elsédleges forgalmazdk dref nem jegyeznek, akkor ezen érékpapirok o legutolss elsédleges forgalmazsi ariegyzés kerefében
megielentetett legjobb vételi és eladdsi netté ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat Ssszegeként kerbinek értékelésre. Amennyiben az elsddleges
arjegyzék még nem jegyeztek drat oz adott dlampapirra, akkor az @ T nopig megszelgalt kamaltal névelt nettd beszerzési dron keriil érikelésre.
2.2. Elsédleges forgalmozsi rendszerben nem szereplé Magyar Allam vagy o Nemzeti Bank éltal forintban denominglt dllampapirok
A 92 nap vagy candl révidebb hatralévé futamideii dlampapirok T napra vonatkozd drfolyamat az AKK 3 hénapes referencia hozama clapién, kétvények
esetében az iddarényos - T napig - felhalmozott kamatial névelve kell meghetarozni.
3.3. Elsédleges forgolmozsi rendszerben nem szerepld, @ Magyar Allam vagy o Nemzeti Bank dltal kibocsétolt nem forintban denominglt dllampapirok
illetve a kilfsld: allampapirok
Nyilvénes értékpapirforgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapir legfébk masodlagos piacanak tekinthetd OTC piacen - a Bloomberg,
ilfelve @ Reuters képernydin vagy mds megbizhaté adatszolgditals dital - kizzétett T-1 napi zéréarfolyam clapjén kell T napra vonatkezéon meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan oz adolt értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdasedlages piaednak tekintheld OTC pigcokrd! érfolyamkéziés
nem hozzdférheté, o fenti szémitdsokat az utolsé napi zdrddrfolyam alopjdn kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeziek drat az adett kétvényre, akkor ax
értékelés o beszerzéskeri hozammal T napra szémitett brutte értéken térténik.
Amennyiben az adott éntékpapirokra netté rfolyamot k8zdinek, és igy az ulolsé nepi zdrsdrfolyam nem tortalmazza oz elézd kamotfizetés éta o T napig
felhalmozoft kamat Ssszegét, illetve amennyiben az adott érékpapirok piaci értéke o beszerzési neité drfolyam alapidn keri! kiszémitasre, Ggy oz adott
értékpapirok picci értékének meghatdrozdsckor a T ropig felhalmozott kamet &sszegét hozzé kell adni az adett értékpapirck netté arfolyamértékshez.
4. Kollekiiv befekietési értékpapirok
Magyarorszagon nyilvantariasba velt nyilvanes nyilt végl befektetési clapok dlicl kibocsétott befektetési jegyek T napra vonatkozé érékés az adott befekietési clap
alapkezeldie/forgalmazdje dltal kzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérék alapjan kell meghatdrezni. Magyarorszagon be nem vezetett
kellektiv befekletési értékpapirok esetében az ériékelést drfolyamot o letétkezeld dltal meghatdrozett professziondlis adatszolgéliats - Reuters vagy Bloomberg -
dltal kdz5lt legfrissebb egy jegyre jutd netté eszkdzérék clapjdn kell meghatdrozni,
Zén végl befektetési alapok esetében:
a} amennyiben az adott zért végil befekietési alap jegyeire van ériegyzés, o befektetési jegyek T nopra vonatkozé éricke a leglrissebb vételi és eladdst
ariegyzés kbzépértékén kerlll meghatdrozdsra

b} amennyiben nincs arjegyzés, a legutolss rendelkezésre 4llé egy jegyre juté eszkézénéket kell altkalmazni.
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4. A mérleghez kapesolodd megjegyzések
4.1. Informécidk oz Alap portflisidrs!

Az rtékpapirok zdrddllemdnya az év viclsé napién érvényes értékpapir drfolyamon kerilt kimutatdsra.
A devizoénték forintra szémitdsa az év ulolsd napjdn érvényes MNB devizadrfolyamen t&rénik.

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kermdanyrendelet alapidn késziti a mérlegét.

Befaktetési jegyek
eftban
Ertékpapi Devizanem Beszerzési értek Ert.kil. egysh Ert.kill. kamat/oszfalék Mérieg szerinti 8sszeg
RGLAIVA AV EUR 1491 855 499 441 Q 1991 296
Ossresen 1 491 855 499 441 o 1 991 2956
adalok e Ftban
4.2. Pénzeszkézdk részletezése 2016.12.31 2017.12.31
Folydszamla HUF 29298 47 933
Folydszdmla EUR 186 053 185 124
Folydszdmia usD 345 323
2157164 233 380

Az Alap o devizas tételeinek sszevont aténékelési kilidnbézetét a beszamoléban oz eredménykimutatdsban szerepelteti, 2017ben ilyen cimen 444 e F,

mig 20146-ban 1.315 e Ft driolyamnyereséget szdmolt el.

4.3. Elhatdroldsok részletezése

Bevételek és kaltségek oktiv idsbeli ethatarolasa |adatok eftban}

2016.12.31
Trailer fee elhatdrolas 1346
Felydszamla kamat elhatérolas ¢l
LEl kéd fenntartasi kig elhatarolas 23
Osszesen 1369
Koltségek passziv idobeli elhatéreldsa {adatok eFtban}

2016.12.31
Kényvvizsgdlénak fizetends dif 274
Letétkezelési dii 203
Alepkezelési dij 3039
Kénywvezatés 199
WARP-dij 97
Feligyeleti dij [MMNB) 150
Folydszdémla kamat 0

3952

4.4. £gyeb informdacick
Az &t évnél hosszabb ideji kételezettségek: Hitelfelvétel nines

Az Alap munkavélialskat nem foglatkoztat,

Az Mapkezeld az Alap hozamdanak s t8kéjének megévésdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kopelt és nem adolt fedezetet, -biztositékol, Svadéket, nem vallalt garancidl és kezességet.

4.5. Az eredménykimutatdshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapién késziti az eredménykimutatésat.

Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (e Ft-ban)

2016,

Folydszamlakamat 512
Ertékpapir arfolyam nyereség 78238
Deviza arfolyamnyereség 3344
Osszesen 82 094
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1261
0
23
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2017.12.31

286
141
2642
199
102
138
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1384
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A pénziigyi miveletek réforditasainak részi

Folydszdmlakamat
Ertékpapir drfolyam veszleség
Deviza arfolyamveszteség

Qsszesen

Egyéb bevételek résxleterése (e Fi-ban}

Trailer fee
Egyéh bevétel /gyiitéperbét befolyt tételek/

Osszesen

Egyéb raforditasok részletezése (e Fi-ban)

Befektetési alapok killsnadsia

QOssresen

A mikddési kdltségek részletezése (e Fi-ban)

Alapkezelési dij

Letétkezelést dij

LE} kéd fenntartasi kditsége
Bankforgalmi jutalék

Keler di

Kényvvizsgalanak fizetends di}
Kénywvezetés

Feliigyeleti dij (MNB]
WARP-di

QOsszesen

4.5 A forgalomban lévé befektetési jegyek szdma

{e Ft-ban}

2016.

1986

1986

2016.

5 501
164

5 665

2016.
1219
1219

2016.

36 589
4140

498
2393
609
428

44 668

2017.
321

2970
3380

20%7.

5084
2 682

7 766

2017.
1117
1117

20%7.

33431
1783
28

521
2393
658
435

39 254

"A" sorozat” "B sorozat Gsszesen
2016.12.31 615 419 464 99 441 158 714 860 622
2017.12.31 521861 842 89374717 611 236 559
4.6 Az Alap dsszesitelf nelts eszkbzéridke és oz egy jegyre juld nefié eszkézérick 2017.12.31-én
Egy jegyre juté nettd
Sorozat neve Netté eszkdénsk (HUF) eszkdzertek (HUF)
A" sorozat 1 896 993 399 3,635049
"B" sorozat 324 870 244 3,634923
Osszesen 2 221 B63 643
5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jSvedelmezdség alakulaséanak bemutatasa
leFtban}
A saidt ke részletezése 2016.12.31 2017.12.31
1. Indulé tke 1429 722 1222474
Kibocs. bef. jegyek névériéke 22 081 994 22 431 230
Visszavas. bal. jegyek névértske 20 652 272 21 208 756
it. Tokengvekmény 1014 359 999 461
befaktetés] jegy forgalmazdsbsl 536 374 386 512
ériékalési kifldnkbzetbs! 445116 499 441
olézé lizleti évek eredménye 7019 32 8467
Uzleti év eredménye 3% 886 80 641
Sajat toke 2 444 Q81 2221 935
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6. Az éves beszamoléd és a portfolia jelentés szamai kdzdti eltérés okai:

Az eltérés clapvetd oka, hogy mig o beszémold 2018, janudr 3 g ismertté valt informdcikra épil, addig a porslis jelentés szamai 2018.

elsé forgalmazdsi napjén, mint nyité ériék keriliek meghotdrozasra o 2017, évi utclsé forgalmezdsi napi dlloményi adotek alapjén.

Beszamold MEE szdmitds Kionbozet (eFtban)
Saiat toke / Nettd eszkdzériek 27221935 2221862 72
Kilsnbdzet tételesen:
1. Pénzeszkszok 233 380 233 38O G
2. Ertékpopirck 1991 296 1991296 0
3. Kovetelések/Aktiv id.elh. 1284 1261 23
4, Kotelezettségek /Passziv id.eth. 4025 -4 074 4%

Az elsé forgalmazési napig és @ 2017.12.31-ig esedékes elhatdrolt folyészamla kamatkidénbszet 8sszege nem éri el oz ezer forintot.

A beszamoldban a 2018-ben ténylegesen befolyt 2017 .1V.névi trailer fee Ssszege szerepel, mig o nehtd eszkézénék a 2018.év elss forgalmozasi napjan
isrert adatok szerinti kalkuléciét tartalmazza,

A kdtelezetiségek és kivetelések kdzatt is megjelennek az elsé, mar 2018. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtélelek, mig az éves beszémoléban a tényleges
2017, évi kaltségek &5 kotelezetiségek keriilnek elszémalésra, melyek jonudr 31-ig ismerté valnak. Az ebbdl adédé kildnbézet 49 e F.

A beszdmoldban a kéltségek oktiv idsbeli elhotarolasa kdzét keriilt kimutatdsra 23 e Ft, ami  LE! kédok dijdnak 2018.4vre vonatkozd része.

A NEE kimutatésban a teljes LEI kéd dij dsszege 0 2017.6vi koliségek kozst kerilt elszdmoldsra.

Mutaték:  (lasd 1. sz. mellékletl} 2016.12.31 2017.12.31
i. Belekleiott eszkdzdk az dsszes eszkézdkhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkszsk az dsszes eszkdzikhéz 100,00% 100,00%
3. Sajdf idke ardnya oz dsszkdlelezefiséghez + sajdt iokéhez 96,83% 99,82%

4, Hosszi lejdrali kételezetiségek
a/ o HIK + sojét 1ékéhez 0,00% 0,00%
b/ o sojétickéhez 0.00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talathats.
A "cash-flow jelentés” a 3. sz. melékletben talalharé.

A "Portfolié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhats.

Budapest, 201 8. aprilis 23,

Varadi Zolian
Raiffeisen Befekletési Alopkezeld Zrt.
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektateft eszkizok az Ssszes eszkézékhéz

0,00% Befekietatt aszkiz

Osszes eszkéz

2. Forgdeszkozok az Gsszes eszkSzokhdz

100,00% Forgbeszkiz+Akliv idSbel elh.

Osszes esrkiz

3. Sajdt toke ardnyo oz sszkdtelezeliséghez + sajdt ibkéhez

99,82% Sajdl icke

Forrdsok dsszesen

4. Hosszu lejératt kdtelezettségek
a/ a HIK + sajat Ickéhez
b/ a sajdt iSkéhez

o/
0,00% Hosszi lejérati kételezetiségek
Hosszi le], kél. + Sajdt 16ke
b/
0,00% Hosszi lejéroti kistelezettsagek
Sajat 15ke

Budapest, 2G18. dprilis 23.

2017.12.31

0
2225960

2225960
2225960

2221935
2225960

o]
2221935

¢]
22271933

a n
T f}'ﬂ E iy
. i T\‘.jt.
N 4 QJA
Balint Attila Varadi Zoltén
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2017.12.3%
eftban
L. HitelaHloméany &sszetétele o
eFtban
I, Kaltségek Ssszetétele Pénziigyileg redlizalt 35511
Elszdmol Elhatarolt/Szatitek Kifizetett
Alapkezelési dij 33 431 2642 30789
Letétkezelesi dij 1783 141 1642
LEl kéd fenntartdsi kéltsége 28 o] 28
Bankforgalmi jutalék 5 o] 5
Keler dij ¢} o] 8]
WARP-dij 435 102 333
Kénywizsgdlonak fizetendd dij 521 521 0
Kénywvezelés 2 383 199 2194
Feligyelei dif (MINB] 658 138 520
Ossx: 39 254 3743 3551¢
. Ertékpapiralap vagyonénak megeszlasa Sajat toke 2221935 eFt-ban
ill. %%-ban
ld&szak nyiiddllomany Idoszak zéradllomany
Vagyonelem Megoszias
Bankbetétek 215716 233 380 10,50%
ekttt ~ Q Q 0,00%
idészak nyitéallomdény Idszak zaréaliomdny
Vogyonelemn tézsdei ép. tdzsdén kiv. ép. 5zsdei ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlds
Befektetési jegy 0 2 231 258 )] 1 991 296 89,62%
RGLAIVA AY o} 2231 258 Q0 1991296 89,62%
Hataridos {igyletek Q [+ 0 4] 0.00%
Kévetelések 0 [+] 4] 0 0,00%
Aktiv idébeli elhataroléasok o0 1369 [+] 1284 0,06%
Kételereftségek as passziv
idobeli elhatarclasck 0 -5262 o -4 025 “0,18%
Osszesen 0 2 444 081 0 2 221 935 100,00%

Budapest, 2018. Gprilis 23.
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3. sz. melléklet
Cash-flow kimutatas

1. Szokases tevékenységhbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas
{MilSdési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamck nélkil) =
. Elszdmolt amertizéeié +
. Elszémolt ériékvesziés és visszairds +
. Elszdmolt értekelési kildnbozet +
4d.a. Elszémolt érigkelési killdnbézet korrekeis =
. Céltartalék képzés és felhasznélds kildnbézete =
. Ingatian befekretések értékesiésének eredménye =
. Ertékpapir befektetések érickesitésének, bevilidsénak eredménye =
. Befektetett eszksz8k dllomanyvaltozase =
. Forgdeszkozsk dllomdnyvéltozdse =
9.a. Enékpapirck dlloményviliozdse +
10. Révid lejératd kdtelezettség dllomdanyvdltozase

0 R —

@ N O La

11, Hossz0 lejaratt kételezetiségek dllomanyvaliozase =
12. Aktiv idébeli elhatarcldsck allomdnyvdltezdsa =
13, Passziv iddbeli elhatdroldsck dllomdnyvéliozasa =

Il. Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok)

14. Ingatianck beszerzése -

15. Ingatlanck eloddsa +

16, Befolyt bérleh dijek +

17, Enékpapirok beszerzése -

18. Ertékpupfrok eladdsa, bevalldsa +
19. Kapott hozamok +

1. Pénzigyi miiveletekbsl szarmazé pénzeszkéz-valtozas

20. Befekietési jegy kibocsatés +

21. Befekietési jegy kibocsdatés soran kapott apport -
22_ Befekietési jegy visszavdliasa -

23. Befekietési jegyek utan fizetett hozemok -

24, Hitel, illetve kdlcsdn felvitale +

25. Hitel, illetve kélesdn térlesztése -

26. Hitel, illetve kélesdn utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdzdk valtozasa (zizlizlil. sorok) =

Budapest, 2018. aprilis 23.

8 Ftban o Ftban
2016 2017,
-38 852 -34 634
39 886 BO 641
o] o]
o] o
445 116 499 441
445 116 499 441
0 o]
0 ¢
236171 115123
o] [+
0 o
157 933 o
-3 638 209
0 o]
174 85
2964 446
236 171 409 410
0 0
0 o]
4] 0
71 694 0
407 865 409 410
o} 0
{20-26. sorok} =270 884 -357 112
562 397 349 236
o] o]
-833 281 706 348
0 o
o] o]
0 o]
o] o]
-73 565 17 664
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4, sz melléklet

| Portfolic jslentés

Alapadatak:

Alap neve, lajsiromszame: Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alap, 111175

Alapkezeld neve: Raiffsisan Belektelési Alapkezeld Zit.

Letétkezel neve: Roiffeisen Bank Zrl.

NEE szémitas fipusa: T+1 napi

Fargynap (T): 2017.12.29

A sorozat (HUF)

Saidl 1oke {Ftr}: } 896 993 399

Egy Jegyre juté NEE: 3635045

Darabszém: 521 841 842

- B sorozat (HUF}

Saijal toke {FL: 324 870 244

Egy jegyre juts NEE: 2,634923

Carabszdm: B89 374 717

A_targynapi netté eszkozériek meghatarozasa:

ezer Forini
. KOTELEZETTSEGEK
171 Hileléllomany {6sszes): Hitelezd Futomidd Grsszeg/Erigk %
Osszeg/| Erték %

1/2. Egyéb kdlclezetisdgek [Bsszes): -4 073 100
Alapkezeldi dij miatt -2 642 G4,87)
Alapkezeléi dij miatt | A serozat) -312 7,466
AlapkezelSi dij miatt | B sorozot) -53 i3
LetéthezelSi dii mial L1690 3,93
Bizomanyosi dij mict G 0
Forgalm. kig. mictt O 0]
Kozzéteteli kig. miatt 0 0
Rekiam kig. miatt O 0|
Kbhséghént elszédmolt egyéb 181l miat 206 22,24
Egyéb - nem kiltség alapy - kotelerettség 0] 0

/3. Celiarialékok {dsszes): o

/4. Possziv iddheli elhatérolésok (Ssszes): G

] Kotelezettségek dsszesen: E -4 073t 100

1. ESZKOZOK Osszeg/Erick %

/1. Folydszamla, készpénz [Ssszes): 233 380 10,48

Raiffeisen Bark / EUR 185 124 8,32
Raiffeisen Bank / HUF 47 933 2,15
Raiffeisen Bank / USD 323 0,01
11/2. I Egyéb kévetelés (Bsszes): 1261 0,06
cost, % of fast NAY/Trafer fee/EUR 54 3}
D2079745 Trailer fee Eszkoz/ 1 207 0,06!

/3. Lekstatt bankbelétek [asszes}: Bank Futamids Gsszeg/Erék %

O 9

1l/3.1.  |Max. 3 ho lekdiésit {Gsszesh: &} o)

0|

/3.2, 3 hénapndl hosszobb lekétési o 6
{Osszes):

O]
Mean. Devizanem Névérigk Osszeg/Eriék %

/4. I Erékpapirok [6sszes): 20 1991 296 89,46
1741, | Allempapirok {Bsszes): | 0f 0f 0
i/4.1.1. | Katvények (osszes): ] Of Cf 0]
i 1 | 9
i74.1.2. | Kincstdriegyek [Bsszesh: | of of 0
[ | I g

T4 3, Egyeb fegybankképes ép. o o

[Ssszes):

1/4,1,4. {Kulksldi dllampapirok [@sszes): | [€] | 9

10711 oidal






| ] | | g
Gozdcdlkodsi s egyéb
3
/42, |hile|viszonﬂ megleslesits ép.: 9 9 ¢
1/4.2.1. | Tézsdére bevezetet (asszes): | | | 0] Y]
1 | | 1 g
1/4.2.2. | Kiiltsldi kénvények [Bsszes): | | o] o i)
i ] | ] ¢
1/4.2.5. | Tzsden kiviili {osszes): | | 0] | o
| ] | | ¢
1i/4.3. | Részvények [Bsszes): i I of o [¥]
1/4.3.1, ¥ Tdzsdére beveretett {ssves): { ] 0] o] 0|
i | | | 8
1l/4.3.2. { Kolleldi részvények [Bsszes): ] § 0f of 0
i i i | g
W/4.3.3. | Tozsdén kivili [Bsszes): | i of o (&
| | i | g
II/4.4. | Jelzdlogievelek tosszes): | | of Of [¢
11/4.4.1. | T8zsdére beveretett [Gsszesh: | | 1| of O
I | ] ] g
11/4.4.2. | Tozsdén kiviili [Bsszes): ] | of of 0|
I | | ] g
1I/4.5. !Befeklelési fegyek [Bsszash: 20 1991 296 49,46
I74.5.1. | Tézsdére bavezalett [6sszes): | ] 0} 0f 0
] ] 1 i 0
H/4.5.2. ITézsdén kivilli (8sszes): 20 T 991 296 89,46
RAIFFEISEN GLOBALAKTIEN | VT EUR 20 1991 296) B9, 46
/4.6, L Karpotiasi jegy [Bsszesh: [3) Q
&
175, ] Aldiv idsbeli ethatdrolasck g 0 0
RAMNRA USD Folydszamia
o O
felhalmozott kamal|
/6. S:!C'I-l‘m?ZfGIDH ligylelek ériékelési o o
i killénbozete:
1
| | Eszkizok ssszesen: | 2 225 937 100

Budapest, 2018, aprilis 23.
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RAIFFEISEMN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPIA « EVES JELENTES 2017,

I. A Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja éltalénos informéciok

1. Alepadaiok

Alap neve:
lajstrom szédme:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Leiétkezeld neve:
Székhelye:
Forgaimazd neve:

Szekhelye:

Kényvvizsgald Tarsasdg neve:

Ksnywvizsgale neve:
Székhelye:
Elszémolas napja:
Tipusa:
Harmenizdcidja:
BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

2. Az Alap siraiégidja

Raiffeisen Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
1111-75

Raiffeisen Befekteiési Alapkezeld Zri.
1054 Budapest, Akadémia u. &.
Raiffeisen Bark Zrt.

1054 Budopest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia v. &.
RSM Audit Hungary Zrt.,

Kozma Attila Mihdly

1138 Budapest, Faludi v. 3.

T+2 napen

nyilvanos nyiltvégi érékpapir alup
ABAK-rényelv alapjan

részvény clap

hatdrozatlan

Az Alap céija, hogy a fejlett részvénypiacok {azon belil elsésorban cz amerikai, eurdpai és jopdn részvénytSzsdek) tendencidit

kihaszndlva az alapkezelé dlial ésszerlinek tartott kockdzatvallalds mellett a lehetd legmagasablb tékendvekményt érie el. Az Alap

tilnyomarészt (eszkézeinek legalébb 80%-dban) olyan befekietési clapok befektetdsi iegyeit vasarolia, amelyek globdiis {gkusszal

rendelkeznek é&s elsédleges céliuk fejlett piaci részvényekbd! diverzifikélt porifélis felépitése.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté nettd eszkdzértékének alakulasa (fordulonap eléiti utolso kereskedési

napon)

Osszesitelt

Arfolyam

Arfolyam valtozas

Nettdé eszkoazértek

A" sorozat +B” sorozat A sorozat »B” sorozat

2017.12.2¢9 6,21% 6,21% 3,640353 Ft 3,640243 Ft 2219451 829 Ft
2016.12.31 2,89% 2.89% 3427623 F 3,427623 Ft 2 458 022 409 Ft
2015.12.31 6,03% 6,03% 3,331279 F+ 3,331279 Ft 2669 190 371 Ft
2014.12.31 22,24% 22,24% 3,141929 F 3141929 Ft 2 077 8467 550 Ft
2013.12.31 8,68% 8,68% 2,570317 Ft 2,570317 Ft 1721001 257 Ft
2012.12.28 3,54% 3,54% 2,365109 F 2,365109 F 2001 740 787 Ft
2011.12.3¢ 531% 5,31% 2,284300 F 2,284300 Ft 2 526 466 963 Fi
2010.12.31 12,02% 12,02% 2,169090 2,169090 Ft 3872111 48B4 Ft

Az drlolyamvaltozds szazalékos mértéke o befekietd dltal elérhetd vagyonndvekedést mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotia
befekietését. A fenti hozamek nem jelentensk garanciat a jGvére nézve és nincsenek $sszefiggéshben az alapok jovdbeni hozamaival. A

kézélt hozamadatok nomindlisak és az adott napléri évre vonatkoznak.

x Raiffeisen 2
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPCK ALARIA  EVES JELENTES 2017,

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETE ELS® KERESKEDESI NAPON

2017.01.02.

Instrumenium Devizanem ISIN kéd | Neévérsek |  Eszkéz értek | %
Atruhézhaté értékpapirok 2231 257 726 91,29
RGLAIVA AV EUR ATOO0CAQLSS 24 381 2231257726 91,29
Banki egyenlegek 215 716 805 8,83
Folyoszdmla - EUR EUR 186 052 733 7,61
Folyészdmla - HUF HUF 20 298 757 1,20
Folyészamla - USD UsD 365315 0,01

Egyéb eszkézok

I 384 325 0,06

Egyéb kovetelések

1384325 0,06

Osszes eszkéz

2448 358 856 100,17

Kotelezetiségek

-4 273839 -0,17

Egyéb kdtelezetiségek

-4 273 839 -0,17]

Netté eszkozeriek
Unitok szama
Egy jegyre juté nettd eszkSzériék

2444 085 017 HUF
714 860 622
3,418967 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kdzoti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszamols 2017. janudr 31-ig ismertté valt informéciskra épil, addig a portfélis jelentss szamai

2017. elsé forgalmazési napian, mint nyité énék kerilliek meghatdrozasra a 2016, évi utolsé forgalmazdsi napi dllemanyi adatok

alapjén.
Beszédmold NEE szamitds Kilénbazet (eFtban)

"Saijdt toke / Netid eszkdzénék 2 444 081 2 444 085 4
Kilonbozet idtelesen:

1. Pénzeszkozdk 215716 215716 0

2. Enékpapirok 2231258 2231258 0

3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 1369 1361 -8

4. Kételezettségek/Passziv id.eth. -4 262 -4 250 12

Az elsd forgalmazési napig és a 2016.12.31ig esedékes elhatdrolt folydszdmla kamatkiisnbézet Ssszege nem éri el uz ezer forintot. A

beszdmoléban o 2017-ben ténylegesen befolyt 2016.1V.névi frailer fee Gsszege szerepel, mig a nefid eszkézérték a 2017.év elss

forgalmazasi napjén ismert adatok szerinti kalkuléciét tartalmazza. Az ebbél adsds kilénbézet 15 e Fi. A kotelezetiségek és kivetelések

kézdit is megielennek az els§, mér 2017. évi forgalmazési napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamolsban a tényleges 2014, évi

kélisegek és kételezetiségek keriinek elszamolasra, melyek ianudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbé| adédé kildnbsdzet 12 & Ft.

x1 Raiffeisen
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RAIFFEISEN NEMZETKEZI RESZVENY ALAPOK ALAFIA « EVES JELENTES 2017,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELS® KERESKEDESI NAPON

2018.01.02.

Instrumentum [Devizanem| ISIN kéd [Névértek| Eszkdz érék | %
Anuhazhats énékpapirok 1991 205900 89,62
RGLAIVA AV EUR ATOOO0ADLSS 20 009 1991295900 89,62
Banki egyenlegek 233380468 10,50
Folyészamla - EUR 185 124 048 8,33
Falyészémla - HUF A7 933 426 2,16
Folyészémia - USD 322 994 0,01
fgyéb eszkdézék 1 260 900 0,06
Egyeb kovetelések 1 260 900 0,06
Osszes eszkoz 2 225 937 268 100,18
Kafelezeﬁségek -4 073625 -0,20
Egyéb kételezeltségek 4073 6257 0,20
Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat
Neffo eszkdzértéic T 896 993 399 HUF
Unifok széma 521 861 842
Egy jegyre jutéd nettd eszkézériék 3,635049 HUF
Raiffeisen Nemzetk&zi Részvény Alapok Alapja B sorozat
Netté eszkozének 324 870 244 HUF
Unitok széma 89374717
Egy jegyre juté netté eszkSzérték 3,634923 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai k&zétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig o beszdmold 2018. janudr 31-ig ismertié valt informacidkra épil, addig a porfélié jelentés szamai

2018, elsé forgalmazési napjan, mint nyitd érigk keriliek meghatdrozdsra a 2017. évi utolsé forgaimazdsi napi dlloményi adatok

alapjan.
Beszdmold NEE szamitgs Kilénbozet [eFt-ban)

Sajat toke / Nettd eszkszérték 2221 935 2 2218463 72
Kiilsnbozet ietelesen:

1. Pénzeszkdzok 233 380 233 380 o

2. Enékpapirck 1991 296 1991 296 o

3. Kévetelések/Aktiv id.elh. 1284 1 261 23

4, Kételezetiségek/Passziv id.elh. -4 025 -4 074 -49

Az elsd forgelmazdsi napig és a 2017.12.31-ig esedékes ethaiarolt folydszamla kamatkildnbézet dsszege nem éri & az ezer forintot. A
beszamoléban a 2018-ben ténylegesen befolyt 2017.IV.névi frailer fee Ssszege szerepel, mig a netid eszkézérék a 2018.4v elsd
forgalmazdsi napjan ismert adatck szerinti kalkulaciét tartalmazza. A kételezettségek és kévetelések kzétt is megjelennek az elsé, mar
2018. évi forgalmazdsi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszamoléban a tnyleges 2017. évi kéliségek &s ktelezettségek kerllnek
etszdmoldsra, melyek januar 314g ismerté vilnak. Az ebb8l adédé kilsnbézet 49 e Fr. A beszamoldban o kéliségek akiiv iddbeli
elhatdrolasa kézétt kerilt kimutatésra 23 e Ft, ami a LE| kédok dijanak 2018.évre vonatkozé része. A NEE kimutatasban a teljes LEI kéd

dij ésszege a 2017 .évi kéliségek kizot kerilt elszamoldsca.

{ Raiffeisen 4
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RAIFFEISEN NEMZETKOZ) RESZVENY ALAPOK ALAPIA o EVES JELENTES 2017,

lli. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
eszkozérték

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft}

Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat

Forgalomban [évé befektetési jegyek 2017.01.02-én 615 419 464
2017. évben eladott befektetési jegyek 143 356 534
2017. évben visszavdlioit befektetési jegyek 236 914 156
Forgalomban |évé befektetési jegyek 2018.01.02-an 521 861 842
Portfolid dsszesiteft netté eszkézértéke 2018.01.02-an 1 896 993 399
Egy jegyre juté nettd eszkdzériék 2018.01.02-4n 3,635049

Raiffeisen Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja B sorozat

Forgalomban |évé befektetési jegyek 2017.01.02-dn 99 441 158
2017. évben eladott befektetési jegyek 31 261 456
2017. évben visszavdliott befektetési jegyek 41 327 897
Forgalomban lévo befektetési jegyek 2018.01.02-dn 89 374717
Porifolié dsszesitett netté eszkdzértéke 2018.01.02-4n 324 870 244
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2018.01.02-dn 3,634923

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték Yo
Tézsdén hivatalosan jegyzett drvhazhaté értékpapirok 0 0,00
Mas sxabdlyozott piacon forgalomba hozon étruhdzhaté érékpapirok 0 0,00
Kézelmdliban forgalomba hozoft atruhazhatsé értékpapirok o 0,00
Egyéb atruhézhats érnékpapirok 1991 295900 89,62
RGLAVA AY EUR ATOO00AOLSS] 20 009 1 991 295 200 89,62
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok ¢ 000
Netté eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja A sorozat / HUF 1 896 993 399 100.00
Nettoé eszkézérték / Raiffeisen Nemzetkézi Részvény Alapok Alapia B sorozat / HUF 324 870 244 ’

Megjegyzés: Az egyes ériékpapir kategériak kézdtt aHedések vannak, egy ériékpapir 18bb kategéridba is tartozhat,

Az Alapkezelé o hatdlyos kezelési szabdlyzatoan régzitert befekletési polifikénak megfeleléen arra trekedett, hogy az MSCI Global

részvényindexet kévetd RCM Globdl Részvény Alapot 90% kériili ardnyban tartsa, mig a fennmaradd részt likvid eszkdzokbe fektesse.

2017-es év végén az alapbon a RCM Globdl Részvény Alap ardnya 89,6% volt, mig a likvid eszké28k (szamlapénz) arénya 10,4%.

Saly a porHélicban 2016.12.31 2017.06.30 2017.12.29
Részvény Alapok 91,3% 91,5% 89,6%
RCM Global Részvény Alap 91,3% 21,5% 89,6%
Széamlapénz 8,7% 8,5% 10,4%
| Raiffeisen 5
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2017.

V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

20017 Nagysdgrend: eft
Pénzlgyi moveletek bevételei 116 626
Folydszémlakamat 31
Ersékpapir drfolyam nyereség 115211
Deviza arfolyamnyereség 1384
Pénzilgyi miveletek raforditasai 3 380
Fotydszdmlakamat 321
Ersékpapir drfolyam veszleség 89
Farward Ugyletek vesztesége 0
Deviza arfolyamveszteség 2970
Egyéb bevételek 7 766
Trafler fee 5084
Egyéb bevétel 2 682
A muokddési kdltségek 39 254
Alapkezelesi dif 33 431
letétkezelési dfj 1783
LE} kéd fenntaridsi kalisége 28
Bankforgaimi jutalék 5
Keler dij o
Kénywizsgdldnak fizetends dij 521
Kényvvezetés 2393
Feligyeleti dij (MNB} 658
WARPi| 435
Egyéb raforditésok 1117
Befektetési alapok killénaddia 1117
Fizetett, fizetendd hozamok 0
Targyeévi eredmény 80 641
Felosztott jSvedelem 0
Ujra befektetett jovedelem 80 641
Ertékpapirok értékkiilsnbozete 499 441
Befektefési jegy 499 44]
- kamatokbdl, oszialekbaol 0
-egyéb 499 441

X, Raiffeisen &
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RAIFFEISEN NEMZETKOZI RESZVENY ALAPOK ALAPJA o £VES JELENTES 2017,

Tokeszamla valtozasai 2017. december 31-ig szdmolt felhalmozott kematokkal. (Nagysagrend: eFi)

|dészak nyitéatlomany ldészak zarééllomdany
Vagycnelem Megoszlds
Bankbetétek 215 716 233 380 10,50%
|dgszak nyitéallomany |ddszak zéréailoméany
Vagyonelem tézsdel ép. tSzsdén kiv. dpl tézsdei ép. tozsdén kiv. ép|  Megoszids
Befektetési jegy 0 2231258 0 1991296 £89,62%
RGLAIVA AV 0 2231258 0 1991296 89,62%
Id&szak nyitsallomany ldészak zérddliomany
Vagyonelem t8zsdei ép. 1bzsdén kiv. ép) tdzsdei ép. 15zsdén kiv. ép]  Megoszlds
Hataridos Ugyletek 0 0 ) o 0,00%
Kovetelések (4] 0 0o 0 0,00%
Aktiv idobeli elhatarelasok 0 1369 0 1 284 0,06%
Kotelezettségek
és passziv idébeli elhatarolaseck o 4262 0 -4 025 -0,18%
Osszesen 0 2444 081 0 2221 935| 100,00%

VI. Szarmaziatott ligylefek

Az Alap a targyiddszakban és 2017. december 31-4n szérmazékos pozicidval nem rendelkezett,

Az Alap nem adoft kélesénbe sem ériékpapirt, sem dnut, illetve az Alap nem alkalmazott sem érékpapirfinanszirozasi-, sem teljeshozam-
csereligylefeket 2017-ben (ezélal nem alkalmazott biziositék kibocsatdt, illetve ezzel kapesolatos szerzddd fél sincs).

Az Alapkezeld 2017 tavaszan kérelmezte az Alap kezelési szabdlyzatdnak médositasat, amelyet a Feligyelet HKEIH-359/2017. szémd
hatarozatial hagyott jéva. A 2017.07.1048| hatélyos véltozdsok az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2015/2365 Rendelete (2013.
november 25. az érékpapirfinarszirozasi igyletek és az Ujrafelhaszndlas &léthatésagarsl, valamint o 648/2012/EU rendelet
médositdsardl szolé jogszabalynak veld megfelelést szolgdlidk. A valtoztatas kizarja a fenti igyletek alkalmazdsat az Alap kezelése sordn

a jGvdre vonatkozdan is.

VII. Az Alapkezelé mikédésében bekovetkezett valtozésok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds véltozds 2017ben nem kévetkezett be, 4 izletdgat vagy
szolgditatést nem inditott. Az Alapkezsld ugyanakker 2017 végén kezdeményezie o Feligyeletnél a befektetési vallalkozasokrd| és az
drutdzsdei szolgdliatékrdl, valamint az dlialuk végezhetd tevékenységek szabalyairél széls 2007. évi CXXXVIN, térvény hatélya ald
tartozé  portiélidkezelési tevékenységre vonatkozé engedélyének visszavondsdt (az Alapkezeld esetében ez a nyugdijpénztari
vagyonkezelést jelentetie kizarélag). A Feligyelet 2018. februdr 13-dn sziletett HENHI68/2018. szami hatdrozatéban déntéh a
tevékenység visszavonasardl, az Alapkezeld portfélickezelési tevékenységet 201846] igy mdr nem végez.

Az Alapkezeié 2017-ben i alapot nem inditolf, ozonban jelentdsen médositofta t5bb alapjanak befekietési siratégisiat, amely nem egy
esetben az Alap nevének megvaltozdsaval is jart [Raiffeisen Perspektiva Alapok Alapja, Raiffeisen Perspektiva EUR Alapok Alapjc,

Raiffeisen Alapek Alapia - Konvergencia, Raiffeisen PB Rajna Alapok Alapje}. Sor keriilt a Raiffeisen Részvény Alap AEKBV alappd

a# Raiffeisen
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alekitasara, iletve két likviditasi alap [0 Raiffeisen Likviditasi Alap és a Reiffeisen Betét Alap) beolvasztasara a Raiffeisen Kamat Prémivm
Révid Kétvény Alapbe. Az Alapkezeld igy az év végén 15 befekietési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befektetési alopokban
kezelt allomanya viszont emelkedeft, a 2016. év végi 137,7 millidrd forintes dllomény egy év leforgasa alatt 155 millidrd forinfra nétt. A
nyilvénos befektetési alapok piacdn o BAMOSZ adatai alapjan az Alapkezeld piaci részesedése 2,61%ra emelkedett a 2016, év végi
2,48%-16h

VIIl. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2017-es év tokepiaci folyamatai

A nemzetkdzi részvénypiac

Kilsnds piaci megrézkédiaidst eredményezé gazdasdgi, piaci és politikai esemény nélkil zarulk 2017, igy o fejlett piacok Ssszességében
Gjra egy erés évet zérhatiak. Bar béven lett voina ok a befekteidi aggodalomra (monetdris szigoritds, geopolitikai kockézatok), a piaci

~nyugalom” feltinden magas maradt, ami az igen alacsony piaci drfolyam ingadozasban {volatilitdshan) slist testet,

Tovédbbra is kedvezd képet festett o vildggazdasag akivdlis helyzete, a fontosabb makrogazdasagi adaiok minden fontos régidban
javuidst mutatiak [vagy jobbak letiek o varakezasoknél). J2l teljestiett o vildggazdaség szempontidbé! meghatérozé amerikai gazdasdg
{hozta o 3% kérili szokdsos novekedést), de ennél foniosabb voit, hogy az eurdpai gazdasag is erds adatokat produkdlt. A FED igy o
varinak megfelelten folytathatta kamatemelési lépéseit. Az év végén Donald Trump hivatalosan is bejelentette, hogy Jerome Powellt jelsli a
FED elnski pazicijdra, akitél az aktudlis menetaris politika folytatasat vartdk. Az Eurdpai Kézponti Bank esetében még nem egy esetleges
kamatemelés, hanem a kéhényvdsdrldsi program jévéje volt a & kérdés. Az EKB végiil ugyan felére csdkkentette o vésdrelni kivant
mennyiséget, de egydital meg is hosszabbftofték a programet, illetve nyitva hagytak a program fovdbbi folytatasénak lehetdségét is. Ezzel
az EKB is rdlépett o monetdris lazitds kivezetésének Otjara, am egy rendkivii{ dvatos médon. Ezzel a részvénypiccokra kevésbé hatott,
viszoni jelentésen hozzdjérult az euro dollérral szembeni erésédéséhez, ami taldn az év egyik legnagyobb meglepstése volt.
Mindekézber a vallalati szamok minden régidban ¢l alakultak. A kedvezd vildggazdaségi kép, erds véllalati teljesitmény és gyengébb
dollar dlial jellemzett kémyezetben a fejl6dd részvénypiacoknak még o fejleft tarsaikéndl is jobb éve volt. Az évet 15bb geopolitikai
kockdzat ,szinesitette” [az északkorai rakéiakisérletek és annak nyoman erdssdd haboris félelmek, o kézelkeleti valsdg vagy éppen a

katalan elszakadasi kisérlet], ezeknek azonban nem volt tartds piaci reakeidja.

A fejleti piacck dtlagos teljesitményét méré MSC| World index doliarban mérve 20, 1%-ot emelkedett, forintban kifejezve azonban - a

dollér gyengiilése miatt - csak 5,9%ot.

Az egyes fontosabb részpiacok negyedéves és éves teljesiiményét az aldbbi tablézat foglalja éssze:

Sajai devizdban DOw S5&FP500 NASDAQ EUROSTOXX5C DAX NIKKEI225
2017. @t 4,56% 5,53% 11,77% 6,39% 7,25% -1,07%
2017. Q2 3,32% 2,57% 3,87% 4,89% 6,8% 4,96%
2017. Q3 4,94% 3,96% 5,79% 4,44% 4,09% 1,61%
2017. Q4 10,33% 6,12% 6,27% 2,53% 0,69% 11,83%
2017 25,08% 19,42% 28,24% 6,49% 12,51% 19,10%
DOW, S&P500, Nasdaq: USA, EURQSTOXXS50: Eurozdna, DAX: Németorszég, NIKKEI225: Japén Forras: Bloomberg
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2. A befektetési politika alakuldsara haté egyéb tényezok

Az Alapkezeld 2017 tavaszén kérelmezie az Alap kezelési szabdlyzaténak médesitasat, amelyet u Feligyelet HKEi-:359 /2017 szdms

hatdrozatial hagyott jévé. A véliozasok érelmében az Alap sem érékpapirfinanszirozdsi., sem teljeshozam<csereligyleteket nem végezhet

2017.07.10461.

3. Hozamfizetés és hitelfelvetel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befekietésein elért nyereséget Gira befekieti, A hozam a befekletési iegyek neité
eszkdzértskének emelkedésén keresztill mérheld. Az Alapkezelé folyamatos napi nettd eszkdzériéken trténd visszavdsérlasi kotelezettség
vallalésaval biztosffja o befektetSk széméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdlidsaval tetszleges iddpontban
hozzdjussanck a felhalmozott hezamhez.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2017-ben.

IX. Az Alapkezel$ éltal az adott idészakra kifizetett javadalmazés

1. Az Alapkezelé alkalmazottainak brutté javadalmazaséanak teljes dsszege a 2017-es
évre szoléan, régzitett és valtozé bontasban:

Millié Ft

2017, év
Rogzitett [dvedelem dsszesen: 180,5
Vdliozd jdvedelem Ssszesen™: 297
Kedvezményezeftek szama: 25
Kézvetlenit az AEKBV élial kifizetett barmely Ssszeg, beleérive a jutaiékokat OFt

* Az Alapkezeld o 2017-es év vtdn fizetendd éves bénuszt két részletben fizeti. Az elsé részlet [feljes Ssszege 19,7 Millis Ff) 2018.
méjusaban kerl! kifizetésre. A masodk részletet, aminek kifizetése feltételekhez kéte, 2018, oktdberében fizeti ki {3sszesen 9,4

Millis Ft). (A véliozd jévedelem az éves bénuszon feliil egyéb kifizetéseket is tartalmaz.)

2. Az Alapkezelo Ggyvezetéinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok kockazati
profiliara  tevékenységilk révén lényeges hatédst gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2017-es idészakra széléan:

Millic Fi
2017. év

FelsS vezetés 39,9
Kockazatvéllalasért és eliendrzésért felelds alkalmazottak 10,2
Teljes jovadalmazasuk mériéke miatt a felsd vezetéssel és a kackazatvalialasér felelss
alkalmazotiakkal azenos javadaimazasi kategéridba tartozdk, akiknek szakmai tevékenysége
|ényeges hatdst gyakere! o koekazati profiliukra vagy a kezelésikben lévs befekistési alap
kockdzati profifjara 0

3. Az adott évre vonatkozé javadalmazasainak és juttatasainak kiszamitasi médija:

A Fix javadalmazds Ssszege tarialmazza az alébbi elemeket: Bérjellegi kifizetések (alapbér, szabadsag ideiére jéré kifizetés stb.), Potlék
Jellegi kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsok (pl. gépkocsi jutiatas értéke, iskolakezdési iamogatés, munkaba

jards koliségtéritése), valamint a kilépéshez kapescléds t6rvény szerinfi kitelezd kifizetéseket,

R Raiffeisen Q
ALAPOK



RAIFFEISEN NEMZETKOZ! RESZVENY ALAPOK ALAPJA « EVES JELENTES 2017,

A Véltozd javadalmazas sszege lartalmazza az alabbi elemeket: Eves bonusz Gsszege, valamint a kilépéshez kapesoléds, a térveny

altal eléirakon felili kifizetések.

4. Javadalmazasi politika felilvizsgalata és valtozasai:

Az érvényben |évS jogszabdlyoknak megfelelben, az év sordn a Raiffeisen Bank Belsé Eflendrzési Oszidlya elvégezte & Javadalmazdsi
Poliika végrehajidsanak figgetlen, belsd vizsgélatat. Tovébbd, az Alapkezeld felilvizsgalta a Javadalmezdsi Poliikat, mely clapién
mddositdsra kerilt a szabdlyzat doniéshczd testiletek feladataira vonatkozé része.

A madositott Javadalmazési Politikdt o Raiffeisen Alapkezeld Feligyeld Bizotsaga 2017 éprilisdban fogadia el.

5. Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika egyszer médosult 2017 sordn. A mddositas sordn az aldbbiak véloziatdsok tériéntek a dekumentumban:
o Kikerilt oz Alapkezeld Igazgatésdgdnak jovadalmazdssal kapesolatos feladatai kézil az Alupkezeld iigyvezetsi éves valtozd
berének jovchagydsa.
= A javadalmazassal kapesolatos déntéshozok kdziil kikerillt o Raiffeisen Bank Zr. menedzsmentie, amit a jogkdr tekintetében a

Raiffeisen Bank Zrt., mint az Alapkezelé bbségi részvényese (képviseldje Gijan) valioti fel.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megdllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilia és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézokef, a mindenker érnvényes Eriékelési Politikdidban leinoknak megfelelden ériékeli. Az
Alapban 2017.12.314n nem volick illikvidnek mindsitett eszkdzék. Az Alapkezels Ertékelési Poliikdia 2015-ben megvaitozott, melynek

érielmében az illikvidnek mindsitett eszkdzsk esetén az Arazdst Bizoltsdg dént az értékeléshez alkalmazandé eljardsrdl.

b} Likviditaskezeléssel kapesolatos Gf megallapodasok

Az Alapkezeld o jogszabdlyi eléirdsoknak megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be 20i4ben, azez [ikviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztosildsa érdekében, hogy nyomen kavethesse alapjainak fikviditdsi kockazatdt, valamint,
hogy az Alap befekietéseinek likviditasi profilja megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezeld biztositja, hogy a befekietési

stratégia, a likviditési profil és a visszavaltési politika az Alap tekintetében Gsszhangban dlljon egymassal.

c) Az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK daltal e kockéazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockézatkezelési rendszerek

Kockdzaii prefil: 3

Az Alap befektetési politikdjanak 2014, mdjusi vallozdsa nyomdn a fenii kockdzati besorolds alupjdul szolgdld szinfetikus mutatd
kiszémitdséhoz hasznélt miltbeli adatok egy része a jogszabdly eldirasainak megfelelden, egy mesterséges referencia portiolid
teljesiiményén alapulnak. Az Alep kockézat/nyereség profil szerinti 5. kategériaba t5rénd besoroldsa dsszefiiggésben van azzal, hogy

az Alap eszkézeinek 16inyomé része olyan alapokba keriil befekietésre, amelyek részvényekbe fekietnek.
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Az Alopkezeld a targyév sordn a Ramasoft Kit. Varitron programjét haszndlta a piaci kockazat mérésére, o kockéztatott érigk mutatok

szamitaséhoz.
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XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezd
viltozdsok, a biziositék vagy a iékedtiételi megdllapodds értelmében
nyujtoit garancick Gjbéli felhasznédlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t6keatiétel teljes 6sszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitetiségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbfiv. rendelkezései szerint - szarmaziatolt Ugyletek figyelembevételével - szamiiott teljes nettésitoft kockdzati kitettsége nem

hatadhatia meg az Alap MNettd eszkdzérékének 130%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 100%

c) Az Alap brutté modszerrel szamolt kockazati kitettsége 2017.12.31-én: 98,1%

Olyan esemény, amely jelenidsen befolyasolna a 2017, izlei évet, a mérleg fordulénapiét kévetden nem volt.

Bodapest, 2018. &prilis 23.

Ll j&'\ i

Balint Atfila Yaradi Zolian

Raifieisen Befekietési Alapkezeld Zr.
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