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Fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt. részére
Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Kamat Prémium RGvid Kotvény Alap mellékelt 2013, évi éves beszdmoldjanak a kdnywvizsgdlatst,
amely éves beszdmold a 2013. december 31-i fordulénapra eikészitett mérleghdl — melyben az eszkdz6k és forrasok egyezé
végbsszege 53.587.945 E Ft, targyévi eredménye 1.821.107 E Ft nyereség —, és az ezen idéponttal végz8ds évre vonatkozd
eredménykimutatdsbél, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informacidkat
tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoldért

A Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli
torvényben és a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kételezettségeinek sajatossdgairdl szdl6
215/2000. (XIl. 11.} Kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban térténd elkészitéséért és valds bemutatdsiért, valamint
az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akdr csaldshdl, akdr

hibdbél eredd lényeges hibds allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése,
A kdnywvizsgdls feleldssége

A mi felel§sségiink az éves beszamold véleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kénywvizsgélatunkat a magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az atikai
kévetelményeknek, valamint hogy a konywvizsgdlatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyosségot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmold mentes-e a lényeges hibas 3llitasoktol.

A kényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsdt, amelyek célja kénywvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
beszémaldban szerepl§ Gsszegekré| és kdzzétételekrdl, A kivélasztott eljdrdsok, beleértve az éves beszamold akér csaldsbal,
akdr hibdbdl eredd, lényeges hibds éllitdsai kockdzatainak felmérését is, a kdnywvizsgdlé megitélésétdl fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a kdnywvizsgéld az éves beszamolé gazdalkodd egység dltali elkészitése és valds bemutatésa
szempontjdbdl relevéns belsé kontrolit azért mérlegeli, hogy olyan kénywvizsgdlati eljirdsokat tervezzen meg, amelyek az
adott kiriilmények kézétt megfelelSek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysdgara
vonatkozéan véleményt mondjon. A konywvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikak
 megfelel8ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszertiségének, valamint az éves beszémold atfogd

prezentaidsanak értékelését is.

Meggy&zddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nydjt kdnywvizsgaléi
véleménylink megadasihoz.

Az RSM DTM AUDIT a fiiggetlen cégekbdl all6 RSM International szamvitel; &5 tandcsaddi hdldzat tagja.
Az RSM Infernational olyan tandcsaddi haldzat, amelyek tagjai sajat jogukon ajénijk szolgaltatasaikat.
Az RSM International nem jogi-személy,
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Vélemény

Véleménylink szerint az éves beszémold megbizhatd és valds képet ad a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap
2013. december 31-én fenndllo vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végz8dd évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszémold készitési és kdnyvvezetési
kételezetiségeinek sajatossagairdl szold 215/2000. (X11. 11.) Korményrendeletben foglaltakkal sszhangban.

Egyéb jelentéstateli kitelezettség: Az Gizleti jelentésrél késziilt jelentés

Elvégeztitk a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap mellékelt 2013. évi éves beszamoldjahoz kapcsoldds, 2013,
december 31-i forduldnapra vonatkozd Uzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelds az lzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben és a befektetési alapok éves beszdmold készitési és
kényvvezetési kotelezettségeinek sajitossagairdl szélé 215/2000. (Xii. 11.) Kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban
t6rténd elkészitéséért, A mi feleldsséglink az (izleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozé éves beszamold
sszhangjanak megftélése. Az izleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti jelentés és az éves beszdmold Gsszhangjanak
megitélésére korldtozdédott és nem tartalmazta egyéb, a gazdélkodd nem auditalt szamviteli nyxlvantartasa|bol levezetett

informacidk attekintését,

Véleménylnk szerint a Raiffeisen Kamat Prémium R&vid K&tvény Alap 2013. évi lizleti jelentése a Raiffeisen Kamat Prémium
Révid Kétvény Alap 2013. évi éves beszadmoldjanak adataival dsszhangban van,

Budapest, 2014. aprilis 24.
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Raiffeisen Kamat Prémium Révid K&tvény Alap

MERLEG

A/ Befekteteit eszkérek
I. Ertékpapirok
1 Erékpapirok
2 Entékpapirok érskkiilnbézete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgoeszkozék
L. Kovetelések
1 kovetelések
2 kovetelések érigkvesziése
3 Kilfldi pénzértékre szl kév. ért. killénb.
4 Forintkévetelések ér. kilénb.
Il. Ertékpapirek
1 Ertékpapirok :
2 Ertékpapirok értékkilanbszet
a kamatokbé!, osztalékbdl
b egyéb

M. Pénzeszkézdk

1 Pénzeszkdzdk
2 Valuia, devizabetét ért. kilanb.

C / Aktiv iddbeli elhatarofasok
a akiiv idébeli elhatdrolasck
b aktiv idsbeli elhat. ért.veszt. {}

D / Szérmaziafott ligyletek ért. killonbozet

- ESZHSZOK (AKTIVAK) BSSZESEN

E / Sajat toke
I. indulé toke
a Kibocs. bef. jegyek névériske
b Viszavas. bef. jegyek névértéke
iIl. Tekendvekmény
1 befektetési jegy forgalmazdasbél
2 ériékelési kildnbdzetbél
3 el6zd évek eredménye
4

izleti évi eredmény
F/ Céltartalékok

G / Kételezettségek
L. Hossz( lejarati kételezettségek
IL. Rovid lejarati kételezettségek
Hl. Kiilf. pénzértékre sz. két. ért. kiil.

"H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK {PASSZIVAK) HSSZESEN
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EREDMENYKIMUTATAS

eFt eft
2012. 2013,
I Pénziigyi miveletek bev. 2004 047 3241318
II  Pénzigyi miiveletek raf. 31 338 926 868
Il Egyéb bevételek _ 50 0
IV  MOkddési kéltségek 298 542 493 343
V  Egyéb raforditasok a [V
VI Rendkiviili bevételek o o
VIl Rendkivili raforditasek o o
VIl FizeteH, fizetendd hozamok o 0
X TARGYEVI EREDMENY : 1674 213 1 821 107
Budapest, 2014. &prilis 24. M/\ m
Balegh Andrd Varadi Zoltdn

az Alap képviseletében



 Letétkezol: Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvéy Alap

Kiegészito melléklet

a 2013. december 31-ével végzédé évre

1. Altalanos gazdalkodasi kérillmények

Az Aranypolgdr Nyiltvégi Allampapir Befaktetési Alap [fovébhiakban: Alap) 1998. aprilis 7-4n kerilt nyllvdntartésba
vételre az APTF-nél 536.700.000 - forint indulé scidt t8kével. A befektetési jegyek névérske: 1 Ft,

Az Alap 0f neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. auguszius 31. Az Alap nyllt végi hefektesi clap.
2014.05.14461 az Alap 0j neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap. PSZAF hatdrozat széma: HKEI-298/2013.

Az Alap mBgitt a Raiffeisen csopart nagybefoktatésekben tapaszidlt garddija all.
Ausziriaban a Raiffeisen a lagnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgéltatsk.
Az Alap, kényvvizsgdlattal alétémasziolt éves beszamoldjdt és éves jelentését az inferneten is kizzéteszi, amelynek ponios cime,

elérhetésége a kbvetkezs: hitps://clapok.raiffeisen.hu/cikiualis/jelentesek

Alapkezeld: Raiffsisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az alap képviselafére jogosult: Bafogh Andrés 1028 Budapest, Kokdrda v. 25.
Varadi Zoltén 1111 Budapest, Barték Béla 0t 20.

Féforgalmazs: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u, &,

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywizsgdlatra kdtelazefl,
Kénywvizsgals: RSM DTM Audit Kit 1138 Budapest, Faludi v.3.
27100 G&dalls, Bastya u. 6.

Regszém: 005210
Igazolvany szam: 006390

Kijelsit kényvvizsgdla: Dr. Tremmel Zeltan

A szémvitell szolgdliaids kérébe tarozé feladatok
iranyiiasaért felelds személy: Liabszter Ménika 1204 Budapest, Kelozsvdr u. 12

INGM regiszirdeios szam: 163363
2. Befeltetési politika

A Raiffaisen Pénzpiaci Alap o tsivényi eldirasck betarfasa melleft forrdsedt elsésorban révid futamidei dllampapirokba, MNB kétvényskbe, véllalati
kétvényakbe valumint befektetési jegyekba fekiefi. Az Alap alacsony kockdzahi befektetést kindl {igylele részére és célja, hogy az dltala elért megtérilas

meghaladja o bankbetétek és révid lejarati allampepirok hozamat.

Az AlapkezelS a téle elvérhaté maximalis gondossaggal, sajdt beldkisa és dintése alapian, o térvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglah korldtozdsok betartdse mellett alakifia ki az Alap forrdsainak felhaszndlési madjét,
a befektetési ardnyokat, annak érdekében, hogy ax Alap oz Alopkezels vérckozdsainak megfeleld javibeni kockézatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tavon o lehetséges Jagmagasabb hozamot érje el.
Az Alapkezels o kévetkezd befekietéseket alkalmazza:

1. Allampuapirok: magyar vagy egysb OECD tagdllam dlial kibocsdtott dllamkstvények, diszkontkincstarjegyek &s kamatezé kinestariagyek,

illeve @ magyar jegybank, az Eurépai Kézponii Bank vagy az Eurdpai Unié més tagéllamdnak jegybanka dlial kibocsétatt hitelviszonyt megtestesits érigkpopirok.

2. Pénzpiaci eszk8zdk: sorozatban kibocsdtott, pénzkiveltelésre 52616 eszkdzok, amelyekkel a pénzpiacon kereskednek.

3. Az egyéb hitelviszonyt megtestesité érékpapirok: Davizabelféldi és devizakulfsldi térsasagok altal kibocsatolt hitelviszonyt
megtesfesiié értékpapirok, igy tébbek kbzitt kétvények, kereskedelmi kitvanyek, melysk meglelelnek a Tékepiaci iBrvény 275§-aban
foglalt feltételeknak.

4. REPO megallapedésok: éliampapirokra, illetve a jegybank dital kibocsdtolt érékpapirckra alapozolt repc megdllapedasck
-5. Bankbetét: larasz8is illetve lektot bankbetétek.

6. Deviza

7. A kamatkockézat kezelésére irdnyuls szarmazékes eszkdzdk:

A] Tozsdei szarmaztatett Dgyletek, igy tebbek kazstt dllampapirekra, illetve valamely piaci kamatszinvonalra alapozott hatdridés és opids gyletek
B] Tézsdén kivili értékpapir vételi és eladasi megdllapodasok (a porfélisban szerepls aszkizék kockdzatdnak fedezésére)

C} agyéb 5zsdén kividi szdrmazékos dgylelek (a porféfishan szerepld eszkézok kockézatanok fedazésére plikamat swap, opcids Ugyletek sth.

1/13. oldal




2. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szdémviteli irdnysivek

Az Alap a kényvelését & kimutatdsait a Szamvitelrsl széls 2000, évi C. tenyel, a tkepiocrs| sz6l6 2001, &vi CXX. tv-niyel
és 215/2000. Korm. rend. sl8irdsaival &5 o Magyarorszagen dlialanesan elfogadolt szamviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds knywvitelt vezet, Sves beszamolét kész#, amelynek része o mérleg, az eredménykimutatds, a kisgészits

melléklet &s o cashflow kimutartds.

Az Alap az ellendrzés és Snellendrzés sorén megallapiot, az eldzs év éves beszdmoléjaban elkdvetstt jslentsebb Ssszegd
hibdnak takinti azokat, amalyek meghaladjék oz ellendrzétt Uizleti év mérlegiétsszegének 2 szdzalékd,

illeive, ha a mérlegfddsszeg 2 szdzaiéka nem haladja meg az 1 millié forintet, akkor 1 millia forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés Gsszegd hibat, amelynek hatésa eléri, vagy meghaladja a sajét téke 20%-at.

Az Alap f8bb szamviteli iranyelveinek ssszefogialdsét és az ariékelési eljérasckat az alabbiakban mutativk be.

3.2. Az éves beszémold pénzneme

A mérlegbeszémols magyar forinthan késziilt &s azer forintban leFY keriilt kimutatdsre.

A mérlegkészités datume: 2014. janudr 31.
3.3. Az ériékelési eljgrasok ismartetése

Az értekelési eliardsokndl - o Szamviteli Tv., a tokepiaci iv. és a kezelési szabélyzathan lefrtak alapién - az Alup Szamiteli

politikdjaban rdgziietiek az iranyadéak.

Az Alap az eszkizeird| részletes nyilvantartdst vezet, az éridkpapirak énékelése az Alap kezelst szabdlyzakinak megfelelgen
torténik. Az értékpapirok nem realizdlt drfolyam kilénbézefét és az év végi felhalmozott kamatokat a targyévi eredmény nem

tartalmazza, az kézvellenil a t8kendvekménnysl szemben keriil elszamoldsra.
A portfélic értékelésének elvei a kévetkezék:

A tézsdére bevezetett énékpapirok T napi piaci értékét o Budapesti Ertékidzsdén kiclakult, T-1 t8zsdenapi forgalommal sélyozof
dtlagarfolyam alapjan kelt T napro venatkozéan meghatarozni,

Amennyiben a t8zsdén adott értékpapirra netié drfalyamon taménik o kereskedds és igy az dllagérfolyam nem tartalmeazza ¢z elézs
kamatfizetés &ta a T napig felhalmozolt kamat Gsszegét, igy oz adoft érékpapir piaci ériékénak meghatarczasakor oz utolsé kamatfizetésts|
T napig felhaimozoft kamat dsszegét hozzd kell adni az odolt értékpapir netté afolyamértékshez.

Ha a -1 napon az adott éntékpapimak nem volt forgalma és igy a T-1 napi étlegérfolyam nem dllapithatd meg, Ggy az utolss forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennylben o tézsdei arfolyam oz utolsé kamalfizetés sta felhalmozott kamatckal tartalmazza, de 1-1 t6zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utelsé tzsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és o T nap kézstt felhalmazédott kamatokkal nveln? kell.

A kiilfsldan kibocsatofr érigkpapirok T napl piact ériékét az adott ériskpapirokban legmagasabb masodlegos forgalmat lebonyolits t3zsdén
kialakult, T t6zsdenap! forgalemmal stlyozott atlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzdférhets, zdréérfalyam alapjén kell T napra
vonctkozdan meghatdrozai.

Amennyiben o T t5zsdenapan o legmagasabb masodlages forgalmat labonyolit t5zsdén az adoft értékpapirckra nem volt izlstksiés, avagy
a T napra vonatkozéan oz ardelyamadatok nem hozzaférhetéek, a fenti szémildsokat az értékpapirpicei hir- &5 adatszolgditard cégek

[példdul Reuters; Bloomberg, Fornax] dltal kézzétef, legutolsé arlagarfalyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zarédrfolyam alapién

kell elvégezni.

A t8zsdére be nem vezelett nyilvanos érékpupirforgalomban szerapld értékpapirok piaci értékét az adott srtékpapirak legf8bb mésodlages

piacdnak tekinthetd slismert értékpapir-placck dlial, Magyarorszégen forgalomban 1évé érékpapirck esetén az OTC piac clapjdn, vagy o

kézzététsli helyen kdzzétett T-1 napi zérédrfolyam, ennek hianyaban étlagdriolyam alapjén, az egyes éntskpapirok piaci hozamszémfisi

sljdrasainak meglelelé médan szémitot hozam alapjén kell T napra venatkozéan meghatérozni.

Amennyiben ¢ T-1 hapra vonatkozéan az adott ériékpapirakra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacanak tekinthetd elismert

értékpapir-piacokrs], Magyarorszagon forgalomban 1évé értékpapirok esetén gz OTC piacokrél, vagy a kézzatételi helyeken megijelentetett

arfolyamkézliés nem hozzdlérhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zdaréarfelyam, illetve amennyiban az nem hozzdférhets a beszerzési
netté arfolyam alapidn ke!! elvégezni.

' Amennyiben oz adott ériékpapirokra netté arfolyamot kazdlnek, o T napig az elézé kamalfizetés ota felhalmozoti kamat Bsszegét hozzd

kell adni a nefté drfolyamértékhez a piaei drfolyam meghatarozaséhoz.

2413, cldal




Repo megdllapoddsok
Repo megdliapedasck (azonnalf vétel - hataridds sladds) értékelése sordn a repo megdliapoddsban szereplé érékpapir azonnali vételarst a
hataridds eladdsi ér &s az azonnali vételdr kézti diffarencia T napra esé idéardnyos részével kell megnévalni.

A hataridds eladési drat az Alap a nullds nyilvantardsi szamldk kszst mutatje ki.

Léha sz6i6 betét [folydszdmla

A nefté aszkdzértéket o latra sz615 besérek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likviddalna.

Lekstst betér
A lskstt: betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok $sszegéve! meg kell névelni. A kilsnleges batél konstrukeidnak mindsild

struktirdlt termékek esetében a T napig felhalmozott kamat megéliapitasanak hagyoményestsl eltérs médjat a betétlekbtési keretszerzédés

illetve a lekstési meghizas taralmazza,

Szarmaziatol fgvletek

Az Gsszetelt szarmaziatol: Ugyleteket az alaplermékre felbontva kell kezelni. A t8zsdei hatdridss tigylataket &s a tzsdén kivili hataridss
Ugyleteket az alapul szolgdls eszkéz &s az lgylet dltal generdlt fikliv vagy valss pénzdramlas Ssszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denomindlt pozicidkat o Letétkezels dltal meghatarozot T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld dltal meghakirozoft fixing arfolyamck
alapjan kell ériékelni.

illetve befektetési eszkézén alapulé révid thosszo) szérmaziatott poziciéidval szemben, vedamint a szérmaztatolt - ugyanazon alapul

szolgdlé eszkézben meglévd — hosszi és révid pozicidkat egymdssal szemben neftésithafia a Térvény 2732.§-Ghan megfogaimazott szabdlyok
szerint.

Az ériskpapirra, illetve indexre kétSH hatdridas iigylsteket oz alapul szolgdlé eszkéz piaci arfolyamdn, az opciés szarzédéseket pedig

az alapul szolgélé eszksz piaci arfolyama és az opeié deltatényezdiének szorzatdn kell figyelembe venni.
Az opcids poziciék értékelése az adoft opcidra drjegyzést nyuité befektetssi szolgdltatok dltel jegyzett &s a Letétkezals &ltal maghatarozott
professziondlis adatszolgdltats - REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kizsh vételi és eladdsi drakbél szamilolt, szamtani dtlagként meghatdrozolt

kézép arfolyam clopian tarénik,

A szérmaztciolt lgylelek évvégi értskelésekor az ligylat piaci &rtékének sszegét kel érigkeldsi killanbzetként elszémalnt az érigkelési kifanbdzet

tartalékdval szemben. Az értékelési kidsnbszet minden éridkelés alkalmaval elszamoldsra keril o fékényvi szamlakon.

T5zsdén kivilli szérmaztetolt bgyletek
1. Haléridés vételi megdllapoddsok

A hatdridss vételi megdllopodésok T napi eszkézértske a magattes instrumentum fentiek alapjan meghatérozett T nap’ piaci ériskének és a

hetéridés megéliapodasban szerepls vétel? arfolyam T napra venatkezé jelenértékének o kilsnbszetével egyezik meg.

2. Hataridés eladasi megdllapedésck

A hotdridés eladést megéllopoddsck T napi sszkzériéke a hatdridés megdllapoddsban szerepls sladdési drfolyam T napra vonatkezs

jelenériékének és a migéttes insrumentum fentiek alapjan meghatdrozott T napi piaci éniskének kildnhzetével egyezik meg.

T8zsdei szarmaztatoft Ggyletek
AT napi netté eszkdzérték kiszdmitésa serdn a T-1 napi nyitolt tézsdei szérmazékos pozicikat az adolt instrumenturara kizzételt T-1 napi

hivatalos elszdmelé ar alapjén kell ériékelni.

Kotelezettségek

Az Alap T ériékelési napon fenndllé ktelezeltségei oz aldbbi médon kerbinek meghatérezdsra:
Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos kdliségeket teljes egészében az Alapkezeld viseli.
Az Alapot terheld és folyamatesan felmerdls kéltségek és dijak idSardnyosan keriiinek az Alapra terhelésre.

Az siére nem tervezhetd kdliségek az esedékessagik idSpontidban kertinek az Alapra ferhelésre.

Az dllamkétvények vételekor a megvésdralt kamatet kamatbevételt csdkkents tételként knyveliitk el. Az eladdskor az eladott

kamat bevételként jelentkezik. A kivetelésekre, illetve aktiv idSheli elhatdroldsokra ckkor képzink céllartaléket, ha a mérleg-

készitésig panzidgyileg nem keriilnek rendezésre. .

Az éves beszdmolé elkészitésekor a 2000. évi C. t3rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.5 {8) bekezdésével
&sszhangban a vevé, az adés mindsitése alapjan az

d2leti év mérlegfordulénapién fenndlls &s o mérlegkészités idSponfidig pénzigyileg nem rendezelt, harom hénapon tili lejarati kévetelésnél

{ideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi véllalkozdsokkal szembeni kéiveteléseket, o kdlesénként, az elélegként adatt Ssszegeket, fovabba

a bevételek aktiv idSbeli elhatdroldsa kézdt 16v6 kivetelésiellegl tateleket is), azok keletkezésekor érdkvesziést kell elszdmolni

- a mérlagkészités iddpontjdban rendelkezésre dllé infarmdcisk clepidn - a kivetelés kinyv szerinti értéke és a kivelelés varhaléan megiérilé Ssszege

- veszteségjollagli - kilénbdzet dsszegében az egysh rafordiiasokkal szemben, ha ez o kildnbézet tartésnok mutatkozik és jelentds ssszegd.
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Az Alap a valute, devizakészleteket &5 o kilfsidi pénzénékre szolé koveteléseket, ill. a davizakétlezattségeket azok bokeriiléskor

MNB deviza arfolyamon szamitott forintériéken veszi fel o kényveibe - a forintért vett devizaeszkdzéket az érfe fizetett
lezettsagek kSnyv szerinfi

forinttsszeghen - és a szamviteli politikdban régzitett médon, az érékelds napjdn a devizaeszkézsk és -k

forintériéke és az értékelss napi MNB devizadrfolyamon diszdmitott értéke kdzéti kilsnbészet Ssszevont egyenlegét az eredménykimutatasban
szamolja el. .

Az Alapban hozamkifizetés, hozamijévairas nem #rénik.

A befekietési jegyek eladdsa és visszavaltasa a kezelési szabalyzatban eldirtak szerint torténik.

A forgalmazds névérigkben az induld 16két, a befektetési jegyek névériéke és folyd dra kdzli - az érikelésbd! addds -

kilsnkbdzet a tekendvekményt véltoziatia.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1. informdcick uz Alap porttélicjarsl

Az értékpapirok z&ré dllomanya az év utolsé kereskedssi napjan 2013.12.31-6n érvényes értékpapir arfolyamon kerilt kimutatésre.

A kétési ér 20.202.632 o Ft a nullas szamlaosztélyban kerilt kimutatdsra.

4.2. Pénzeszkézok résziotezése

Folydszdamla
Folyészamia
Folyészamla
Folyészémla
Lekatétt betét

HUF
EUR
cBP
usb
HUF

2012.
december 31.

& 657 494
16722
19i2

Q0

17 850 Q00
24 526 128

adoick ¢ Frban
2013,
december 31.

2 405 621
12394

80 766
21054
32746017

35265 852

Az Alap a deviza folydszamla atértékelési kiisnbdzetét a beszamoldbeon az eredménykimutaldsban szerepelteti ennak $sszege 309 e Ft arfolyamveszteség
A EUR &5 USD lekotatt daviza betétek 12.31- dtériékelési killsnbszete 132125 eFt arfalyamvszieséy.
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A/ Allamkétvények
Beszerzési Mérleg szerinii
Ertékpapir Devizanem énték eFtban Ert.kill. agyéh Ert.kiil. kamat énsk eFt-ban
2014/A MAK HUF 30 000 o} . 192 30192
2015/C MAK HUF 42 304 10 1083 43 397
PEMAKT51221 EUR 570278 30008 528 &00 814
PEMAK160525 EUR 1487 730 3180 5314 i 489 864
REPHUN140129 EUR 2 634 289 -8 239 108 580 2734630
REPHUN140508 GBP 1 949 286 40 894 70 666 2 060 B46
REPHUN140728 EUR 466 559 -3 255 12 934 476 238
REPHUN150203 ush 493 233 -27 039 12 635 478 829
7 873 679 29 199 211 932 8114 810
B/ Egyéb kétvonysk
Beszerzést Meérleg szerinti
Enékpapir Devizanem érisk eFtban Er.kil. egysh Ent.kiil. kamat érték efthan
BTEL 2014/A HUF 34153 794 1 583 36 530
BNP 161127 HUF 497 398 556 2096 500 050
531 551 1350 3 879 536 580
€/ Diszkont papirok
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érisk eFtban Ert.kiil. egyéb Ert.kil, kamat Sriék efrban
D140108 HUF 105 881 478 ¢ 106 559
D140305 HUF 955905 17730 0 973 635
0140430 HUF 2 142 652 49 437 s} 2192 089
D140625 HUF 204 090 6526 0 210616
D140808 HUF 771950 G037 0 780 987
MNB140108 HUF i 997 336 1712 0 1999048
MNB140115 HUF 2 996 256 448 0 2 996 904
9174 070 85 768 0 9 259 838
Osszesen 17 579 300 116 317 215 611 17 911 228
D/ Hataridés Ugyletek
Az Alap forward igyletekbél szarmazé eredménye 201 3-ban 268.669 e Ft volt mig 2012. év sordn 30.581 eft.
2013.12.314n oz cichhi Bsszegil és Isjdratd nyitett hatdridss eladdsi iigyletekkel rendelkezik:
_ Szerz8dés szerinki
Megnevezés; Devizanem / Parter Kitési dr [HUF) dsszeg devizdban Piaci érték {HUF) lejgrat
- GBP140116 FwD GBP / ING Bank 1313 512 500 3750 000 25 246 048 2014.01.16
GBP140506FWD GBP / ING Bank 758 481 700 2110000 654 198 2014.05.06
EUR140129FWD EUR / OTF Bank 10 334 302 500 34 750 000 -4 961 507 2014.01.29
EUR140402FWD EUR / ING Bank 3013 800 COO 10 000 000 24 309 983 2014.04.02
USD140109FwWD UsD / ING Bank 1116059 100 5070 000 22 158 386 2014.01.09
USDHUF140114 UsD / OTP Bank 1 246 476 000 5 700 Q00 16 144 005 2014.01.16
USD140312FWD USD / ING Bank 2 420 000 Q00 11 000 000 34 958 909 2014.03.12



4.3. Elhalérolasok részletezése

Bevételak ckifv iddbeli efhatdroldsa {adatek aFi-ben)

Folydszémla kamat elhatdreldsa
Lekdtet / struktirdlt betét kamat

Kéliségek passziv idsheli elhataroldsa fadatok eFt-han}

2012.
december 31,

4195
506 449
5i0 644

2012,
december 31.

2013.
december 31.

145
344610

344 155

2013.
december 31.

309
3261
196

0
3245

Mérlegvizsgdlat 561
Letétkezelssi dij 1637
Keler dfj 126
Bankforgalmi jutalék 1
PSZAF dif 1818

4143

4.4. Egyéb informdcidk

Az &t évnél hosszabb lejdrati kotelezettségek: Hitelfelvétal nincs

Az Alap munkavdllaldkat nem foglalkoziat.

Az Alapkezel§ az Alap hozaménak és 16kéignsk megévésdra nem fett ériskbeli igéretet.

Az Alap nem kepott & nem adolt fedezetet, -biztositékot, -6vadéket, nem vallalt garancidt és kezessaget.

4.5. Az eredménykimukatéshoz kapesoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozé, 215/2000. Kormanyrendelef alapjan készili az eredménykimuictasat.

6/ 13. oldal

7011



Pénziigyi miveletek bevételei részletezése ( e Fi-ban)

Kapott kamat értekpapirok
Folydszdmlakamat
Ertékpapir érf.eredmény
Kapott kamat pénzint&l
Arfolyamkiilsnbizet

Forward iigyletek nyeresége
Repo Ugyletek driclyemnyersége

asszesen

Pénzigyl miveletek raforditasai részletexése { € F-ban}

Forward iigyletek vesztesége
Ertékpapir arf.eredmény
Arfolyamkilénbazet

Repo igyletek vesziesége

Osszesen

Egyéb bevételek részletezése ( ¢ Fi-ban)

Kapott kértérités

Egyéb raforditasok részletezése | e Fi-ban)

El526 évi knyvvizsgdlati dij kilénbszet

A mikddési kéhségek részletezése { e Fi-ban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezels kaltsége
Letétkezeld kdlkage
Keler dij
Mérlagvizsgalat
Kényvvezetés
PSZAF dijak

Osszesen

Rendkiviili bevételek és raforditasok sem 2012-ben, sem 2013-ban nem voliak.

2012.
-13 342
222 548
68735
1664 927
14 398
46 781

0

2 004 047

2012.
16200

1187
12 951

31338

2012,
50

2012.

2012.
86

269 882
18 370
436

561
2622

6 585

298 542

7 {13, oldal

2013.
288 840
130831
611299

1072 543
345 382
769011

23412

3241318

2013.
500 342
21 497
334 959
70

926 868

2013.

2013.

2013.
662
445 128
21 704
1411
561
2621
11254

493 343
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5. A vagyoeni, pénziigyi helyzet és a [& g
eftban
A sajdt téke részlatezése 2012. 2013.
december 21. december 31.
I. Indulé téke 8 990 893 14 694 988
Kiboes. bef. jegyak névénéke 133375512 150 191 793
Viszavas. bef. jegyek névéréke -124 384 619 -135 496 805
Il Tékendvekmény 22 251 506 38 838 892
befaktetési jegy forgalmazashsl 8515718 23 046 608
értekelési killanbizeths! 163 249 398 638
al6z3 évek eredménye 11 898 326 13 572 539
izleti évi eredmény 1674213 1821 107
Sajat 1oke 31 242 399 53 533 880

6. Az éves beszamolé és a portfélis felentés kizbHi eltérések okainak meghatarozasa:

Az elférés clapvets oka, hogy mig a beszéimold 2014. janudr 31-ig ismertté vélt informécidkra épil, addig o portfali jelentés szamai 2014,
slsé forgalmazdsi napjdn, mint nyité érick kerlltak meghatdrozdsra a 2013. évi utolsé forgalmazdsi napi éllemanyi adatok alapjan.
A kitelezeltségek és kivetalések kozétt is megjelennek az els8, mar 2014, évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig az éves beszdmoldban a tényleges

2013. évi kdltségek és kétslezettségek kerlinek elszémoldsra, melyek januar 31-ig ismertté vélnak. Az ebbal adédé eltérés 2.781 e Ft.

Beszdmola NEE szamitas Kilenbzet (eFt-ban)

Sajdt t6ke / MNetté eszkbzérick 53 533 880 53 536 347 2 467
Kildnbézet tételesen:

Ertékpapirok 17911 228 17 913 286 2 058
Halaridds tigyletak 66 710 66 710 o}
Pénzeszkdzik /Akhv idsbeli elhat. 35410 007 35612794 2 787
Kévetelasak 0 403 403
Katelezettségek/Passziv iddbeli elhat. 54065 -5¢ 846 2781

A kamatozé énékpapirak esetén a NEE kimutatds a 2014, év elsé forgaimazasi napjdig esedékes kamatet tarilmazza, mig o beszdmokiban

@ 2013.12.31-ig esedékes kamal Ssszegs szerspel. Az ebbil adsds kilénbseg 2.058 o Ft.

A folydszémla és o lek&tsH betér sthatdrolt kamate o NEE szamitésban a pénzeszkézik kizél szerepel, a beszémolsban pedig oz aktiv elhatérotésok

kézétt kerilt kimutahdsra. Az els3 forgalmazés! naply és @ 2013.12.31.ig esedskes folydszamla kamat kilsnbézet Ssszage 145 e Ft, a lekdtdt betét kamat kiil&nbézete

3.045 & 1. A NEE kimutatdsban nem o pénzeszkbzik kizst hanem a kévetelések kozolt szerepst a folysszémla 12.31- kameta melynek Ssszege 113 e Ft.

7. Mutaték:  (lasd 1. sz. melléklett) 2012. 2013.

december 31. december 31.

1. Befekietelt eszkézdk oz Ssszes eszkozikhéz 0,00% 0,00%

2. Forgdeszkizdk az Ssszes eszkdzdkhaz 100,10% 99,88%

3. Sajdt idke ardnya az Ssszkolelezetiséghez + sajat ikéhez 99,92% 99,90%
4. Hosszi lejdratt kételezetiségek

o/ aHIK + sajét 15kéhez 0,60% 0,00%

b/ a sajdf t5kéhez 0,00% 0,00%

A "likviditasi jelentés” a 2. sz. meliékletben talélhaté.

A “cash-flow" kimutatés o 3. sz. ellédett 1 talalhaté

A "Portfolié jelentés értékpapiralapra” kimutatds a 4. sz. mellékletben talalhats

Budapesf, 2014. aprilis 24.

4
Balogh Andr?s Varadi Zoltan
Az Alap képviseletében
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1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan

1. Befekiotelt eszkoz6k az Gsszes eszkézékhéz

0,00% Bofektetalt eszkdz

Osszes eszkdz

2. Forgbeszkézék az Esszes eszkézdkhéz

99,88% Forgéeszkéz+Aktiv idsbeli elh.

Osszes eszkéz

3. Sajdt ke ardnya az Gsszkételezetiséghez + sajdt iSkéhez

99.90% Sejdt ke

Forrdsok Ssszesen

4. Hosszd lejdraf} kételezeftségek
o/ a HIK + sajét idkéhez
b/ a sajdét tokéhez

o/
0,00% Hossz( lejarall kitelezetiségek
Hosszd lej. kat. + Sajat 15ke
b/
0,00% Hosszi lejarati kilelezetiségek
Sajdt 1oke

Budapest, 2014, aprilis 24.

2013,

0
53 587 945

53 521 235
53 587 945

53 533 880
53 587 945

0
53 533 880

o}
53 533 880

{
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Az Alap képviseletében

Vdradi Zoltén



2. sz. melleklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Balogh Andrds j

10/ 13. oldal

Az Alap képviselatében

2013,
sftban
I. Hitelallomany & tétel 1]
aFtban
II. K&ltségek &sszetétele Pénziigyileg realizalt 429 278
Elszamolf Elhatdrolt/széllitek Kifizetett
Benkfargalmi jutalék 662 0 642
Alapkezels kilisege 445128 46 583 398 545
Letétkezeld kihsege 31706 3 261 28 445
Keler dij 1411 196 1215
Mérlegvizsgdlal 561 542 -1
Komywezelés 2621 218 2 403
PSZAF dijak 11 254 3245 8 00¢
Osszesen: 493 343 54 065 439 278
ill. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlasa Sajdt 18ke 53 533 880 eFt-ban
ill. %-ban
Id&szak nyiédliomany Iddszak zaraaliomany

Vagyonelem Megosziés
Bankbetétek 24 526 128 35 265 852 65,88%
abbd] lsk&tatt batét i7 850G 000 32746017 61,i7%

idészak nyitéallomany idészak zarédllomény

Vagycnelem t6zsdei ép. tazsdén kiv. ép. tézsdel ép. tézsdén kiv. ép. Megoszlas
Allemkétvény 1 762 841 805 526 5950 543 2 164 267 15,16%
2013/A MAK 10 5906 0 0,00%
2013/C MAK 116 426 0 0,00%
2013/D MAK 488 0 0,00%
2013/E MAK 20 566 o} C,00%
2014/A MAK 30 334 30192 0.06%
2014/D MAK 4] 290 0 C,00%
2015/C MAK ] 43 397 0.08%
PEMAK151221 585 832 400 B14 1,12%
PEMAK160525 o] 1489 844 2,78%
REPHUN130206 455 986 Q o} 0,00%
REPHUN140508 92¢ 580 o] o} 0,00%
REPHUNT40129 377 275 [¢] 2734 430 o} 5,11%
REPHUN140506 ¢} 2 060 B46 c 3,85%
REPHUN140728 0 476 7238 [¢] 0,69%
REPHUN150203 0 &78 829 0 1,27%
Egysh kotveny 35 737 ) 536 580 o 1,00%
BTEL 2014/A 35737 Q 36 530 0 0,07%
BNP161127 o} o} 500 050 Q 0,93%
Diszkont értékpapirok 0 3 660 532 0 9 259 638 17,30%
D130220 181 0%& 0 C,00%
D130417 4646 81% Q 0,00%
D130529 475 791 0 C,00%
D130724 440 640 o} 0,00%
D130918 1 904 305 o} 0,00%
D131113 121 881 o} 0,00%
D14G108 0 106 559 0,20%
D140305 Q 973635 1,82%
D140430 0 2192 089 4,09%
0140625 Q 210616 0,39%
D 140806 0 780 987 1,46%
|MNB140108 0 1999 048 3,73%
MNBT40115 0 2 996 P04 5,60%
Hataridds Ugyletek [+] -32 663 o 66 710 0,12%
Aktiv idébeli ethatdrolasck 4] 510 644 [} 344155 0,64%
Osszesen 35737 29 470 167 6 487 123 47 100 822 100,10%

Budapest, 201 4. aprilis 24.
A4 ~
Véradi Zoltan




3. sz. melleklet
Cash-flow kimuratas

L. Szckasos tevékenységhdl szédrmazé pénzeszkéz-valtozas
{Mikadasi cash flow, 1-13. scrok}

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijok, kapott hozamok nélkiil) +
. Elszdmolt amortizdcié +
. Elszémolt értékvesztés és visszairds +
. Elszamolt értekelési kilsnbozet =
4.a. Elszamolt ériékelési kiilénbézet korrekcic +
5. Céltartalék képzés és felhasznéids killonbazete =
6. Ingotlon befektetések ériékesttésének arsdménye =
7. Ertékpapir befekietések artskesitésénak, bevélidsdnak eredménye +
8
2

MR —

. Befektefelt aszkézok dllomanyvallozase =
. Forgdeszkézsk allomdnyvdltozdsa +
9.a. Enékpapirok difoményviliozdsa +
10. Révid lejaratd kbtelezetiség dllomanyvéliozasa =
11. Hosszi lsjérati; kdtelezettségek dllomanyvéliozasa +
12. Aldiv idébeli elhatarolasck dliomanyvéltozasa +
13. Passziv iddbeli elhataroldsok allomanyvéltozasa =

1. Befektetési tevikonységbél szarmazé pénzeszkiz-valtozas
{14-19. sorok)

14. Ingatlanok beszerzése -

15. Ingatlonok eladdsa +

16. Befolyt béreti dijak +

17. Enékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok aladésa, bevéltasa +
19. Kepott hozamok +

NI, Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(20-26. sorok)

20. Befektetési jegy kibocsdtas +

21. Befektetssi jagy kibocsdtas sordn kapott apport -
22. Befekfetési jagy visszavaltasa -

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve k&lcstn lelvatele +

25, Hitel, illetve kdlesén tirdeszigse -

26. Huel, Hetve kélesdn utén fizetelt kamat -

IV. Pénzeszkizbk valtozasa (LitllxIIl. sorok}

Budapest, 2014. aprilis 24.
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4. 5z melléklet

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap neve, fajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezald neve:

Raiffeisen Kamat Prémium Ravid Katvény Alap, 1111-59
Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

NEE szamitas tipusa: T+1 napi
Forint
Targynap {T): 2013.12.31
Sajét take (F1); 53 536 347 495
Egy jegyre juté NEE: 3,643171
Darabszam: 14 694 987 626
A térgynapi nettd eszkzérték meghatirozdsa:
L KOTELEZETTSEGEK
I/1. Hitelallomény (6sszes): Hitelezd Futamidd Osszeg/Erdk (e Ft} %
: Osszeg/Erték (e Ft) Ya
112 Egyéb kitelozettsagek (Gsszes): -56 846 100
AlapkezelSi dij miatt 43 515 87,10
Letétkezeld! dij miatt -3 466 8.10
Bizomanyaosi dij miatt 0 0
Forgaim. ktg. miatt o 0
Kozzétételi kig. miatt 0 1]
Reklam ktg, miatt i o
Kéltségkeént elszamalt egvéb tétel miatt -3 865! 6,80
Egyeb - nemn kéltség alapu - kitelezettség 0 9
I13. | Céltarialékak (8sszes): | |
174, [ Passziv idsbeli ethatarolasok (Gsszes): { |
| Kételezetiségek dsszesen: ] -56 245) 100
1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (e Ff) %
1111, Folyaszamla, készpénz (bsszes): 2519722 4,70
Raitteisen Bark / EUR 12 394 .02
Raifigisen Bank / GBP B0 766 015
Raiffeisen Bank / HUF 2 405 508 4,49
Raiffeisen Bank / USD 21 Q54| 0,04
1172, | Egyét kivetelés (bsszes): 113 0
— D1956199 Folydszamla kamat EUR i 0
131956203 Folyészamla kamat HUF 113 3]
D1856202 Folydszamla kamat LUISD [1] 1]
W3, Max_3 ho ISkOIESG bankbelelek (a5szes): Bank Futamid 7 093 571 13 24
1731, Max. 3 ho lekGEst (055zes); CTP BANK RT. { HUF 91 1000 000| 1,86
143.1. Max. 3 hé lekdtési (osszes) OTP BANK R¥./ HUF 91 3 000 000| 5.6
H3.1. IMax. 3 hé lekotési (Gsszes): QTP BANK RT./ HUF 61 1000 000 1,87
/3.1, Max. 3 hé lekbiesil (5sszes): OTP BANK RT./HUF 91 1 000 000 1,87
[TERE Max. 3 hé lekdtési (Gsszes): Raiffeisen Bank / USD 90 1 093 571 2,04
3.2, 3 honapnal hosszabb lekotési (Gsszes): 25 652 446 47,87
JMAGYAR KULKERESKEDELMI BANK RT. / EUR 162 1028 793 1.91
MAGYAR KULKERESKEDELM! BANK RT. / USD 181 2 372 370) 4,43
MAGYAR KULKERESKEDELMI BANK R1. / USD 182 625 443 1,17
DIP BANK RT.J EUR 181 4156 740 7.78]
OTP BANKRT. / EUR 182 2 959 100 554
OTP BANK RT. / HUF 93] 5 000 000] 9,33
OTP BANK RT. 7 HUF 92 3 400 000 8,34
OTP BANK RT.7 HUF 92 1 600 000 2,98
Ratffeisen Bank / HUF 73t 3 000 000 5,60
Raifieisen Bank / HUF B804 1 500 000) 2,80
Megn. Devizanem Névértek OsszegiErték (e FY) | %
1174. | Ertékpapirok (Gsszes): 17 913 288| 33,42
4.4, Allampapirok (Gsszes): N | | ____ 17375560 32,42
14,11, | Kbtvénysk (Gsszes): [ T T 8118720 15.#
PREMIUM EURO M ALLAMKTY 20157221 EUR] 2 022 000) 500 520 1,12
PREMIUM EURD M ALLAMKTY 20160525 EUR 5 000 000) 1 480 160) 2.73'
REP OF HUNGARY 4.50 EUR EUR] § 828 000) 2 735 274 5,10]
REP OF HUNGARY 4.75 USD UsD 3 000 000) 676 514 1.27
REP OF HUNGARY 5.5 GBP GBF 5 500 000 2 061 437 3.85
REP OF HUNGARY 6.75 EUR EUR] 1510 000 476 404 0,89]
2014/A Magyar Allamkdtvény HUF 30 000 000 30198 0,06
2015/C Magyar Allamkdtvény HUF| 38 530 000 43413 0,08
I14.1.2. | Kingstérjegyek (8sszes): : 9 259 840 17,27
D140108 HUF| 106 810 000 106 559 0,20
|£>140':'3'0_5 HUF] 978 430 00D 573 635] 1,81
D140430 HUF] 2 212 500 00C Z 192 090 4.09
D140625 HUF] 213 500 000 210 G16| 0.39
D140806 HUF] 734 980 000 780 988 26
iMNB1401 08 HUF] "2 000 000 000 1 99¢ 048] 73
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[MNB140115 I HUF] 3000 000 000] 2 996 904] 5,59
11/4.,1.3. I Egyéb jegybankképes ép. (fsszes): 0 0
Ii4.1.4, | Kilftici llampapirok (§sszes); { ] | | 0] 0
] | { | |
Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
14,2, megtestesits &p.: 536 728 1.00
I/4.2.1. | Tézsdére bevezetett (3sszes): 536 728 1,00
BNP HUF 4.5 161127 HUE] 500 000 000 500 173] 0.93
BTEL 2014/A HUF 35 300 000 36 555 0,07
1114.2.2. | Kiilfdldi kétvények (Bsszas). | 0 G
|
I14.2.3. | Tozsdén kivillf {sszes): I | | 0] 0
| ] ] |
144,23, | Részvények (Gsszes): | | I i of 0
174.3.1. | Tbzsdére bevezetett (Bsszes): | I | 0 0
] | ]
li14.3.2. | Kilféildi részvények (8sszes): ] | [ 0] 0
I | ] |
1/4.3.3. | Tézsdén kivii (Ssszesy: | | I 0 5
] i |
a4, | Jelzaiogievelek {osszes): | I ] ] 9] g
I14.4.1. ] Tozsdére bevezetett (dsszes): | I { 1] 0
I ] | I
Wwa4.2. | Tézsdén kiviili (bsszes): | | I | o] [
| | ] ] |
1/4.5. | Befekietési jiogyek (5sszes): | I ] | of 0|
I/4.5.1. | Tazsdére bevezetet (0sszesy I | ] I of 0
I ] 1 ] ]
.52, | T6zsdan kival {osszes), T ] | | of 9
i ] | | ]
11/4.6. | Karpotiasi jegy (6sszes): | | | | o]
| ] | ] ]
1145, | Aktiv idébeli elhatarolasok (osszes): 347 343 0,65
01915521 RAC Deposit accroude interest 106 021 0,21
D1941481 RAG Deposit accroude interest 76 054 0,14
D1942283 Letét felh. kamat 23323 0,04
£1946515 Letét falh, kamat T2 48] 0.02
D1846865 Letét felh. kamat 46 630 0,09
D1947708 Letét feln. kamat 25 500 0,05
D1947739 Letét falh. kamat 4103 0,01
D1948739 Letét feth. kamat 7382 0,01
D1949211 Letét felh. kamat 23148 0,04
1949720 Letét felh. kemnat CEEE] 0,02
$1551040 Letét falh. kamat 1772] 0,00
D1851373 Letét felh. kamat 4616 0,01
D1954012 Letét feln. kamat 2 389 0,00
D1954486 Letét felh. kamat 2 806 0,01
01955176 Letét felh. kamat 882 0,00
RAPA EUR Folyoszamia fethalmozott karat i (.00
RAPA HUF Folyszamia felhalmozott kamat 290 0,00
RAPA USD Folybszamila felnalmozott kamat i 4,00
Szamaztatott ligyletek értékelési
IF&. killBnbdzete: 66 710' 0,12
EUR1407129FWD -4 961 0,01
EUR140402FWE 24 310) 0,05
GEFT40116FWD 25246 -0.05
GBP140506FWD 654 0,00
USDHUF140116 18 144 0.03
USD140109FWD 22 158 0,04]
USD140312FWD 34 959 0,06]
| Eszkézok dsszesen: I 53 593 193] 100]

Budapest, 2014. aprilis 24.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2013.

. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap éltalénos informdciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Kamat Prémium Ravid Kéivény Alap
Lajstrom szdama: 111159

Alapkezels neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6,

Forgalmazs neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelys: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
K8nywvizsgdid neve: RSM DTM AUDIT Tandcsadé Kft., dr. Tremmel] Zoltén
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi u_ 3,

Elszamelas napja: T napon

Tipusa: nyilvanos nyilt végl érékpapir alap
BAMOSZ kategéria: rovid kétvény alap

Futamideje: ' hatdrozailan

2. Az Alop stratégidja

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kdtvény Alap a t3rvényi eléirasok betaridsa mellett forrdsait elsssorban révid fulamideii
allampapirokba, MNB-k&vényekbe valamint véllalati kdtvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befekietdi mivoltabal
eredd elénysket, igy t&bbek kizst olyan eszkézokbe fektet be, melyek masok szamdra nem érheték el és ezeket kizvetiti sajét befektetsi
felé. Az Alap alacsony kockédzait befektetést kinal tgyfelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtériilés meghaladja a bankbetétek &s

a rovid lejaratd dllampapirek hezamdt.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkszériskének alakulésa fforduiénap eléti utolsé kereskedési

napon)

Arfolyam Arfolyam Netto eszkdzérték A ref. Index

véltozas hezama
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Fi . 53.508 961 400 Ft 571%
2012.12.28 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft 8,52%
2011.12.30 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 218 Ft 517%
2010.12.31 575% 3,055173 F 28717 297 045 R 5,53%
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 Ft 10,79%
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822135314 F 8,45%
2007.12.31 7.06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,67%
2006.12.29 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,62%
2005.12.30 7,18% 2,159462 Fi 27 126 482 862 Ft 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,80804% 5672614 199 Ft 6,04%
2002,12.37 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531Ft 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft @ 648 557 256Ft 11,03%

Az arfolyamvéltozas szézalékos mértéke a befekietd dltal elérhetd vagyonnsvekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megtartotia

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét o jévére nézve és nincsenek Ssszefiiggéshen az alapok jévébeni hozamaival. A
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2013.

kdz&lt hozemadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az elap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

iddre vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKGZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES! NAPON

2013.01.02.

Instrumentum Devizanem | ISIN kod Névériek Eszkoz érték [ Y
Afruhazhaté értékpapirok 6 265 365 463 20,05
2013/A MAK HOE HUODO0401831 10 0G0 000 10 594 220 0,03
2013/C MAK HUF HU0000401823 115370000 116 467 630 0,37
2013/D MAK HUF RUD000402045 4460 000 488 087 0,00
2013/E MAK HUF HUQDDO0402466 20 000 000 20 574 320 0,07
2014/A MAK HUF HUODD0AD1 849 30 00C 000 30 345 660 0,10
2014/D MAK HUF HUQ000402514 39 470 000 41 304 566 0,13
BTEL 2014/A HUF HUDO00347943 35 300 000 35760212 0,11
D130220 HUF HUODOG518865 182 410 000 1871 096 283 0,58
D130417 HUF HUQODO518899 474 000 000 4466 B18 900 1,49
D130529 HUF HUODO051 8954 485 970 GO0 475791 358 1,52
D130724 HUF HUO000519038 453 470 GO0 440 640 144 1,41
D130%918 HUF HUQO0D519111 1 979 020 000 1 904 304 079 6,09
D131113 HUF HUQOODS519202 200 910 000 191 880 904 0,61
PEMAKI 51221 EUR HUQOC0402615 2 000 000 585 995 084 1,88
REPHUN130206 EUR X50161667315 1 500 OG0 456 093 289 1,46
REPHUMN140129 EUR X50183747905 1226 0G0 377 363 189 1,21
REPHUN143506 GBP XSD191746113 2 500 000 P29 B446 838 2,98

-|Banki egyenlegek 25 041 743 744 80,15
Betet - HUF 17 850 000 000 57,13
Betét felhalmozott kamat - HUF 510 371 362 1,63
Folyészamia - EUR 16 722 105 0,05
Folyészdamla - GBP 1212155 0,01
Folyészdémla - HUF 6 662738 122 21,33
[Osszes eszkéz 31 307 109 207 100,20
Kételezetiségek «63 357 237 -0,.20
Egyéb kételazettségek =30 694 353 0,10
Hataridés Ugylstek -32 662 884 0,10
Netid eszkozériék 31 243 751 970 HUF
Unitok szama 8 990 892 BOO
Egy jegyre jufé netto eszkézérték 3,475044 HUF

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kdzétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd cka, hogy mig o beszdmolé 2013. janudr 314g ismertté valt informdcidkea épiil, addig a porfolié jelentés szémai

2013. elsé forgalmazési napjan, mini nyitd érték keriltek meghatdrozasra a 2012. évi utolsé forgalmazési napi dllomanyi adaiok

alapjén. A kételezeftségek kdzdtt is megjelennek az elsd, mar 2013. évi forgalmazdsi napig szémoli dijiételek, mig az éves

beszamoléban a tényleges 2012. évi kdliségek és kitelezettségek kerilnek elszémoldsra.

Beszdamolé NEE szdmitds Killsnbézet (eF+ban)

Sajdt t16ke / Netd eszkdzérték 31 242 399 31243752 1353
Kiilsnbédzet tételesen:

Ertékpapirok 6264 636 6 265 365 729
Hataridds igyletek -32 663 -32 663 0
Pénzeszkszok /Aktiv idébeli elhat. 25036 772 25035 505 -1 267
Kavetelések 0 6239 6239
Kételezetiségek/Passziv idSbeli ethat. 26 346 -30 694 4 348

A kamatezd értékpapirck esetén a NEE kimufotas o 2013. év elsd forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot tartaimazza, mig o
beszamoléban a 2012.12.31-g esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbd| adéds kilénbség 729 e Ft. A folydszamla és a lekatst

beiét elhatdroli kamata a NEE szémitdshan o kévetelések és a pénzeszkézék kézétt szerepel, a beszémoléban pedig az akiiv
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elhatérolasok k2ot keriilt kimutatasra, Az elsé forgalmazasi napig és a 2012.12.31-ig esedékes folyészdmla kamat kiilsnbézet dsszege

1.049 e Ft, a lekétst betét kamat kiilénbozete 3.923 e Fr. A NEE kimutatdsban nem a pénzeszkdzok kozé# hanem a kévetelések kdzstt

szerepel a folySszdmla 2012.12.28.i kamaia melynek &sszege 995 e Fi.

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO® KERESKEDES! NAPON

2014.01.02.

Instrumentum | Pevizanem | ISIN kéd Névérték Eszkoz érték i %
Atruhazhats érékpapirok 17 913 286 346 33,46
2014/A MAK HUF HU0C00401849 30 00C 000 30198 240 0,06
2015/C MAK HUF HUO000402581 39 530 000 43 412 637 0,08
BNP 161127 HUF HUQD00353644 500 000 Q00 500 173 000 0,93
BTEL 2014/A HUF HUQDC0347943 35 300 000 36 554 844 0,07
D140108 HUF HUOQ00519285 106 610 000 106 559 254 0,20
D140305 HUF HUCO00519350C Q78 430 000 Q734634715 1,82
D140430 HUF HUG000519442 2 212 500 000 2192 089 688 4,09
D140625 HUF HUOG00519525 213 500 000 210615615 0,39
D140806 HUF HUOG00519608 794 980 000 780 987 557 1,46

IMNB140108 HUF HUOO0D624895 2 000 000 000 1 999 048 000 3,73
MNB140115 HUF HUODDG624903 3 000 000 000 2 996 904 000 5,60
PEMAK151221 EUR HUOO004062615 2022 000 600 919 252 1,12
PEMAKT60525 EUR HUOC00402664 5 000 000 1490160114 2,78
REPHUNT40129 EUR XS0183747905 8 828 000 2735273942 511
REPHUN140506 GBP XS01917446113 5 500 000 2061 4346 875 3,85
REPHUN140728 EUR X50441511200 1510000 476 403 850 0,89
REPHUN150203 usp US445545AC05 3 GO0 000 678 914 063 1,27
Banki egyenlegek 35613 197 185 66,52
RAC Betét - HUF HUF 4 500 000 000 8,41
Betét - HUF HUF 16 000 000 000 29,89
Betét - EUR EUR 8 154 633 150 15,23
Betét - USD usp 4091 383 984 7,64
RAC Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 182 074 932 0,34
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 119 635 068 0,22
Betét fethalmozott kamat - EUR EUR 36 563137 0,07
Betét felhalmozott kamat - USD usD 8781 381 0,02
Folydszamla - EUR EUR 12 393 997 G,02
Folyészdmla - GBP GBP B0 765737 0,15
Folysszdmla - HUF HUF 2405911 238 4,49
Folydszamla - USD usp 21 054 561 0,04
Kévetelések 66 709 530 0,12
Hataridos ligyletek HUF 66 709 530 0,12
Osszes eszkox 53 593 193 061 oo, 11
Kotelezettségek ) =56 845 566 -0,11
Tayeh Korelezetisegek FUT 58 845 565 o1
NeHé eszkozérték 53 536 347 495 HUF
Unitok szama 14 694 987 626
Egy jegyre juté neté eszkézérték 3,643171 HUF

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémold 2014. januér 31-g ismertté vdlt informacickra épil, oddig a portfolié jelentés szémai
2014. elsé forgalmazési napjan, mint nyits ériék keriliek meghatdrozdasra a 2013. évi utolsé forgalmazasi nﬁpi &lloményi adatok
dlapjdn. A kételezettségek és kivetelések kozott is megjelennek az elsé, mar 2014, évi forgalmazési napig szamolt dijiételek, mig az
éves beszamoloban a tényleges 2013. évi kéliségek és ktelezettségek kerillnek elszdmoldsra, melyek januér 31-ig ismertié vélnak. Az

ebbd| adédé eltérés 2.781 e Ft.
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Beszamold NEE szémitas Kiilgnbézst [¢Ftban)

Sajdt 18ke / Nettd sszkdzértck 53 533 880 53 536 347 2 467
Kilénbézef tételesen;

Ertékpapirek 17911 228 17 913 286 2058
Hataridds ligyletek 66710 66 710 0
Pénzeszkézsk /Akiiv iddbeli elhat. 35 610 007 35612794 2787
Kévetelések o] 403 403
Kételezeltségek/Passziv iddbeli elhat. -54 065 -56 B45 -2 781

A kamaiozé ériékpapiiok esetén a NEE kimutatés o 2014. év elsé forgalmazdsi napjdig esedékes kamatot farialmazza, mig o
beszamoléban a 2013.12.31-ig esedékes kamat &sszege szerepel. Az ebbé| adédé kilonbség 2.058 e Ft.

A folyészamla és a lekdtét betét elhatérolt kamata a NEE szamitasban a pénzeszkdzék kézdt szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv
elhatérolasok kézét keriilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazdsi napig és a 2013.12.31-ig esedékes folyészamla kamat killdnbszet 6sszege
145 o Ft, a lekstat betét kamat kilénbozete 3.045 e Ft. A NEE kimutatdsban nem a pénzeszkszok kozott hanem o kovetelések kdzah

szerepel a folydszdmia 12.31-i kamata melynek 6sszege 113 e Ft.

Hl. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté
- eszkozériek

‘Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2013.01.02-4n 8 990 892 800,
2013. évben eladott befekietési jegyek 16 816 280 343
2013. évben visszavéliott befekiefési jegyek 11112185517
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2014.01.02-6n 14 694 987 626]
|Portfolié Gsszesitett nettd eszkdzértéke 2014.01.024n 53 536 347 495
Egy jegyre jutd netié eszkozénék 2014.01.02-an 3,643171
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IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdigrend: Ft

Megnevezés | Devizanem | 1SIN kod Névérték Eszkéz érték %o

Tézsdén hivalalosan jegyzeft atruhdzhats értékpapirok 6488756 574 12,12
BNP 161127 HUF HUOQ00353644 500 000 000 500173 000 0,93
BTEL 2014/A HUF HUO000347943 35300 000 36 554 844 0,07
REPHUN 140129 EUR X50183747905 8 828 000 2735273942 511
REPHUMN 140506 GBP XS0191746113 5500 000 2061 436 875 3,85
REPHUN140728 EUR X50441511200 1510000 476 403 850 0,89
REPHUN 150203 Usb US445545AC05 3 000 000 678 914 063 1,27]
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kézelmdltban forgalomba hozott afruhézhats ertekpapirok o] o000
Egyéb atruhdazhaté értékpapirok 11 424 529772 21,34
2014/A MAK HUF HUO000401849 30 000 000 30 198 240 0,06
2015/C MAK HUF HU0000402581 39 530 000 43 412 637 0,08
D1407108 HUF HU0000519285 106 610 000 106 559 254 0,20
D140305 HUF HUC000519350 978 430 000 P73 634715 1,82
0140430 HUF HUC000519442 2 212 500000 2192 089 488 4,09
D140625 HUF HU0000519525 213 500 000 210615615 0,39
D140806 HUF HUOC00519408 794 980 000 780 987 557 1,46
MNB 140108 HUF HU0000624895 2 000 000 000 1999 048 000 373
MINE 140115 HUF HUG000624903 3 000 000 000 2994 904 000 5,60
PEMAK151221 EUR HUO000402615 2022 000 600 219 952 1,12
PEMAK 160525 EUR HUOC00402664 5 000 000 1490 160 114 278
Nefto eszkdzérték | 53536 347 495| 100,00

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befektetési politikajanak fokuszdban elsésorban a hozai kiboeséidst egy éven belil

lejaré éllampapirok és egyéb kamatozé eszkdzék (mindenekeldtt idtraszsls és lekstétt bankbetétek) dllnak. 2013-ban a més szabélyozott

piacon forgalomba hozott ériékpapirok kérébe tartozd magyar dllampapirok a porifélic emelkedd hanyadat tetiék ki. A portfélidba

diszkont kincstarjegyek és devizds dllampapirok egyarant keriltek, tovabba az Alap likviditasanak optimdlis kezelése érdekében az Alap

a Magyar Nemzeti Bank kéthetes kétvény instrumentumabdl is jelentés mennyiséget tartoit. Az Alap vagyondnak tilnyomé része azonban

ldtra 52816 &s lekdtétt belstekbe keriilt elhelyezésre. A hazai bankok ugyanis magasabb betéti kamatszintet kingltak, mint a rovid

futamideji diszkont kincstdrjegyeken &s dlfamkdtvényeken elérhetd hozam. Az Alap ezen til igyekezelt kihasznélni a révid futamidejil

devizaban denomindli magyar allamkatvények kindlta hozameldnyt.

- %@ Raiffeisen
ALAPOK
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V. A befekteiési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2013

Pénzigyi miveletek bevételoi
Kapoft kamat énékpapirok
Folyészémlakamat

Ertékpapir arf.eredmény

Kapott kamat pénzintd|
Arfolyamkilsnbszet

Forward iigylefek nyeresége
Repo Ggyletek &rfolyamnyersége
Pénzigyi miveletek raforditasai
Forward gyletek vesztesége
Ertékpapir arf.eredmény
Arfolyamkiilsnbazet

Repo ligyletek veszfesége
Egyéb bevételek

Kapot: kdrtérités

A mik&dési kdliségek
Bankforgalmi juialék

Alapkezeld kslisége

Letétkezeld kéltsége

Keler di

Mérlegvizsgdlat

Kényvvezetés

PSZAF dijak

Egyéb raforditasok
Rendkiviili bevételek

" Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok

Targyévi eredmény

Feloszioft jGvedelem
Ujra befektetett jSvedelem

Ertékpapirok értékkiilsnbizete
Allamkéhények

- kamatokbdl, oszialékbsl

- egyéﬁ

Egyéb kétvény

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyéb

Diszkont kincstarjegyek

- kamatokbdl, asztalékbdl

- egyéb

Nagysdgrend: eft
3241 318
288 840
130 831
611 299
1072 543
345 382
7692011
23412
926 868
500 342
91 497
334 959
70

0

0

493 343
662
445128
31 706
1411

561

2 621

11 254

o

0

0

[+]

1821 107

o
1821107

331 928
241 131
211932
29199
5029
3679
1350

85 768

o

85768
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Tékeszamla véltozdsai 2013. december 31-ig szémolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysdgrend: eFf)

Iddszak nyitédllomany

Idészak zaréallomany

¥ Raiffeisen
ALAPOK .

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 24 526 128 35 265 852 65,88%
iekstott ~ 17 850 GO0 32746 017 61,17%
ldészak nyitddllomany ldészak zarédllomany
Vagyonelem 8zsdei ép, tézsdén kiv. ép. t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. | Megoszlas
A"ﬂmkatvény 1 762 841 805 526 3950 543 2164 267 15,16%
2013/A MAK 0 10 590 0 0,00%
2013/C MAK 0 116 426 0 0,00%
2013/D MAK 0 488 0 0,00%
2013/E MAK ¢ 20 566 0 0,00%
2014/A MAK G 30 334 30192 0,06%
2014/D MAK 0 41 290 0 0,00%
2015/C MAK 0 0 43397 0,08%
PEMAK151221 0 585 832 600 814 1,12%
{PEMAK160525 0 o T 489 Bb64 2,78%
REPHUN130206 455 986 o 0 0,00%
REPHUN1405086 929 580 0 0 0,00%
REPHUN140129 377 275 0 2734 630 0 5. 11%
{REPHUN140506 -0 0 2 060 844 0 3,85%
REPHUN140728 0 0 476 238 0 0,89%
REPHUN150203 0 0 4678 829 0 1,27%
Egyéb kotvény 35 737 (1] 536 580 0 1,00%
BTEL 2014/A 35737 0 36 530 0 0,07%
BNP161127 ¢ G 500 050 0 0,93%
Diszkont értékpapirok 0 3 660 532 o 9 259 838 17,30%
1D130220 0 181 0%6 0 0,00%
D130417 0 466 819 0 0,00%
D13652¢9 o] 475791 0 0,00%
D130724 0 440 640 0 0,00%
jo130918 C 1 204 305 0 0,00%
D131113 0 191 881 0 0,00%
D140108 0 ¢ 106 559 0,20%
D140305 0 0 973 635 1,82%
D140430 0 0 2192 089 4,09%
0140625 0 0 210616 0,39%
D140806 0 0 780 987 1,46%
MNB140108 o 0 1 999 048 3.73%
MNB140115 0 0 2 9946 904 5,61%
Hataridds Ggyletek 0 . =32 663 o 66 710 0,12%
Aktiv idobeli elhataralasok o 510 644 ) 344 155 0,64%
Osszesen 1798 578 29 470 167 6 487 123 47 100 822 100,10%
8
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VI. Szérmaztatott iigyletek

2013. évi kétst iigyletek

X

ALAPOK

K&tésnap Lejarat | Tranzakcié tipusa | Tranzakeié irdnya| Névérték Deviza Mdgéittes fermék
2013.01.07] 2013.01.09 hatéridds vétel 4 500 000 EUR deviza
2013.01.071] 2013.02.11 hataridds eladds 4 500 000 EUR deviza
2013.01.08] 2013.01.]10 hatdridds vétel 2 000 000 GBP deviza
2013.01.08 2013.01.09 hatdridds vétel 500 000 GBP deviza
2013.01.08] 2013.02.11 hataridds eladds 2 000 000 GBP deviza
2013.01.08] 2013.02.11 hatéridés eladds 500 000 GBP deviza
2013.01.21 2013.02.27 hatéridds eladds 4 250 000 EUR deviza
2013.01.22] 2013.02.27| hatéridés eladas 5150 000 EUR deviza
2013.01.31 2013.03.04 hatéridés eladas 2 900 000 Usb deviza
2013.02.07] 2013.02.11 hataridés vétel 4 500 000 EUR deviza
2013.02.07] 2013.03.14 hatdridds eladas 4 800 Q00 . EUR deviza
2013.02.07| 2013.02.11 hataridds vétel 2 000 000 GBP deviza
2013.02.07] 2013.02.11 hatdridds vétel 500 000 GBP deviza
2013.02.07] 2013.03.14 hataridss eladds 2 650 000 GBP deviza
2013.02.25] 2013.02.27 hatdaridds véiel 4 250 000 EUR deviza
2013.02.25|] 2013.02.27 hatari dés vétel S 150 000 EUR deviza
2012.02.25 2013.03.28 hataridés eladds 9 400 Q00 EUR deviza
2013.02.27] 2013.05.28] - hatéridos eladas ? 600 000 EUR deviza
2013.02.28] 2013.03.04 hatéridés véiel 2 200 000 UsD deviza
2013.02.28] 2013.03.28 hatdridés eladas 2 900 000 usD deviza
2013.03.05| 2013.06.10 hatdridés eiadds 7 000 000 UsD deviza
2013.03.12] 2013.03.14 heidr dés vétel 2 650 000 GBP deviza
2013.03.12 2013.04.15 hatdiridés eladas 3 750 000 GBP deviza
2013.03.13] 2013.03.14 hataridés vétel 4 800 000 GBP deviza
2013.03.13] © 2013.04.18 hatéridds eladds 5 800 000 GBP deviza
2013.03.26) 2013.03.28 hatdridds vétel @ 400 000 GBP deviza
2013.03.26] 2013.04.30 hatdridés eladds ? 400 000 GBP deviza
2013.03.26] 2013.03.28 hataridés vétel 2 900 000 Usb deviza
2013.03.26] 2013.04.2¢ hatari dds eladas 2 200 000 usD deviza
2013.03.28] 2013.07.04 hatéridés eladds i 050 000 EUR deviza
2013.04.09] 2013.10.11 “hataridds eladds 5 070 000 UsD deviza
2013.04,11 2013.04.15 hatdridés vétel 5 800 000 EUR deviza
2013.04.11 2013.05.28 hatdridés eladas 5 300 000 EUR deviza
2013.04.11 2013.04.15 hatdridds vétel 3750000 GBP deviza
2013.04.11 2013.05.28 hataridés eladas 3750000 GBP deviza
2013.04.17] 2013.05.28 hatéridés eladas 2 050 000 EUR deviza
2013.04.23] 2013.05.28 hatdridds eladas 1 650 000 EUR deviza
2013.04.25] 2013.04.29 hataridés vétel 2 200 000 UsD deviza
2013.04.25] 2013.05.31 hatdridés eladds 2 900 000 usD deviza
2013.04.26] 2013.04.30 haidridés vétel @ 400 000 EUR deviza
2013.04.26] 2013.05.28 hataridds eladas @ 400 000 EUR deviza
2013.05.15] 2013.07.04 hatéridés eladas 3 100 000 EtR deviza
2013.05.24] 2013.05.28 hatéridés vétel 13 300 000 EUR deviza
2013.05.24] 2013.05.28 hatdridds vétel 14 100 000 EUR deviza
2013.05.24] 2013.06.28 hatdridds eladas 14 100 000 EUR deviza
2013.05.24 2013.06.28 haidridés eladds 2 200 000 EUR deviza
2013.05.24] 2013.06.28 hataridés eladas 13 300 000 EUR deviza
2013.05.24] 2013.05.28 hataridds vétel 600 000 EUR deviza

Raiffeisen
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K&tésnap Lejarat Tranzakcié fipusa |Tranzakié iranya| MNévérték | Deviza Miégdttes termék
2013.05.24} 2013.05.28 hatdridés vétel 3 750 000 GBP deviza
2013.05.24] 2013.06.28 hataridds eladas 3 750 00 GBP deviza
2013.05.30] 2013.05.31 hatéridés vétef 2 900 000 usD deviza
2013.05.30] 2013.07.05 hatdridés eladds 2 200 000 usD deviza
2013.06.11 2013.09.12 hatdridds eladés 10 000 000 UsD deviza
2013.06.13] 2013.07.04 hatdridés eladds 1 000 000 EUR deviza
2013.06.26] 2013.06.28 hatdridés vétel 14 100 000 EUR deviza
2013.06.26] 2013.07.30 hatdridés eladas 14 100 000 EUR deviza
2013.06.26] 2013.06.28 hatdrids vétel 15 500 000 EUR deviza
2013.06.26 2013.07.30 hatéridds eladas 15 500 000 EUR deviza
2013.06.26] 2013.06.28 hatarid3s vétel 3 750 000 GBP deviza
2013.06.26] 2013.07.31 hatéridés eladés 3 750 000 GBP deviza
2013.07.02] 2013.07.04 hataridés vétel 3 100 Q00 ELR deviza
2013.07.02 2013.07.04 hataridés vétel 2 050 000 EUR deviza
2013.07.02 2013.07.30 hatdridés eladds 5 150 000 EUR deviza
2013.07.03fF 2013.07.05 hatdridés vétal 2 200 000 usD deviza
2013.07.03] 2013.08.05 hatdridés eladds 2 9200 000 UsD deviza
2013.07.25| 2013.07.30 hatdri dés vétel 14 100 000 EUR deviza
2013.07.25] 2013.10.16 hatéridés eladas 14 100 000 EUR deviza
2013.07.250 2013.10.16 hatéridés eladas 20 650 000 EUR deviza
2013.07.25] 2013.07.30 haiéridés vétel 20 650 000 EUR deviza
2013.07 .25 2013.10.16 hatdridés eladas 3 000 000 UsD deviza
2013.07.25 2013.07 .31 hataridds vétel 3 750 000 GBP deviza
2013.07.25] 2013.10.16 hatdridés eladds 3 750 000 GBP deviza
2013.08.02 2013.08.05 hatari dés vétel 2 900 000 UsD deviza
2013.08.02] 2013.10.16 hatéridés eladds 2 200 000 UsD deviza
2013.09.10] 2013.09.12 hatdridés vétel 10 000 000 usD deviza
2013.09.10 2013.12.12 hatdridds eladas 10 000 000 UsD deviza
2013.09.30 2014.04.02 hataridas eladds 10 000 Q00 EUR deviza
2013.10.09] 2013.10.11 hatdridds vétel 5 070 000 usb deviza
2013.10.09] 2014.01.09 hatéridés eladas 5 070 000 usD deviza
2013.10.11 2013.10.16 hatdridés vétel 2 900 000 usp deviza
2013.10.11] 2014.01.16 hatdridés efladas 5700 000 UsD deviza
2013.10.14f 2013.10.16 hatdridés vétel 3 750 000 GBP deviza
2013.10.14] 2014.01.16 hatdridds eladas 3 750 000 GBp deviza
2013.10.14f 2013.10.16 hatdridds vétel 14 100 000 EUR deviza
2013.10.14] 2014.01.29 hatdridés eladés 34 750 000 EUR deviza
2013.11.21 2014.05.06 hatdridds eladas 2 110000 GBP deviza
2013.12.10] 2014.03.12 hatdridés eladas 11 000 000 usp deviza
Nyitott pozicié 2014.01.02. 4llapot szerint:
Aktuélis 3
Lejarat datuma | Tranzakeio tipusa | Tranzakeié iranya . . . Deviza | Mdgétes termék
- névérték
2014.03.12 hatéridés eladas 11 000 000 usD deviza
2014.05.06 hataridés eladds 2 110000 GBP deviza
2014.01.29 hataridés eladds 34 750 000 EUR deviza
2014.01.16 hataridés eladas 3 750 000 GBP deviza
2014.01.16 hataridds eladas 5700 000 usp deviza
2014.01.09 hataridés eladas 5 070 000 UsD deviza
2014.04.02 hataridés eladds 10 000 000 EUR deviza

# Ratffeisen
YV ALAPOK
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Az Alapkezel§ o szdrmaziatott Ggylsteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta. Vagyis a portfélisba a deviza kockdzatot
hordozé magyar &llampapirok, valamint deviza betétek bekerilésével egy idében, a megfeleld ardnyban deviza ([EURHUF, USDHUF és
GBPHUF) eladasi igyletek is keriiliek. Az Alapkezeld a szérmaztatott iigyleteket az Alap devizakitettségének fedezésére haszndlta. Vagyis
a portfélidba a deviza kockdzatet hordozé magyar dllampapirok, valamint devizabetétek bekerilésével egy idében, & megfelels

ardnyban deviza (EURHUF, USDHUF és GBPHUF} eladdsi Ugyletek is keriliek.

VII. Az alapkezelé mikédésében bekovetkezett véltozdsok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdltozds nem kévetkezett be 2013-ban, & izletagat vagy
szolgdltatdst nem indifoft. A Tarsasag igazgatésdgdnak sszetételében azonban tériént véltozds, 2013.04.304 hatdllyal Berszén Ferenc
helyett Ralf Cymanek lett az §j igazgatésagi tag. Személyi valiozds a feligyels bizottsdgban is tértént, 2013.12.064 hatéllyal Mdaté

Norbert helyett Kovacs Atiila ket az 6] fag.

A 2013-as évben az Alapkezeld G alapot nem indifott, mikézben két hatdrozott futamidejd alapja (Raiffeisen Sziarvalogatott Tokevadett
Szérmaztafott Alap, Raiffeisen Foldink Eriékei Tékevédett Szérmaziatott Alap) lejant, illetve egy hatérozaflan futamideji alapja is
megszint (Raiffeisen Private Banking Duna Alapok Alapja). A Tarsasdg december végén igy huszonegy befektetési alapot kezelt, Az év
folyamén az Alapkezel$ befekietési alapokban kezelt dllomdnya jelentdsen megnét, a 2012, év végi 156,95 milliérd forintos dllomany
egy év leforgdsa alatt 204,98 milliardra emelkedeft. A névekedés kdszénhetd volt a banki betéti ajanlatok versenyképesség-
cskkenésének, viszont ezzel egyidében hairdltaté tényeic'i volt az dllampapirok fokozédé versenyelSnye. A nyilvanos befektetési alapok

piacdn az Alapkezeld piaci részesedése a BAMOSZ adatai alapjan 4,59%ra cstkkent a 2012. év végi 4,91%rdl.

VIll. A befektetési politika alakuldséra hato fontosabb tényezék

1. A 2013-as év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és &llampapirpiac

A 2013-as év megiehetdsen erds volt o hazai pénz- és dllampapir piacokon, habdr kerdntsem annyira mint a 2012-es esziendd. Az
amerikai kézponti banknak szamité Federal Reserve FED} dltal biztositott likviditasbéség jétékonyan hatott a felidrekvé piacok kamatozé
eszkdzeire, tébbek kozot a magyar papirokra is. A QE3 program okozta likviditdsbdség a teljes év sordn kitartolt, a FED részéré| csak az
év végén jelentetiék be, hogy 2014 elejétd csokkentik a programban vasdrolt eszkdzsk mennyiségét. A magyar kétvénypiacot {f8leg
annck a révid oldaldt) segftetie még az o specifikusan hazai hatds, amelyet o Magyar Nemzeli Bank okozott a folyamatos és
szisztematikus kamatvags ciklusaval. A 2012. év legvégén o hazai irdnyadé réta még 5,75%os volt, amely a 2013-as év végére 3,00%
os szintre csdkkent. A folyamatot kévetve o hazai betét és révid futamidejl kétvény ajénlatok is folyamatosan egyre kisebb és kisebb
kamatokat/hozamoket kingliok. Segitette még o hazai pénz- és kétvénypiacet az, hogy az év elején kideriilt, hogy Magyarorszdg
keitségvetési hidnya a 2012-es évben 1,9%-o0s ménéki volt. Ez a rendszervaltas Sta nem latott alacsony szintel jelenteft {ha nem vessziik
figyelembe a 201 1-es magdnnyugdijpénztari befizetések dllami atvételével kiatakulé szufficitet]. A tendencia maradt 2013-ban is, hiszen
a kormdny tarfotta kéltségvetésnek a 3% alatti hidnyszintjét {2,2%o0s lett végil a hidny).

. Fontesabb hir volt majusban az Eurépai Bizottsdg azon javaslata, hogy a Magyarorszdg ellen folyé tilzottdeficiteligrast sziniesse meg az
Eurdpai Pénziigyminiszierek Tandesa jaz ECOFINY, amely végiil joniusban t5riént meg A pozitiv hir ellenére jelentés korekeié ment végbe
‘a magyar dllamkétvények piacén a hénap mésodik felében, tshbek kézdt a fojlett piaci kétvények hozamemelkedései miatt. Az utdbbi
azért kévetkezett be, mert a FED akkori elnéke, Ben Bernanke mdijus végén meglebegtefte a monetaris lazitést jelentd QE3 programban
15riéné eszkdzvésdrlasok mérsklését, illetve a jovd avi ledlliiasdt.

- Az év kézepére jellemzd folyamat volt, hogy a magyar allamkétények hozamgdrbéjének meredeksége megnétt, azaz jelentsebb lett a

kilénbség @ révid és a hosszabb futamidejii papitok elvdrthozamei kézét. A folyamat t6bb okkal volt magyarazhaté. Az elsé, hogy a

¥ Raiffeisen : '
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fejleft gazdasagokkal rendelkezé dllamok kamaiozé eszkézeinél is hozamemelkedas kévetkezett be, ami forrdskivondssal jart a feltdrekvd
orszagok piacairsl. Mésik, a hazai jellegi okok kézétt pedig megtalalhaté volt, hogy ‘@ magyar monefdris tandcs az alapkamatot tovdbb
mérsékelte,

Az év végéhez kizeledve a magyar finanszirozdsra kedvezd hatdssal volt, hogy az okidberben kialakulé amerikai kdltségvetési
feszilltségeket megoldotidk a hénap sorén, és az is, hogy az USAban a FED sem szigoritotta a likviditasbéséget generdlé QE3
programjét, pedig mdr tobb elemzsi vélemény nagy valésziniséget tarsitott ehhez a forgatékényvhéz. A fennmaradé tamogaid
nemzetkdzi kérnyezet, és a hazai finanszirozéssal kapesolatos hirek is inkdbb segitetiék a magyar kamatozdeszkdzik feljesitményét.

Az év utolsé hénapjaban végiit a FED bejelentetts, hogy a QE3 programjéban 5riéné kétvényvasdrldsok mériéké icnuédél kezdve
csdkkenti. A fenti esemény bekévetkeztekor sokan varndk a kockdzatosabb eszkézsk arainak korrekeidjat, ami oz év végéig nem t&riént
meg.

A telies évid| elmondhaté, hogy a tamogaté nemzetkézi kérnyezet, o javuld hazai makroadatoknak, és az MNB kamatvagé ciklusanak

készénhetéen a magyar kétvénybefektetések esetében a hosszabb futamidejii dllampapirok esetén lehetett jelentds hozamokat elémi.
Idészaki viltozds Ertéke a negyedév végén

MAXC EUR HUF

2018.Q
2013. Q2
72013. elsb félévi valtozas

2013. Q4
+2013. masodik félévi valtexa

forras: MINB, AKK

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A 201T. évi CXCII. Térveény a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakré!, amely 2012. janvér 1.48l lépett hatélyba,
eldiria t5bbek kézt azt, hogy az alapok egységes szerkezetil igjékoztatéja és kezelési szabdlyzata egy Uj struktra szerint épisljon fel. Az
Alapkezeld az elsé félévben kezdeményezte az Alap téjékoztatsidnak és kezelési szabdalyzatanak médositését a térvénynek vald
megfelelés érdekében, illetve egyitial u befektetési lehetéségeket leird részt is néhény egysb, kisebb kérdésben médositotia. A
vélioziatésoknak PSZAF dliali jévéhagydsa megtériént, A befekietési politika alakuléséra haté tovdbbi, egyéb jelentss tényezé 2013-ban

nem volt.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Gira befektefi. A hozam o befektetési jegyek netté
eszkizértékének emelkedésén keresztiil mérhets. Az Alapkezels folyamatos napi netté eszkdzériéken (5riéné visszavasarlasi kételezetiség
véllalasaval biztosifia a befektetdk szamdra, hogy befekteiési jegyeik vagy egy részik visszavaltdsaval tetszéleges idSpontban
hozzgjussanak a felhalmozoft hozamhoz. 7

Az Alap nem vett igénybe hitelf 2013-ban.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolng a 2013. izlefi évet, a méreg forduldnapjat kévetden nem volt.

Budapest, 2014 .dprilis 24. &L‘
%
@ Andrés Véradi Zoltan

az Alap képviseletében
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