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Fliggetlen konyvvizsgaloi jelentes
A Raiffeisen Kamat Prémium Rdvid Kbtvény Alap tulajdonosairészére
Az éves jelentésrél keésziilt jelenteés

Elvegeztik a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kotvény Alap (tovabbiakban ,,az Alap") mellékelt 2015. december
31-i éves jelentés I./1-VI. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidknak (tovabbiakban , szamviteli informacick)
a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli torveny eldirasainak megfeleléen keriitek
meghatarozasra,

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvenyek modositasardl szolo
2014. évi XVI. tdrvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacicknak a magyar szamviteli térvényben
foglaltakkal 6sszhangban torténé elkeszitéseert, kiilsnds tekintettel az eszkdzok és kotelezettsegek leltarral
valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelese alapjan tortend
elszamolasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A kbnyvvizsgald feleléssege

A mi felelosségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, kilonds tekintettel az éves jelentéshen
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végileltaranak, valamint az adott iddszakban elszamolt kezelési
koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon érvenyes — térvényekkel és
egyéb jogszabalyokkal 8sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az
etikai kOvetelmeényeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot gy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kellé
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciék mentesek-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok vegrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni az eves jelentés szamviteli informacidiban szerepld Ssszegekrol és kizzetételekrdl, A kivalasztott
eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok akar csalasbol, akar hibabol eredé,
lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélestinktdl flggnek. A kockazatok ilyen
felmeérésekor az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok gazdalkodd egyseég altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabdl relevans belsd kontrollt azért mérlegelitik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat
tervezziink meg, amelyek az adott korlilmenyek kizott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazddlkodd egyseg
belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
esszerlseégenek értékelését,




Meggydzbdesiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfelelé alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Veélemenylink szerint a Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétveny Alap 2015, december 31-vel végzéds idészakra
vonatkoz6 éves jelentés 1/1 - VI pontjaiban kozolt szamviteli informaciok, melyek a szamuviteli torvény
eléirasainak megfeleléen kerliltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
formakrol és kezeléikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvennyel Osszhangban kerliltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek
leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeléje altal adott
értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Kdnyvvizsgalatunk kizarolag az éves jelentés ./1- VI, pontjaiban taldlhaté szamviteliinformaciokra vonatkozott.

Budapest, 2016. marcius 18.

Kozma Attila Mihaly T'o‘Igy/es Andras
Partner Bejegyzett kdnyvvizsgalo
RSM Audit Hungary Zrt.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2015.

I Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap dltalanos informaciok

1. Alapadatok

Alap neve: Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
Lajstrom szdma: 111159

Alapkezeld neve: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezeld neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Forgalmazé neve: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Kénywvizsgdld neve: RSM Audit Hungary Zrt., T8lgyes Andras
Székhelye: 1138 Budapest, Faludi v. 3.

Elszamolds napja: T+1 napon

Tipusa: nyilvénos nyilt végG értékpapir alap
BAMOSZ kategéria: révid kétvény alap

Futamideje: hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap a trvényi elSirdsok betartdsa mellett forrdsait elsésorban révid futamidejd
&llampapirokba, MNB-k&tvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekteti. Az Alap igyekszik kihasznélni intézményi befekietdi mivoltabdl
eredd elénydket, igy tobbek kézott olyan eszkdzdkbe fektet be, melyek masck szdméra nem érheték el és ezeket kdzvetiti sajat befektetdi
felé. Az Alap alacsony kockdzat befektetést kindl tigyfelei részére, és célia, hogy az dliala eléri megtériilés meghaladja a bankbetétek és

a révid lejératd dllampapirok hozamét.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juté netté eszkézértékének alakulésa (fordulénap elditi utolsé kereskedési

napon]

Arfolyam Arfolyam Netté eszkdzérték A ref. Index

valtozas hozama
2015.12.31 1,18% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft 1,50%
2014.12.31 2,44% 3,731440 Ft 54 121 502 473 Ft 3,31%
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 961 400 Fi 571%
2012.12.28 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 Ft 8,52%
2011.12.30 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft 5,17%
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft 28717 297 045 Ft 5,53%
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 Ft 10,79%
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822135314 Ft 8,45%
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13957 986 191 Ft 7,67%
2006.12.29 5,36% 2,275215 Fi 10 859 042 808 Ft 6,62%
2005.12.30 7,18% 2,159462 Ft 27 126 482 862 Ft 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672 614 199 Ft 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531F 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Fi 9 648 557 256Ft 11,03%
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP o EVES JELENTES 2015.

Az arfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd alial elérheté vagyonnévekedést mutatia be, amennyiben a teljes évben megtartotta
befekietését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciat a jGvére nézve és nincsenek &sszefiiggésben az alapok jdv8beni hozamaival. A
kézolt hozamadatok nomindlisak és az adott naptari évre vonatkoznak. Az alap induldsdnck évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatas

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2015.01.05.
Instrumenfum [Devizanem| ISIN kéd | Néveérték | Eszkéz érék | %

Atrvhézhaté értékpapirok 17 754 004 172 32,76
2017/A MAK HUF HUGO00402037 20 000 22 540 0,00
2017/C MAK HUF HUG000402821 730 000 000 728 126 090 1,34
BNP 161127 HUF HUOO00353644 500 000 000 524 754 000 0,97
D150121 HUF HUOO00519848 235 000 000 234 850775 0,43
D150401 HUF HUGO00519921 1 009 450 000 1 006 013 832 1,86
D150408 HUF HU0000520234 600 000 000 597 726 600 1,10
D150527 HUF HUOOG00520002 799 540 000 795 071 371 1,47
D150722 HUF HUO000520085 1 374 680 000 1363 156 058 2,52
D150916 HUF HUO000520168 1 900 630 000 1 880 675 286 3,47
D151111 HUF HU0000520242 206 800 000 894 896 436 1,65
MOL151005 EUR XS0231264275 2 750 000 885 523 975 1,63
PEMAK151221 EUR HUO000402615 2 114 520 666 713 454 1,23
PEMAK160525 EUR HUO000402664 5 002 000 1 580 077 509 2,92
PEMAK161025 EUR HUO000402698 20 600 6 520739 0,01
REPHUN150203 usb US445545AC05 13 000 000 3 447 665 568 6,36
REPHUN160330 GBP X$0249458984 2 000 000 868 333 013 1,60
REPHUN160718 EUR X$0240732114 272 000 90 530 163 0,17
REPHUN 170509 GBP XS0219107918 5 000 000 2 183 346 763 4,03
Banki egyenlegek 37774 448 781 69,70
RAC Betét - HUF HUF 4 500 000 000 8,30
RAC Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 505 259 589 0,93
Betét - HUF HUF 24 894 675 297 45,94
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 105 550 020 0,19
Betét - EUR EUR 3 917 231 600 7,23
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 17 576 955 0,03
Betét - USD usD 3 646 412 578 6,73
Betét felhalmozott kamat - USD UsD 35922 228 0,07
Folyészamla - EUR EUR 1 438 902 0,00
Folyészamla - GBP GBP 270 044 0,00
Folyészémla - HUF HUF 82 913 588 0,15
Folyészamla - USD USD 67 197 980 0,12
Osszes eszkoz 55 528 452 953 102,46
Kt’)’ieleze#ségek -1 333 503 636 -2,46
Ertékpapir ligyletek elszdmolasabdl eredd kételezettségek -597 726 300 -1,10
Egyéb kotelezettségek -63 600 505 0,12
Hatdridés iigyletek -672 176 831 -1,24
Netté eszkozérték 54 194 949 317 HUF
Unitok szama 14 520 397 421

Mfe juté netté eszkdzérték 3,732332 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kozotti eltérés okai:

Az eltérés alapvets oka, hogy mig a beszamolé 2015. janudr 31-ig ismerité vélt informécidkra épil, addig a portfélié jelentés szamai

2015. elsé forgalmazési napién, mint nyito érék keriliek meghatdrozdsra a 2014. évi utolsd forgalmazési napi allomanyi adatok

alapjén.

X
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2015.

A kotelezettségek és kovetelések kézétt is megjelennek az elsé, mar 2015. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételek, mig az éves

beszémoldban a tényleges 2014. évi kliségek és kdtelezettségek keriilnek elszdmoldsra, melyek janudr 31-g ismertté valnak. Az ebbd

adédé eltérés 7.795 e Ft.

Beszamold NEE szémitds Kilénbozet (eFtban)

Sajat t8ke / Nettd eszkdzériék 54186 429 54194 949 8520
Kislénbézet tételesen:

Ertékpapirok 17 748 393 17 754 004 5611
Hataridds igyletek 672 115 672 177 -62
Pénzeszkdzok /Aktiv iddbeli elhat. 37 763 683 37 774 407 10724
Kévetelések 0 42 42
Kotelezettségek/Passziv idSbeli ethat. -653 532 661327 -7 795

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatés a 2015. év elsd forgalmazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszémoldban a 2014.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbél adédé killdnbség 5.611 e Ft.

A folyészamla és o lekstétt betét elhatérolt kamata a NEE szémitdsban a pénzeszkézdk kézét szerepel, a beszamoldban pedig az akiiv
elhataroldsok kozdtt keriilt kimutatasra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2014.12.3 1-ig esedékes folyészamla kamat killsnbézet &sszege
14 e Ft, a lekdtdt betét kamat kilonbdzete 10.746 e Ft. A NEE kimutatdsban nem a pénzeszkdzok kdzdt hanem a kdvetelések kdzétt
szerepel a folyészémla 12.314 kamata melynek sszege 25 e Fi.

A 2014.12.31-én nyitott hataridés deviza eladdsi igyletek értékelésébél szarmazé kilénbozet 62 e Ft.
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2015.

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2016.01.04.

Instrumentum Devizanem| ISINkéd | Névérték | Eszkézérék | %
Atruhazhaté értékpapirok 26 951 291 099 61,85
2016/D MAK HUF HUO0000402623 26 770 000 27 994 728 0,06
2017/A MAK HUF HUG000402037 20 000 22 042 0,00
2017/C MAK HUF HUO000402821 2 993 000 000 2 990 943 809 6,87
2018/A MAK HUF HUO000402631 445 000 000 485 514 135 1,11
2018/B MAK HUF HU0000402730 500 000 000 535 213 500 1,23
BNP 161127 HUF HUO000353644 500 000 000 517 103 500 1,19
BNP 180409 HUF HUO000356373 350 000 000 358 172 500 0,82
D160106 HUF HUO000520713 600 000 000 599 973 600 1,38
D160217 HUF HUO000520390 1 771 460 000 1769 729 284 4,06
D160413 HUF HUOO00520572 1 044 360 000 1 042 067 630 2,39
D160608 HUF HUO000520580 27 540 000 27 437 827 0,06
MFB180416 HUF HUOO00356662 1 400 000 000 1 391 097 400 3,19
MFBBANK1605 EUR X50632248802 8 100 000 2 677 930 400 6,15
MOL170420 EUR X50503453275 9 751 000 3 351 912 595 7,69
PEMAK160525 EUR HU0000402664 5 667 000 1797 451 473 4,13
PEMAK161025 EUR HU0000402698 216 034 69 355 839 0,16
RBI 20170710 HUF ATOOOBO13602 600 000 000 604 455 000 1,39
RBI 20170922 HUF ATOOOBO13651 400 000 000 397 771 600 0,91
RBI 20171020 HUF ATOOOBO13677 500 000 000 492 961 500 1,18
REPHUN160330 GBP X50249458984 2 000 000 890 334 546 2,04
REPHUN 160520 CHF CHO039613317 15 595 000 4 690 458 460 10,76
REPHUN170509 GBP X50219107918 4 900 000 2233 389 731 513
Banki egyenlegek 16 546 658 041 37,97
Betét - HUF HUF 13 030 283 333 29,91
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF r 47 357 4277 0,11
Folyészamla - CHF CHF 127 0,00
Folyészamla - EUR EUR 495 844 0,00
Folyészdmla - GBP GBP 45 674752 0,10
Folyészdmla - HUF HUF 3 421 343 849 7,85
Folyészémla - USD usb 1 502 709 0,00
Kévetelések 155 571 917 0,36
Hatdridds Ggyletek 155 571 917 0,36
Osszes eszkéz 43 653 521 057 100,18
Kotelezetiségek -80 450695 -0,18
Egyéb kotelezettségek “46 066 056 0,11
Hataridés igyletek -34 384 639 -0,08
Netté eszkézérték 43 573 070 362 HUF
Unitok széma 11 538 091 632
Egy jegyre juto netté eszkézérték 3,776454 HUF

Az éves beszamolé és a portfolié jelentés szamai kodz6tti eltérés okait

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2016. januér 31-ig ismertté vdlt informécidkra épiil, addig a portfélié jelentés szémai

2016. els8 forgalmazédsi napjén, mint nyité érték keriltek meghatdrozasra a 2015. évi utolsé forgalmazési napi  dlloményi adatok

alapjan. A kételezettségek és kovetelések kozétt is megjelennek az elsd, mér 2016. évi forgalmazasi napig szamolt dijtételek, mig oz

éves beszamoléban a tényleges 2015. évi kéliségek és kotelezettségek kerillnek elszémolasra, melyek januér 31-ig ismertté vainak. Az

ebbdl adddé eltérés 3.543 e Ft.

X
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2015.

Beszdmolo NEE szémitas Kilénbdzet {eFt-ban)
Sajat t8ke / Neitd eszkdzériék 43 565 826 43 573 070 7 244
Kiilonbozet tételesen:
érfékpapfrok 26 942 165 26 951 291 Q126
Hatarid8s tgyletek 121187 121 187 o]
Pénzeszkodzok /Aktiv idébeli elhat. 16 544 997 16 546 396 1 399
Kévetelések 0 262 262
Kételezettségek /Passziv idébeli elhat. -42 523 -46 066 -3 543

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2016. év elsd forgalmazési napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszémoldban a 2015.12.31-ig esedékes kamat dsszege szerepel. Az ebbél adédé kilénbség 9.126 e Ft.
A folyészémla és a lekststt betét elhatdrolt kamata a NEE szémitdsban o pénzeszkszok kdzstt szerepel, a beszémoléban pedig az akiiv

elhatérolasok kézétt kerilt kimutatésra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2015.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilénbézet sszege

197 e Ft, a lekdist betét kamat killonbszete 1.464 e Ft.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkézériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Ft)

Forgalomban [évd befekietési jegyek 2015.01.05-én 14 520 397 421
2015. évben eladott befektetési jegyek 6 886 709 689
2015. évben visszavdliott befektetési jegyek 9869 015 478
Forgalomban 1évd befektetési jegyek 2016.01.04-én 11 538 091 632
Porffolié Ssszesitett netté eszkdzértéke 2016.01.04-én 43 573 070 362
Egy jegyre juté nettd eszkdzérték 2016.01.04-én 3,776454
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP  EVES JELENTES 2015.

IV. A befektetési alap 6sszetétele

Nagysdagrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok "16 110399 132 36,97
BNP 161127 HUF HU0000353644 500 000 000 517 103 500 1,19
BNP 180409 HUF HUO000356373 350 000 000 358 172 500 0,82
MFB180416 HUF HUOO00356662 1 400 000 000 1 391 097 400 3,19
MFBBANK1605 EUR XS0632248802 8 100 000 2 677 930 400 6,15
MOL170420 EUR XS0503453275 9 751 000 3 351912 595 7,69
REPHUN160330 GBP X50249458984 2 000 000 890 334 546 2,04
REPHUN160520 CHF CHO0039613317 15 595 000 4 690 458 460 10,76
REPHUN170509 GBP XS0219107918 4 900 000 2 233 389 731 5,13
Mas szabdlyozott piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00
Kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok o 0,00
|Egyéb atruhazhaté értékpapirok 10 840 891 967 24,88
2016/D MAK HUF HUO000402623 26 770 000 27 994 728 0,06
2017/A MAK HUF HUO000402037 20 000 22 042 0,00
2017/C MAK HUF HU0000402821 2 993 000 000 2 990 943 809 6,87
2018/A MAK HUF HUO000402631 445 000 000 485 514 135 1,11
2018/B MAK HUF HUO0000402730 500 000 000 535 213 500 1,23
D160106 HUF HUO000520713 600 000 000 599 973 600 1,38
D160217 HUF HUOO00520390 1771 460 000 1769729 284 4,06
D160413 HUF HUO000520572 1 044 360 000 1 042 067 630 2,39
D160608 HUF HUO000520580 27 540 000 27 437 827 0,06
PEMAK160525 EUR HUO0000402664 5 667 000 1797 451 473 4,13
PEMAK161025 EUR HUO000402698 216 034 69 355 839 0,16
RBI 20170710 HUF ATOO0OBO13602 600 000 000 604 455 000 1,39
RBI 20170922 HUF ATOO0BO13651 400 000 000 397 771 600 0,91
RBI 20171020 HUF ATOO0BO13677 500 000 000 492 961 500 1,13

Netté eszkozérték

43 573 070 362 100,00

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap befekietési politikajanak fékuszaban elsésorban a hazai kibocsétést egy éven belil
lejaré dGliampapirok és egyéb kamatozé eszkdzék mindenekeldtt latraszéld és lekstdtt bankbetétek) élinak. 2015-ben az értékpapirok
ardnya emelkedett az Alap eszkézei kozdtt a 2014 év végi dllapothoz képest, mind a 16zsdén hivatalosan jegyzett Giruhdzhatéd
ériékpapirok, mind az egyéb dtruhdzhaté értékpapirok esetében. Jelentdsen novekedett a vdllalafi kétvények ardnya, de a kilfoldi
devizéban és magyar forintban jegyzett dllampapirok ardnya is emelkedést mutatott, Osszességében az értékpapirok arénya a portfélién
belil a tavaly év végi 32,76%rdl 61,85%ra emelkedett. Az Alap vagyondnak tovébbi része latraszélé vagy leksidt bankbetétekben
kerilt elhelyezésre. Ezen folyamatok mégstt az Alapkezelé azon megfontoldsa dllt, hogy a csékkend banki betéti kamatkdrnyezetben

elénydsebbnek itélte az Alap befektetéi szamara egyes allam- és véllalati kétvények vasarldsét.
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V. A befektetési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2015 Nagysdgrend: e Ft
Pénzigyi miveletek bevételei 2 231 326
Kapott kamat értékpapirok 310 979
Folyészdamlakamat 3 690
Ertékpapir arf.eredmény 953 211
Kapott kamat pénzintézettd] 575 353
Arfolyamkiilénbézet 385028
Forward Ugyletek nyeresége 3 065
Pénzigyi miveletek raforditasai 1576 988
Forward iigyletek vesztesége 289 338
Ertékpapir arf.eredmény 168 489
Arfolyamkilénbézet 1119 161
Egyéb bevételek (1]
Egyéb bevételek 0
A mikédési koltségek 542 163
Bankforgalmi jutalék 525
Alapkezel6 koltsége 488 667
Letétkezeld kdltsége 35186
Keler dij 1102
WARP dij 891
Mérlegvizsgdlat 608
Kénywezetés 2 621
MNB Felligyeleti dijak 12 563
Egyéb raforditasok 25127
Befektetési alapok kiilénaddja 25127
Rendkivili bevételek o
Rendkiviili raforditasok o
FizeteHt, fizetendd hozamok o
Targyévi eredmény 87 048
Felosztott j5vedelem (]
Ujra befektetett jSvedelem 87 048
Ertékpapirok értékkilonbdzete 744 487
Allamkstvények 512 331
- kamatokbol, osztalékbél 230 346
- egyéb 281 985
Egyéb kétvények 203 043
- kamatokbdl, osztalékbdl 238 090
- egyéb -35 047
Diszkont kincstdrjegyek 29113
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 29113
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Tokeszamla véltozdsai 2015. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. (Nagysagrend: eFf)

Idészak nyitéallomany ld3szak zarédllomdany

Vagyonelem Megoszlas

Bankbetétek 37110117 16 499 038 37,87%
ebbdl lekotstt betét 36 958 320 13 030 283 29,91%

Idészak nyitédllomany Id8szak z&rédllomdany

Vagyonelem t6zsdei ép. tézsdén kiv. ép. tézsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds

A"cmksivény 6586118 2980 374 0 13716 117 31,49%
2016/D MAK 0 0 0 27 979 0,06%
2017/A MAK 0 22 0 22 0,00%
2017/C MAK 0 727 914 0 2 990 495 6,87%
2018/A MAK 0 0 0 485 247 1,12%
2018/B MAK 0 0 0 534 995 1,23%
PEMAK151221 0 666 449 0 0 0,00%
PEMAK160525 0 1 579 470 0 1796 965 4,12%
PEMAK161025 0 6 519 0 69 338 0,16%
REPHUN150203 3 445 887 0 0 0 0,00%
REPHUN160330 867 779 0 0 889 871 2,04%
REPHUN160520 0 0 0 4 688 955 10,76%
REPHUN160718 90 489 0 0 0 0,00%
REPHUN170509 2181 963 0 0 2232 250 5,13%
Egyéb kétvény 1409 510 o o 9 786 839 22,46%
BNP161127 524 446 0 0 516 858 1,19%
BNP180409 0 0 0 358 076 0,82%
MFB180416 0 0 0 1 390 811 3,19%
MFBBANK1605 0 0 0 2 676 302 6,14%
MOL 151005 885 064 0 0 0 0,00%
MOL 170420 0 0 0 3 349 953 7,69%
RB120170710 0 0 0 604 296 1,39%
RB120170922 0 0 0 397 680 0,91%
RBI 20171020 0 0 0 492 863 1,13%
Diszkont értékpapirok (] 6772 391 o 3 439 209 7,89%
D150121 0 234 851 0 0 0,00%
D150401 0 1006 014 0 0 0,00%
D150408 0 597 726 0 0 0,00%
D150527 0 795 071 0 0 0,00%
D150722 0 1363 156 0 0 0,00%
D150916 0 1880 676 0 0 0,00%
D151111 0 894 897 0 0 0,00%
D160106 0 0 0 599 974 1,38%
D160217 0 0 0 1769 730 4,06%
D160413 0 0 0 1042 067 2,39%
D160608 0 0 0 27 438 0,06%
Hataridés Ggyletek -672 115 121 187 0,28%
Aktiv idébeli elhatarolasok 653 566 45 959 0,11%
Osszesen 7 995 628 ’ 46 844 333 o 43 608 349 100,10%
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VI. Szérmaztatott iigyletek

2015. évi kétst Ggyletek

X

ALAPOK

Kétésnap Lejarat | Tranzakeid tipusa |Tranzakeié iranya] Névérték Deviza Magottes termék
2015.12.18] 2016.07.13 hataridés vétel 325 000 EUR deviza
2015.12.18] 2015.12.21 hataridés eladas 325 000 EUR deviza
2015.12.14] 2015.12.16 hatdridés eladas 5 100 000 GBP deviza
2015.12.14] 2016.06.08 hatdridés vétel 5 100 000 GBP deviza
2015.12.07] 2016.07.13 hataridés eladds 1 401 000 EUR deviza
2015.11.30] 2016.06.29 hataridés eladas 2 135000 EUR deviza
2015.11.25] 2016.05.20 hatdaridés eladés 676 961 CHF deviza
2015.11.24] 2016.05.25 hatdaridés eladas 4 922 000 EUR deviza
2015.11.04] 2016.05.31 hatdridés eladas 2 110000 EUR deviza
2015.11.04] 2016.03.02 hatdridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2015.10.30 2016.05.31 hatdridds eladds 1 055 000 EUR deviza
2015.10.30] 2016.05.31 hatdridés eladés 1 055 000 EUR deviza
2015.10.29] 2016.05.20 hataridés eladés 3137710 CHF deviza
2015.10.28 2016.05.31 hatéridds eladas 3 280 000 EUR deviza
2015.10.22| 2016.03.16 hataridés eladés 110 000 EUR deviza
2015.10.14} 2016.03.16 hataridés eladés 1 060 000 EUR deviza
2015.10.08] 2016.04.13 hatdridés eladés 1 095 000 EUR deviza
2015.10.02 2015.10.05 hatéridds vétel 53 000 EUR deviza
2015.09.29] 2015.10.05 hatéridés eladas 517 000 EUR deviza
2015.09.07f 2015.10.05 hataridés eladas 780 000 EUR deviza
2015.09.01 2015.11.25 hatdaridés eladés 1 600 000 EUR deviza
2015.07.31 2015.10.05 hataridés eladas 3 020 000 EUR deviza
2015.07.08] 2015.07.31 hataridés véiel 1 000 000 EUR deviza
2015.06.29| 2016.05.20 hatdridds eladés 2276 627 CHF deviza
2015.06.15] 2015.12.16 hatéridés vétel 5 100 000 GBP deviza
2015.06.15] 2015.06.17 hataridés vétel 1 250 000 GBP deviza
2015.06.15] 2016.03.16 hatdridds eladds 2 700 000 EUR deviza
2015.06.15] 2015.06.17 hatdridés eladés 5 100 000 GBP deviza
2015.06.15] 2016.03.30 hataridés eladés 2 100 000 GBP deviza
2015.05.21 2015.10.05 hatéridds eladas 440 000 EUR deviza
2015.05.19| 2016.05.20 hatéridés eladas 1852978 CHF deviza
2015.04.28 2016.05.20 hatéridés eladdas 2 080 000 CHF deviza
2015.04.28] 2015.05.20 hatdridés eladds 81 556 CHF deviza
2015.04.20 2015.11.25 hataridés eladas 3 322 000 EUR deviza
2015.04.17] 2015.10.05 hatdaridés eladas 2 068 000 EUR deviza
2015.04.14 2016.05.20 hatéridds eladas 1372517 CHF deviza
2015.04.09 2015.05.11 hatéridés eladas 250 000 GBP deviza
2015.04.08| 2015.12.21 hatdridés eladas 1170 000 EUR deviza
2015.03.26] 2016.05.20 hatéridés eladés 1046 932 CHF deviza
2015.03.23} 2015.12.21 hatdridés eladds 2 000 000 EUR deviza
2015.03.20] 2016.05.20 hatdaridds eladés 3777 122 CHF deviza
2015.03.20 2015.10.05 hataridds eladds 2 000 000 EUR deviza
2015.03.02] 2015.09.02 hatéridés eladds 11 000 000 EUR deviza
2015.01.29f 2015.03.25 hatéridés vétel 1 500 000 EUR deviza
2015.01.19] 2015.03.25 hatdridés eladés 3 000 000 EUR deviza
2015.01.16 2015.06.17 hatéridds eladas 160 000 EUR deviza
2015.01.12 2015.07.31 hatdridés eladds 4 407 000 EUR deviza
2015.01.12] 2015.01.14 hataridés vétel 1 610 000 EUR deviza
2015.01.06] 2015.06.17 hataridds eladés 1 250 000 GBP deviza
2015.01.05 2015.10.05 hatéridés eladds 3 070 000 EUR deviza
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Nyitott pozicié 2015.01.05. allapot szerint:

. R o e e e Aktualis
Lejarat datuma | Tranzakcid tipusa | Tranzakcié iranya ... Deviza | Mdgdttes termék
névertek

2016.07.13 hatéridés eladés 325 000 EUR deviza
2016.06.08 hatdridds eladés 5100 000 GBP deviza
2016.07.13 hatdridds eladés 1 401 000 EUR deviza
2016.06.29 hatdridos eladds 2 135 000 EUR deviza
2016.05.20 hatdridds eladds 676 961 CHF deviza
2016.05.25 hatéridés eladds 4 922 000 EUR deviza
2016.03.02 hatdridés eladés 2 000 000 EUR deviza
2016.05.31 hatdridés eladas 2 110 000 EUR deviza
2016.05.31 hataridés eladés 1 055 000 EUR deviza
2016.05.31 hatdridés eladés 1 055 000 EUR deviza
2016.05.20 hatdridds eladds 3137710 CHF deviza
2016.05.31 hatdridds eladés 3 280 000 EUR deviza
2016.03.16 hatéridds eladés 110 000 EUR deviza
2016.03.16 hatéridés eladds 1 060 000 EUR deviza
2016.04.13 hatéridés eladds 1 095 000 EUR deviza
2016.05.20 hatdridés eladds 2276 627 CHF deviza
2016.03.16 hataridés eladés 2 700 000 EUR deviza
2016.03.30 hatéridés eladds 2 100 000 GBP deviza
2016.05.20 hatdridds eladéds 1 852978 CHF deviza
2016.05.20 hatdridés eladds 2 080 000 CHF deviza
2016.05.20 hataridds eladas 1372517 CHF deviza
2016.05.20 hataridés eladés 1046 932 CHF deviza
2016.05.20 hatéridds eladds 3777 122 CHF deviza

Az Alapkezelé a szdrmaztatott Ggyleteket az Alap devizakitetiségének fedezésére hasznélta. Vagyis a portfélidba a deviza kockézatot
hordozé kdtvények, valamint deviza betétek bekerilésével egy idSben, a megfelelé aranyban deviza (EURHUF, USDHUF és GBPHUF)
eladasi igyletek is keriltek.

Vil. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld fulajdonosi szerkezetében és tevékenységi krében jelentés valtozds 2015-ben nem kévetkezett be, §j Uzletdgat vagy
szolgdltatdst nem inditott. Az Alapkezeld igazgatésdgdnak és feligyeld bizottsdgénak &sszetételében t6bb valtozés tértént az idészak
soran, hiszen 2015.03.114 hatdllyal Radovan Dunaisky lett az igazgatésag 0] tagja, mig 2015.06.304 hatdllyal Balogh Andras tévozott
az Alapkezelé igazgatésagdbsl, és ezzel egy iddben megvdlt vezérigazgatéi tisztségétdl is. Az Alapkezeld Gj vezérigazgatdja Bdlint
Attila lett 2015.10.05- hatdllyal, oki a Feligyeleti bizottsgban ellétott feladatait ugyanezzel a nappal Molnér Gergelynek adta at. A két
idépont kzott Ralf Cymanek létta el a vezérigazgatdi feladatokat ideiglenes jelleggel. Devics Eva feliigyeld bizottsagi tagsaga

2015.06.30- hatéllyal szint meg.

2015-ben az Alapkezeld egy ¢j alapot inditott (FWR Titénium Euré Alapok Alapja), amit kifejezetten a Friedrich Wilhelm Raiffeisen
igyfélkarének alkotott meg. Az Alapkezeld az év utolsé napjén hisz befektetési alapot kezelt. Az év folyamén az Alapkezelé befekietési
alapokban kezelt dlloménya csdkkent, a 2014. év végi 190 milliard forintos Gllomény egy év leforgdsa alatt 164,7 millird forintra
mérséklédétt. A nyilvénos befekletési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az Alapkezelé piaci részesedése 2,87%ra csdkkent a

2014. év végi 3,46% 4l
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Vill. A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

1. A 2015 tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a 2015-ben is fennmaradé globdlis ,laza” monetdris kondiciés kérnyezet,
amelyet az amerikai jegybanknak szémité FED a zéré kézeli kamatszint tartésaval, az Eurdpai Kézponti Bank (EKB), a japén jegybank
(Bank of Japan) és a kinai kdzponti bank (Bank of China) pedig o piacoknak adott likviditastsbblettel biziositott. Az EKB 2015. januér
kézepén jelentette be, hogy elinditja a sajat QE programidt, azaz a meglévd eszkdzvasarlési programiét kiterjeszti az dllampapirokra is,
igy juttatva plusz likviditést az eurdpai piacokra. A programnck pontos végdatumot nem jeldltek meg, amivel jelezték, hogy addig
kivanjék a programot életben tartani, mig az eurdzéna inflacidja el nem éri a 2%-os célszintet. igy az Eurdpai Kézponti Bank is bedllt
likviditastsbbletet &llampapirvasérldssal is biztosité nagy jegybankok sordba. A FED volt az elsd jegybank a fejlett orszégok kézil, aki
2015 végén a monetdris kondicidkat szigoritd lépésrdl dontétt, azaz megemelte az amerikai dollar irdnyadé kamatsaviat 0,00%0,25%-
rél 0,25%0,50% kézé. A 20156s év végén még magabiztosan arrél nyilatkoztak a FED déntéshozdi, hogy a kamatemelést még tovébbi
négy kévetheti 2016-ban.

Hazénk éllampapirpiacat méar 2013461 folyamatosan segiti a likviditdsbdség, ezért a Magyar Allam dltal kibocsétott papirok elvart
hozamai folyamatosan csdkkennek. A trend nem vdltozott meg 2015-ben sem. A hosszabb futamidejl papirok esetén a javulas megdilt
mércius kézepétd|, mert az EUban Gjra felszinre keriliek a gorég dllamadéssaggal kapesolatos problémak. A gérég adéssaggal
kapcsolatos gondokat nydr kézepén sikerijlt rendezni, onnanté! kezdve a magyar dllampapirok megftélése ismét javulasnak indut.

A hazai eseményeknek is szerepik volt abban, hogy a magyar kdtvények &rfolyamai emelkedtek a mdésodik félév sordn. A Magyar
Nemzeti Bank 2015. mércius végéig tartotta magdt a 2014 kézepén megfogalmazott célhoz, hogy az alapkamatot huzamosabb ideig a
2,10%0s szinten tartja, akkor viszont a helyzetet Gjraértékelte és elkezdte ismét mérsékelni az irdnyadé kamatlabat. Jiliusra 1,35%ra
csékkent a hazai alapkamat, amely az év végéig mér nem véltozott. A kamat mérséklése mellett szélt az inflacié varindl alacsonyabb
szintje, illetve a tdmogaté nemzetkdzi kdrnyezet. A hazai jegybank raadésul joniusban a korabbiakon felil tovébbi eszkézsket is bevetett
a hazai kéivénypiac tdmogatdsGért. Bejelentették, hogy a jegybanki 2 hetes instrumentum (ami 2014-ben lett ktvény helyett betét) 2015
mésodik felétd] korldtosan lesz elérhetd. Emellett bejelentették, hogy a piac széméra mér nem a fenfi lesz az irdnyadé termék, hanem a 3
hénapos MNB betét, igy az alapkamat szintie mar ennek az instrumentumnak kamatét fogja jelenteni. A 2 hefes betét ezt kévetden
aukeids formdban kerilt ériékesitve, igy annak kamatét a piac hatérozta meg. A lépések megtetiék a hatdsukat, hiszen a 2 hetes
instrumentumbd! kiszorulé szerepldk (kereskedelmi bankok) nagyobb szerepet véllaliak az dllamadéssag finanszirozdsdban, cserébe a
kereskedelmi bankokiél a jegybank kamatcsere igyeletekkel atvdllalta a hosszabb dllampapirok kamatkockdzatat. A magyar
allampapirok igy keresetiebbek lettek, és az dllamadéssag finanszirozésaban a belfdldi szereplék ardnya tovébb nétt.

A 201535 év sordn az elemzdk 16bbszdr is vartdk Magyarorszag adésbesoroldsanak javitasat, de ez végiil elmaradt.

A kéliségvetési higny alakuldsa az eléz8 évihez hasonlé volt, véltozatlan kormanyzati cél mellett: szigort kéltségvetési politika és 3% alatti
hidny. Ezt a célt sikerlt elérni, hiszen a GDP-hez mérten 2%-on dlit meg a kéliségvetési hignya 201 5-ben.

A hazai hosszabb futamideji allampapirok dtlagos teljesitményét leiré MAX index 4,48%os éves emelkedése 6l mutatia o hazai
kétvénypiacnak a kordbbi évekhez csdkkend hozamét. Az éven belili papirok dtlagos teljesitményét mutaté RMAX index 1,50%-os
erésédést tudott felmutatni 2015-ben. Ha az RMAX éves feljesitményéhez viszonyitjuk viszont a MAX index 4,48%os névekményét, akkor
elmondhaté, hogy a 2015-3s kézel haromszoros teljesitmény ardnyaiban az elmdlt hat év mésodik legnagyobb felilteljesitése. Ebben a
komoly kilénbségben szerepet jtszott, hogy a révidebb papirok a masodik félévben gyengébben teljesitettek, mivel a jegybanki program

jobban fékuszalt a hosszabb futamideji papirok értékesitésének segitésére.
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Id&szaki véltozds Ertéke a negyedév végén

RMAX EUR HUF

201 1
2015. Q2
20715, elsé félévi valtozds

2015. Q4
2015 masodik félévi valiozas

forras: MNB, Bloomberg

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezok

A feligyelet 2015 elején hagyta j6va azokat az Alapkezeld dltal 2014-ben eldkészitett valiozasokat az Alap tajékoztatdjdra és kezelési
szabdlyzatdra vonatkozéan, amelyeket a 2014. évi XVI. Térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrl, valamint egyes pénzigyi
targyd t3rvények médositasdrdl c. jogszabdly (Kbftv.) irt el. Az alapok aktudlis t6jékoziatéia és kezelési szabdlyzata megtekintheté az
Alapkezeld honlapjan {alapok.raiffeisen.hu), a Raiffeisen Bank honlapjén (www.raiffeisen.hu), és a Feliigyelet Gltal izemeltetett honlapon

{www.kozzetetelek.hu}.

Az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tandes HKEHI-714/2015. szdm§ hatérozatdban engedélyezie az Alap kezelési szabdlyzaidnak befektetési
jegyek folyamatos forgalmazési szabélyainak az elszdmolési idétartam novekedésével jaré médositésat (IX. fejezet). A IX. fejezet lényegi

vélozasa, hogy az Alap T nap helyett T+1-es elszémoldsé lett 2015. szeptember 07-181.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befekietésein elért nyereséget Ujra befektefi. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén keresztil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkézértéken t6réné visszavésarlasi kotelezettség
véllaldsaval biztosifia a befekieték szamdra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavdltdsaval teiszéleges idépontban
hozzgjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 2015-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazds

1. Az ABAK dalkalmazottainak brutté javadalmazasanak telijes 8sszege a 2014-es évre
szoléan, régzitett és valtozé bontasban

2015. év
Régzitett jdvedelem Ssszesen: 187 693 000 Ft
Vdltozé jovedelem dsszesen: Nem ismert*
Kedvezményezettek szdma: 29 6

*az adott idészakra 52816 véltozé javadalom még nem volt meghatarozva az éves jelentés készitésének idépontjdban.

2. Az ABAK Ugyvezetoinek és azon munkavallaléinak, akik az ABA kockazati profiljara
tevékenységik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2015-6s idoszakra széléan
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2015. év
ABAK UgyvezetSinek javadalma dsszesen: 55176 000 Ft
Az ABA kockdzati profiljdra tevékenységik révén
lényeges hatast gyakoroléknak a javadalma
Ssszesen: 52 658 000 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos j megéllapoddsok, az ABA aktudlis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkézeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkdzoket, a mindenkor érvényes ériékelési politikdjaban leirtaknak megfeleléen értékeli. Az
Alapkezelé ériékelési politikéja 2015-ben megvaliozott, melynek érielmében az illikvidnek mindsitett eszkézék esetén az Alapkezeld
Arazési Bizottsdga dént az értékeléshez alkalmazands eljérésrél. Az Alapban 2015.12.314n meglévé illikvid eszkdzak:
1.} BNP 04/09/2018 vdllalati kétvény (ISIN kéd: HUO000356373)
Kitettség: 0,82%
2.} BNP 11/27/2016 vallalati kdtvény (ISIN kéd: HUO000353644)
Kitettség: 1,19%
3) PEMAK 160525 (16/X) (ISIN kéd: HUO000402664)
Kitettség: 4,12%
4.) PEMAK 161025 (16/Y) (ISIN kéd: HUG000402698)
Kitettség: 0,16%
5.) RBI 2017/07/10 véllalati kdtvény {ISIN kéd: ATOOOBO13602)
Kitettség: 1,39%
6.) RBI 2017/09/22 véllalati kdtvény {ISIN kéd: ATOOOBO13651)
Kitettség: 0,91%
7.} RBI2017/10/20 véllalati kdtvény (ISIN kéd: ATOO0B013677)
Kitettség: 1,13%

b) Likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodasok

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasdban megfelels likviditaskezelési rendszert vezetett be a 2014-es évben. Likviditaskezelési
szabdlyzatot és eljarésokat fogadott el annak biziositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi kockdzatdt, valamint,
hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profilia megfelelien az Alap kdtelezetiségeinek. Az Alapkezeld biziositia, hogy a befektetési

siratégia, a likviditasi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében dsszhangban 4lljon egymassal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockdzatfi profil: 1
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A fenti kockazati besorolds alapjdul szolgdlé szintefikus mutaté az alap hefi hozamainak ingadozdsét veszi alapul az elmdlt 8t évre
vonatkozéan. Az alap kockézat/nyereség profil szerinti 1. kategéridba térténd besoroldsa &sszefiggésben van azzal, hogy az alap
eszkézeinek jelentés része pénzintézefi betétbe és alacsony drfolyam-ingadozass révid futamidejli magyar dllampapirba  keril

befektetésre.

Az Alapkezelé a tdrgyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programiat hasznélta a piaci kockézat mérésére, a kockdztatott érték mutatok

szamitdsahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében
nyUjtott garancidk Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott tkedttétel teljes 6sszege

a) A telies nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaztatott tigyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockazati kitetisége nem

haladhatia meg az Alap Netté eszkézériékének 200%-4t.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 100,03%

¢) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2015.12.31-én: 126,63%

Olyan esemény, amely jelentésen befolydsolnd a 2015. izlefi évet, a mérleg fordulénapiat kévetden nem volt.

Balint Attila Varadi Zoltan

Budapest, 2016. mércius 18.

az Alap képviseletében
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