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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelenteés
A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kbtvény Alap Befektetesi Alap befektetéinek

Vélemeény

Elvegeztiik a Raiffeisen Kamat Prémium R&vid Ktveny Alap Befektetési Alap (tovabbiakban: ,az Alap") 2016. &vi
eves jelentésenek i-V1. pontjaiban talathato szamviteli informacicinak (tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”)
kdnyvvizsgalatat,

Velemeénylnk szerint az Alap meliékelt 2016, december 31-ével végzéds lizleti évre vonatkozo éves jelentésében
kozdlt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbé! a Magyarorszagon hataiyos, a szamvitelrél szolo
2000. évi C. torvénnyel (3 tovabbiakban: ,szamviteli torveny"), valamint a kollektiv befektetési formakrdl es
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyl targyu torvények modositasardl szole 2014, évi XVI. torvennyel
gsszhangban kerllltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kizélt szamviteli informacidkban szerepid eszkizok és
kitelezettségek leltarral aldtamasztottak. Az éves jelentésben kizdlt szamviteli informaciokban bemutatott
kezelesikoltsegek az Alap letétkezeldje altal adott érteékeles alapjan kerliltek elszamolasra.

Vélemeény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és z kdnyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajfotiuk vegre. Ezen
standardok ertelmében fennalio felelésségiink bévebb leirdsat jelentésiink A kbnyvvizsgalonak az eves
jelentésben kozoit szamviteliinformaciok kbnyvvizsgélataért valo feleléssége" szakasza tartalmazza.

Az eéves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok altalunk veégzett Konyvvizsgalatara vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos etikai kdvetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak
kezelojetdl, a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-tél, és ugyanezen etikai kovetelményekkel Gsszhangban
eleget tettlink egyéb etikal feleldsségeinknek is.

Meggydzddesiink, hogy az altalunk megszerzett kinyvvizsgalati bizonyitek elegendd és megfeleld alapot nyjt
velemenylinkhéz.,

Egyeb informaciok

Az egyeb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbot alinak. A Raiffeisen Befektetési
Alapkezeid Zrt. ligyvezetése (a tovabbiakban: ,vezeteés") felelés az egyeb informaciok elkésziteéséért. Az éves
jelentesben kozolt szamviteli informaciokra a jelentéstink , Vélemeény" szakaszaban adott velemenyunk nem
vonatkozik az egyeb informaciokra, és az egyéb informacickra vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyujto kbvetkeztetést.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
; - -




Az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciok daltalunk vegzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldssegiink az egyeb informaciok dtolvasdsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben
foglalt egyéh informaciok iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informacioknak
vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tinik-e, hogy azok lényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick
lenyeges hibds ailitast tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni Ebben a tekintetben nincs
jelentenivaionk.

A vezetés €s az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozélt szamviteli
informaciokert

A vezetés felelds az éves jelentéshen kozolt szamviteli informacicknak a kollektiv befekietési formakrél és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szols 2014. evi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvennyel 8sszhangban torténd elkészitéséért, klllonds tekintettel az eszkdzok és kitelezettségek
leltarral valé aldtamasztasaeért, a kezelési koitsegeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan
torténo elszamolasaert, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valion az akar csaldsbdl, akar hibabol eredo ienyeges hibas allitastol mentes éves jelentéshen kozolt
szamviteliinformacick elkészitése.

Az éves jelentesben kizolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje az
Alapnak a véllalkozas folytatdsara valo képessegét és az adott helyzetnek megfelelden kizzetegye a véllalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetes felel & vallalkozas folytatasanak elvén alapula
szamvitel éves jelentésben vaio alkalmazasdért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandekaban all
megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az lizletszerl tevékenységet, vagy amikor ezen kiviii nem all elétte mas
redlis lehetdség.

Aziranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért,

A konyvvizsgalonak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valo felelossege

A konyvvizsgaiat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozdlt szamvitel
informaciok egesze nem tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas aliitast, valamint az, hogy
ennek alapjan a vélemenyiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentest bocsassunk ki, A kellé bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal
8sszhangban elvegzett konyvvizsgdlat mindig feltarja az egysébként létezd lényeges hibas aliitast. A hibas
allitdsok eredhetnek csalasbel vagy hibabdl, és lenyegesnek mindsiiinek, ha ésszert lehet az a varakozas, hogy
ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhasznaldk adott éves jelentéshen kizélt szamviteli
informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy. @ Magyar Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzésre kerlis kényvvizsgélatnak a

reszekent szakmai megitelest alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egesze

soran. Emellett:

. Azonositjuk és felmerjilk az éves jelentésben kézélt szamviteli informaciok akar csalashal, akar hibabol
eredé lényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas kanyvvizsgalati



eljarasokat alakitunk ki es hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredé lényeges hibas allitds fel nem tarasanak
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglathat 9sszejatszast, hamisitast, _
szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatckat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

. Megismerjuk a konyvvizsgalat szempontjabot relevans belsé keontrollt annak érdekében, hogy olyan
kinyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kirlilmények kizitt megfelelsek, de nem
azert, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkezdan veélemeényt nyifvanitsunk,

. Ertékeliiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléseget és a vezetés dltal keszitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kizzétételek esszerliseget,

. Kdvetkeztetest vonunk e arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgdiati bizonyiték alapjan arrol, hogy
fennali-e lényeges bizonytalansag olyan esemeényekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald képességét ilietéen. Amennyiben azt a
kivetkeztetest vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaidi jelentésiinkben
fel kell hivhunk a figyelmet az éves jelentésben k&zolt szamviteli informacickban lévé kapcsolodo
kbzzetetelekre, vagy ha a kiizzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleménytinket.
Kovetkeztetéseink a figgetlen konyvvizsgaldl jelentéstnk datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyitekon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem
tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciokat, kiilsnds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok es kitelezettségek iddszak vegi leltarara, valamint az adott id6szakban elszamoit
kezelési kiltsegekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentéshen kdzdlt szamvitell informaciék minden
lenyeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezei6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targys
torvények modositasardl szold 2014, evi XVI. térvénnyel dsszhangban keriiltek-e tsszedlitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé ~ egyeb kérdések mellett — a kényvvizsgdlat tervezett
hatokdrét és litemezeset, a kbnyvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve a beisé kontrollmak a
kbnyvvizsgalatunk soran aitalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Budapest, 2017. aprilis 10.
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Kozma Attila Mihaly Kozma Attila Mihaly
Partner Bejegyzett kbnyvvizsgald
RSM Audit Hungary Zrt. Nyilvantartasi szam: 005847

1138 Budapest, Faludiu. 3.
Nyilvantartast szam: 002552




Eves jelentés 2016.
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RAIFFEISEIN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2016,

I. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kévény Alap dlialénos informdcick

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom széma:
Alapkezels neve;
Székhelye:
Letetkezels neve:
Szekhelye:
Fergalmazd neve:

Székhelye:

Kénywizsgdld neve:

Székhelye:
Elszémalas napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategdria:

Futamideje:

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
1111-59

Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zr.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.

RSM Audit Hungary Zrt., Kozma Atiile Mihdly
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T+1 napon

nyilv&nos nyilt végd értékpapir alup

révid kdivény alap

hatérozatlan

2. Az Alap straiégidja

A Raiffeisen Kamai Prémium Rovid Kétvény Alap a i6rvényi eléirasok belartdsa mellett forrgscit elsésorban révid futamideis
dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valomint vélialati kétvényekbe fekteti. Az Alop igyekszik kikaszndlni intézményi befekletdi mivoltabol
ereds elénydket, igy tobbek kézét olyon eszkdzékbe fektet be, melyek mésok szémdra nem érheidk el és ezeket kizvetit sajat befektetsi
felé. Az Alap alacsony kockézati befekietest kingl igyfelei részére, és célja, hogy az dltala elért megiérilés meghaladja a bankbetétek &s

a révid lejérati dlleampapirok hozamdt.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre juld nelté eszkozértékének alakuldsa (fordulénap eléti utolsé kereskedési

napon}

“Arfolyam -

" Arfolyain " NeMé eszkdzértékc A ref. Index

i ivaltozas

R Do e S hoedime
2016.12.31 1,18% 3,820203 Ft 32835057 293 F 1,22%
2015.12.31 1,18% 3,775614 Ft 43 600 486 728 Ft 1,50%
2014.12.31 2,44% 3,731440 Ft 54121 502 473 F+ 3,31%
2013.12.31. 4,89% 3,642495 Ft 53 508 9461 400 Ft 5,71%
2012.12.28 7,20% 3,472562 Ft 30 880 256 464 F+ 8,52%
2011.12.30 6,03% 3,239369 Ft 2% 200 500 918 Ft 35,17%
2010.12.31 575% 3,055173 B 28717 297 045 Ft 5,53%
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10511 536 990 Ft 10,79%
2008.12.31 7.34% 2,6144630 Ft 7822 135314 Ft 8,45%
2007.12.31 7.,06% 2,435873 F 13 957 986 191 K 7 .67%
2006.12.29 5,36% 2,275215F 10 859 042 BO8 Fy 6,62%
2005.12.30 7,18% 2,159462 Ft 27 126 482 B62 Fr 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8243 997 753 Ft 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 F+ 5672 614 199 Ft 6,04%
2002.12.31 8,07% 1, 705219 F Q@ 306 254 531F 3,89%
x Ruiffeisen 2
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KEOTVENY ALAP « EVES JFLENTES 20146,

2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256F i1,03%

Az drfolyamvaliozds szazalékos mértéke a befektets dhal elérhetd vagyenndvekedést mutatje be, amennyiben a feljes évben megiartotia
befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidf a jévére nézve és nincsenek ésszefiiggéshen az alapok jévébeni hozamaival. A
kézolt hozamadatok nomindlisck és az adott naptari évre vonatkoznak. Az Alap indulasanak évében o hozomok egy évnél révidebb

idSre vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDES| NAPON

2016.01.04.

Instrumentum | Devizanem|  ISIN kéd | Névérték | Eszkdz ének Yo
Anruhézhaté értékpapirok 26 951 291 099 61,85
2016/D MAK HUF HUODC(G4024623 26 770 00C 27 994 728 0,08
2017/A MAK HUF HU0000402037 20 00C 22 042 0,0C
2017/C MAK HUF HUDOCGA402821 2 993 000 000 2 990 243 809 6,87
2018/A MAK HUF HUO00040263F 445 000 000 485 514 135 1,11
2018/B MAK HUF HU0000402730 500 000 000 535 213 50¢C 1,23

IBNP 161127 HUF HUO000353644 500 000 000 517 103 50C 1,19
BNP 180409 HUF HUQDD0356373 350 000 000 358 172 500 0,82
D160106 HUF HUOD00520713 400G GO0 000 589 973 600 1,38
D160217 HUF HUGCO00520390 1 771 460 000 1769 729 284 4,06
D160413 HUF HUQOO05205772 1 044 360 000 1 042 067 630 2,39
D160408 HUF HUO000520580 27 540 000 27 437 827 0,06
MFB180414 HUF HUCO00356662 1 400 00C 000 1 391 097 400 3,19
MFBBANK1605 EUR XS50632248802 8 100 000 2 677 930 400 &,15
MOL170420 EUR XS0503453275 2 751 000 3 351 212 595 769
PEMAK 160525 EUR HUCO00402664 5 667 000 1797 451 473 4,13
PEMAKT61025 EUR HU0C00402698 216 034 69 355 839 0,16
RBI 2017G710 HUF ATOCOBO13602 400 000 GO 604 455 000 1,39
RBI 20170922 HUF ATOGOBO13651 400 000 0CO 397 771 600 0,91
RBI 20171020 HUF ATOOOBO13677 500 000 Q0O 492 961 500 1,13
REPHUN 160330 GBP X50249458984 2 000 000 890 334 546 2,04
REPHUN 160520 CHF CHO039613317 15 595 000 4 690 458 460 10,76
REPHUN1705C% GBP AS50219107918 4 900 00C 2 233 389 731 513
Banki egyenlegek 16 546 658 041 37,97
Betét - HUF HUF 13 030 283 333 29,91
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF " 47 357 4277 0,11
Folydszamla - CHF CHF 127 0,00
Folyészamla - EUR EUR 495 844 0,00
Folyészamla - GBP GBP 45674752 7 0,10
Folyészamla - HUF HUF 3421 343 849 7,85
Folyészamla - USD ush 1 502 709 0,00
Kévetelések 155 571 917 0,36
Ec:fc’:ridés gyletek 155 571917 0,36
Osszes eszkéz 43 653 521 057 100,18
K:'ifel'ezeffségek -80 450695 -0.18
Egyéb kotelezettségek -46 066 056 0,11
Hataridss tgyletek -34 384 639 -0,08
Netto eszkdzérték 43 573 070 362 HUF
Unifok szama 171 538 091 632
|Egy jegyre jut nettd eszkozérték 3,776454 HUF

x Raiffeisen 3
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RAIFFEISEIN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2014,

Az éves beszamolo és a portfolié jelentés szamai kdzsi eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 20716, januér 31-ig ismertté valt informécidkra épil, addig o portfdlic jelentés szamai
2016, elsS forgalmazdsi napién, mint nyité érték keriltek meghatdrozésra a 2015. évi utolss forgalmazasi napi  dllomanyi adatok
alapian. A kételezetiségek és kdvetelések kizdt is megjelennek az elsé, mar 2016. évi forgalmazési napig szémolt dijiételek, mig az

éves beszamoloban a tényleges 2015, évi kaltségek és kotelezetiségek kerilnek efszdmoldsra, melyek januér 31+g ismertté valnok. Az

ebbdl adddé eltérés 3.543 e Fi.

Beszamold NEE szémitds  Kiilénbézet (eFt-ban)
Sajat t6ke / Netid eszkdzériék 43 565 826 43 573 070 7 244
Kilénbézet tételesen: )
Ertékpapirok 26 942 165 26 951 291 9126
Hatdrides igyletek 121 187 121 187 0
Pénreszkozok /Aktiv idSbeli elhat. 16 544 997 16 546 396 1 399
Kévetelések 0 262 262
Kételezettségek /Passziv idébeli ethat. -42 523 -46 066 -3 543

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2016. év elsé forgaimazasi napjdig esedékes kamalof taralmazza, mig «
beszamoldban a 2015.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbél adéds kilénbség 9.126 e Fi.
A folyészamla és a leksisit betét elhatdrolt kamate @ NEE szdmitdsban o pénzeszkézdk kzott szerepel, a beszdmoldban pedig az akiiv

elhatéroldsok kazsit keriiit kimutatdsra. Az elsd forgalmazasi napig és a 2015.12.314g esedékes folydszamls kamat kildnbozet 3sszege

197 e F, a lekstét betét kamat kilénbézete 1.464 e Ft.

[as Raiffeisen
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP = EVES JEIENTES 2014,

REFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETS ELSG KERESKEDES! NAPON

2017.01.02.

Instrumentum Devizanem ISIN kod I Névérék | Eszkdz érték l %
Atrvhazhatéd értékpapirok 30 581 908 453 92,75
2017/A MAK HUF HUO000402037 50 000 000 53 306 450 0,16
2017/C MAK HUF HU0000402821 2 642 490 000 2 646 562 077 8,03
2018/A MAK HUF HUQO00402631 445 000 00 491 250 630 1,49
2018/8 MAK HUF HUOC00402730 20 000 21 544 0,00
2018/C MAK HUF HUOG00402979 776 610 000 812 692 077 2,46
2018/D MAK HUF HUGG00402987 2 500 000 000 2 512 062 500 7,62
2019/A MAK HUF HUOC00402433 181 620 000 213 221 335 0,65
2019/D MAK HUF HUGO00403126 650 000 000 647 475 400 1,96
BMNP 180409 HUF HUGO00356373 350 00G 000 363 367 900 1,10
CRBA EU5.00 EUR X50305384124 3 000 000G 67 024 317 2,93
CRO170427UsD usD XS0776179656 5 800 0CC 1749 521 609 5,31
D170524 HUF HUOD0G521059 1 060 000 000 999 766 000 3,03
P170719 HUF HUO000521125 500 000 QGO 499 781 500 1,52
DK2018/01 HUF HUO000356449 200 000 000 208 737 600 0,63
DK2020/01 HUF HUQ000357132 679 800 000 736 Q77 243 2,23
EXIM 180212 usph X50864511588 1231 000 384 095 265 1,16
MFB 201021 usD XS50954674312 4 560 000 1 496 406 046 4,54
MFB180416 HUF HUO00O0356662 3 400 000 500 3 510 340 200 10,65
MOLT70420 EUR X50503453275 10 128 000 3331 501 569 10,10
RBI 20170710 HUF ATOC0BO13402 600 000 000 611 602 200 1,85
RBI 20170922 HUF ATOO0BO1345] 400 000 000 405 736 800 1,23
RBI 20171020 HUF ATOOOBD13677 500 000 000 505 246 500 1,53
REPHUN170509 GRBP X50219107918 5 200 000 1 9568 922 395 5,971
REPHUN171026 IPY JP534800A7A2 500 000 000 1275615 848 3,87]
REPITL170324 JPY XS0074525949 1 200 00G 000 3117818411 Q46
SLO180510USD UsD XS0927637495 3 500 000 1073 761 037 3,26
Banki egyenlegek 2 040 701 650 6,19
Betét - HUF HUF 1 000 000 000 3,03
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 2076 666 0,01
Folydszamla - EUR EUR 5 698 829 0,02
Folydszdmla - GBP GBP 1 427 094 0,00
Folyészamia - HUF HUF 1 01% 899 076 3,09
Folyészamia - JPY JPY 10 583 518 0,03
Folydszédmia - USD usto 1 016 467 0,00
Kévetelések 443 775 671 1,35
Hatdridds Ggyletek 443 775 671 1,35
Kovetelések 24 227 0,00

. iEgyéb kévetelések 24 227 0,00
Osszes eszkoz 33 066 410 001 100,29
Kételezettségek -95 426 618 -0,29
Egyéb kotelezettségek -31897212 0,10
Hatdridos iigyletek -63 529 406 -0,19
Nefté eszkazérték 32 970 983 383 HUF
Unitok szama 8 629 2571 189
[Egy jegyre juté netté eszkszérték 3,820839 HUF
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2016.

Az éves beszamoléd és a porifolid jelentés szamai kdzbiti eltérés okai:

Az eliérés alapveté oka, hogy mig a beszamols 2017. janudr 31-ig ismerité valt informaciskra épiil, addig a porifiié ielentés szdmai
2017. elsé forgalmazasi napjan, mint nyite érték keriltek meghatdrozdsra a 2016. évi uiolsé forgalmazési napi dlloményi adatok
alapjan. A kdtelezefiségek és kévetelések k3zt is megjelennek az elsd, mar 2017. évi forgalmazdsi napig szamolt dijiéteiek, mig az
éves beszdmoldban a tényleges 2016. évi koltségek és katelezetiségek kerilnek elszamoldsra, melyek janvér 314g ismerté valnak. Az

ebbdl adédé eliérés 1.399 e Fi.

Beszdmold NEE szamités Kilénbézet [eFtban)

Sajdt tbke / Netié eszkozérték 32 9468 168 32970983 2815
Kilénbézet tételesen:

Erékpapirok 30 577 725 30 581 908 4183
Hatdridds Ggyletek 380 246 380 246 o
Pénzeszkdzdk /Akiiv idébeli elhat. 2 040 894 2 040 681 -13
Kovetelések 8] 21 21
Kételezettségek/Pussziv idébeli elhat. 30 497 31 873 -1376

A kamatozd értékpapirok esetén a NEE kimutatds o 2017, év elsé forgalmazdasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig «
beszamoléban a 2016.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adéds kilonbség 4.183 e Ft. A folydszamla és a lekatst
betét elhatdrolt kamata o NEE szémitdsban o pénzeszkdzsk kézéit szerepel, a beszamoléban pedig az akilv elhaiédroldsck kdzo kerlit
kimutatsra. Az elsé forgoimazési napig és a 2016.12.314g esedékes folydszémla kamat kilérbbzet dsszege 7 e Fi, a lekdtot betét

kamat kijlénbézete 23 e Ft.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek szama és az egy jegyre juté netté

eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban lévé befekfetési jegyek 2016.01.04-én 11 538 091 632
2016. évben eladoft befektetési jegyek 2 446 172 455
2016. évben visszavéliof befektetési jegyek 5355012 898
Forgalomban 1évd befekietési jegyek 2017.01.02-an 8 629 251 189
Portfolié dsszesitett netté eszkézértéke 2017.01.02-4n 32 970 983 383
Egy jegyre jutd netié eszkdzérték 2017.01.02-an 3,820839
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IV. A befektetési alap sszetétele

Magységrend: Ft

Megnevezés Devizanem ISIN kod Névertek Eszkoz érrék Yo
Tozsdén hivatalosan jegyzeit atruhdzhaté ériékpapirok "17 962 758 749 54,48
BMNP 180409 HUF HUG000356373 350 000 Q00 363 367 @00 1,10
CRBA EUS5.CO EUR X503052384124 3 000 000 967 024 317 2,93
CRO170427USD usp X50776179656 5 800 QGO 1749 521 609 5,31
EXIM 180212 ust X50864511588 1231 QG0 384 095 265 1,16
MFB 201021 ush X50954674312 4 560 000 1 496 406 046 4,54
MFB180416 HUF HUO00D356662 3 400 000 0C0 3 510 340 200 10,65
MOL170420 EUR X50503453275 10128 000 3 331 501 569 10,10
REPHUN170509 GBF X50219107918 5 200 00C 1968 922 395 5,87
REPITL170324 JPY XS0074525949 1 200 000 00C 3117818 411 2,46
SLO180510UsSD ushD XS0927637495 3 500 00G 1073761 037 3,26
Mas szabdlyozoii piacon forgalomba hozoft afruhdazhaté ériékpapirok 0 0,00
Kézelmiliban forgalomba hozott atruhézhaté értékpapirok 0 0,00
Egyéb atruhazhatéd ériékpapirok 12619 149 704 38,27
2_01 7/A MAK HUF HUOO00402037 50 000 C00 53 306 450 0,16
2017/C MAK HUF HUOO00402821 2 542 490 000 2 646 562 077 8,03
2018/A MAK HUF HUGO00402631 445 000 000 491 250 630 1,49
2018/8 MAK HUF HUGO00402730 20 000 21 544 0,00
2018/C MAK HUF HUQC00402979 776 610 000 812 692 077 2,46
2018/D MAK HUF HLU0000402987 2 500 ©00 000 2 512 062 500 7,62
2019/A MAK HUF HU0000402433 181 620 000 213 221 335 0,65
2019/D MAK HUF HUO000403126 650 000 000 647 475 400 1,96
D170524 HUF HUODO0521059 1 0CC 000 CCO 999 766 GO0 3,03
D17G719 HUF HUOQOCO0521125 500 000 000 499 781 500 1,52
DK2018/01 HUF HUOBOD35644% 200 000 000 208 737 600 0,63
DK2020/01% HUF HUOGO0357132 467 800 000 736 077 243 2,23
RBI 20170710 HUF ATOO0CBO13402 4600 000 0G0 611 602 200 1,85
RBI 20170922 HUF ATOOOBO13451 400 000 00C 405 730 800 1,23
RBI 20171020 HUF ATOO0BO13477 50C 000 000 505 246 500 1,53
REPHUN171026 JPY JP534800A7A2 500 000 000 1275 615 848 3,87
Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 30 581 908 453 92,75
Ne#od eszkozertek 32 970 983 383 100,00

Az egyes ériekpapir kategdriak kézéit vannak dtfedések, egy éridkpapir 18bb kategdridha is tartozik.

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kotvény Alap befekietési politikéjénak fokuszaban elsésorban a hazai kibocsétést egy éven belil

lejaré éllampapirok és egyéb kamatezé eszkézdk (mindenskeldtt latraszsls és lekétot bankbetétek} dlinck. 2016-ban az ériékpapirok

ardnya emelkedeft az Alap eszkdzei kézétt a 2015 év végi dllapothoz képest, mind a tzsdén hivatalosan jegyzett diruhdzhaté

ériékpapirok, mind az egyéb dtruhdzhaié értékpapirck esetében. Gsszességében az éntékpapirck arénya a poridlisn belil o tavaly év

végi 61,85%8l 92,75%ra emelkedett. Az Alap vagyonénak tovabbi része latraszolé vagy lekététt bankbetétekben keriilt elhelyezésre.

Ezen folyamatok mégétt oz Alapkezeld azon megfontoldsa dlli, hogy o jelentésen csokkend banki beiéti kamatkérnyezetben

elénydsebbnek itélle az Alap befekieisi szdméra egyes allam- és véllalati kéivények vasdridsat.

-
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V. A befekietési alap eredményének alakulasa a targyidészakban

2016

Pénziigyi miiveletek bevételei
Kapett kamat értékpapirok
Folyészamlckamat

Ertékpapir &rf.eredmény

Kapott kamat pénzint4l
Arfolyamkiilénbszet

Forward lgyletek nyeresége
Pénziigyi miveletek raforditasai
Forward tgyletek vesziesége
Ertékpapir érf.eredmény

Fizetett folydszamla kamat
Arfolyamkijlénbézet

Egyéb bevételek

Egyéb beveételek

A mokodési kdltségek
Bankforgalmi jutalék

Alapkezeld koltsége

letétkezel S koltsége

Keler dij

WARP-dij

LEl ked fenniartdsi dij
Mérlegvizsgalat

Kenywezeiés

MNB feligyeleti dij

Egyéb raforditdsok
Befektetési alapok killénado
Egyéb réfordiidsok

Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditédsok
Fizetent, fizetendo hozamok

Targyévi eredmény

Felosztoit jovedelem
Ujra befektetett jovedelem

Ertékpapirok értékkiilénbozete
Allamkstvények

- kamatokbdl, osztalékbal

-egyéb

Egyéb kotvény

- kamatokbdl, osztalékbsl

- egyeb

Diszkont kinestérjegyek

- kamatokbé!, osztalékbol

-egyéb

Nagységrend: eFt
1978 9216
854 202
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282 141
108 968
714179
14758
652 411
39626
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1
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0

¢
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291134
25474
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5
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2088

21 088
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0

0

0

971 211

c
7t 211
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265 930
201132
-467 062
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0
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Tekeszamla véltozdsai 2016. december 31-ig szémolt felhalmozoit kamatokkal. (Nagysdgrend: eFt)

Idészak nyitdllomany

idészak zdrééllomdny

ALAPOK

Vagyonelem Megosziés
Bankbetétek 16 499 038 2 038 604 6,18%
ebbal ekttt betét 13 03C 283 1 000 000 3,03%
Idészak nyitdéllomény ld&szak zérddllomdny
Vagyonelem 18zsdei ép. tdzsdén kiv. ép. tézsdel ép.  tbzsdén kiv. ép. | Megoszléds
Allamkétveny Q 13716 117 0] 16944 371 51,40%
2016/0 MAK 0 27 979 0 0 0,00%
2017/A MAK 0 22 0 53287 0,16%
2017/C MAK 0 2 990 495 0 2 646 503 5,03%
2018/A MAK 0 485 247 0 491117 1,49%
2018/B MAK 0 534 995 0 22 0,00%
2018/iC MAK 0 0 0 812 586 2,46%
2018/ MAK 0 0 0 2511950 7,62%
2019/A MAK 0 0 0 213 156 0,65%
2019/D MAK 0 0 e} 8647 453 1,96%
CRO170427USD 0 ) O 1749225 5,31%
EXIM 180212 0 0 ) 384041 1,16%
FEMAK160525 0 1796 945 0 0 0,00%
PEMAK161025 0 69 138 0 0 0,00%
REPHUN160330 0 889 871 0 0 0,00%
REPHUN160520 0 4 688 955 0 0 0,00%
FEPHUN1 70509 0 2232 250 0 1 968 407 5,97%
REPHUN171026 0 4] 0 1275470 3,87%
REPITL1 70324 0 0 0 3117 529 9,46%
SLO180510USD 0 0 0 1073 625 3,26%
Egyéb kétvény 0 9 786 839 0 12133806 36,79%
BNP161127 0 516858 0 0 0,00%
BNP180409 0 358076 0 363 320 1,10%
CRBA BU5.00 0 0 o 966 769 2,93%
DK2018/01 0 0 0 208710 0,63%
DK2020/01 0 0 0 735947 2,23%
MFB180416 0 1390811 0 3 509 990 10,65%
MFB201021 0 o 0 1496174 4,54%
MFBBANK 1605 0 2 676 302 0 0 0,00%
MOL170420 0 3349 953 s} 3 330 490 10,10%
RBI 20170710 0 604 296 4] 611 523 1,85%
RBI 20170922 0 397 680 0 405 485 1,23%
RBI 20171020 0 492 863 0 505198 1,53%
Diszkont értékpapirok (o] 3 439 209 o 1 499 548 4,55%
D140106 0 599 974 0 0 0,00%
D160217 0 1769 730 0 0 0,00%
D160413 0 1042 067 0 0 0,00%
D160608 0 27 438 0 0 0,00%
D170524 0 0 0 999 764 3,03%
D170719 0 0 0 499 782 1,57%
Hatéaridés bgyletek 0 121 187 0 380 246 1,15%
Aktiv idobeli efhatarolasok 0 45 959 4] 2 090 0,01%
Osszesen 0 43 608 349 0 32998665, 100,08%
%; Raiffeisen 9
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VI. Szérmaztatoti igyletek

2016. évi kit Ugyletek

ALAPOK

Katrésnap Lejarat | Tranzakeio fipusa|Tranzakeid iranya Névérték Peviza Midgsites termék
2016.01.06 2016.05.31 hataridds eladds 528 000 EUR deviza
2016.01.07] 2016.09.19 hatéridés eladds 731791 EUR deviza
2016.01.11 2017.01.12 hatdridds eladds 423 000 EUR deviza
2016.01.13} 2017.01.12 hataridés eladds 164 877 EUR deviza
2016.01.15] 2017.01.12 hataridés eladds 549 061 EUR deviza
2016.01.26| 2016.07.27 hatdridés eladdas 1 045 000 EUR deviza
2016.01.27 2016.10.26 hataridds eladds 485 000 EUR deviza
2016.03.01 2016.03.02 hatéridés vétel 815 000 EUR deviza
2016.03.01 2016,05.25 hatdridés eladds 815 000 EUR deviza
2016.03.01 2016.03.02 hatdridés vétel 1075 000 EUR deviza
2016.03.01 2016.05.31 hataridos eladas 1 075 GO0 EUR deviza
2016.03.01 2016.09.19 hataridés eladds 110 GO0 EUR deviza
2016.03.021 2016.12.07 hataridés eladas 220 000 GBP deviza
2016.03.09| 2016.03.16 hatdridds vétel @48 000 EUR deviza
2016.03.09| 2016.09.1¢9 hataridSs eladas 248 000 EUR deviza
2016.03.09 2016.09.14 haidridds eladas 2922 000 EUR deviza
2016.03.11 2016.03.30 haiGridds eladds 2 099 000 GBP deviza
2016.04.127 2016.10.26 hatéridds eladds 1 095 000 EUR deviza
2016.04.21 2016.09.19 hatéridés eladds 2720000 EUR deviza
2016.04.21 2016.09.19 hataridés eladas 2 630 000 EUR deviza
2016.05.13 2017.05.10 hataridds eladds 515135 890 IPY deviza
2016.06.06 2016.12.07 hataridds eladas 5 100 000 GBP deviza
2016.06.16]  2016.12.21 hataridds eladas 2 240 000 usp deviza
2016.06.17 2016.11.23 hataridds eladds 5161 556 CHF deviza
2016.06.23]  2017.03.24 hataridés eladas 724 435 833 IPY deviza
2016.06.27| 2017.04,20 hataridés eladas 2 135000 EUR deviza
2016,07.01 2017.03.24 hataridds eladds 517 637 500 iPY deviza
2016.07.11 2016.07.13 hatéridds vétel 1 726 000 EUR deviza
2016.07.11 2017.04,20 hatdridés eladds 1726 000 EUR deviza
2016,07.25] 2017.04.20 hataridés cladds 1 045 000 EUR deviza
2016.09.13|  2017.04.20 hatdridds eladdas 2922 000 EUR deviza
2016.09.13 2017.04.20 hataridés eladds 1 00C 004G EUR deviza
2016.09.13| 2017.03.08 hatdridés cladas 2 000 Q00 usb deviza
20146.10.13|  2017.07.19 hatdridés elodds 1 300 000 UsD deviza
2016.10.24| 2016.10.26 hataridds vétel 40 000 EUR deviza
2016.11.10| 2017.06.14 hatéridds eladds 3 135 587 EUR deviza
2016.12.01 2017.04.27 hatdridés eladds 2724 000 usD deviza
2016.12.06]  2017.05.09 hataridds eladds 5 320000 GBP deviza
2016.12.19 2017.06.21 hatcridds eladds 3655 300 usD deviza
2016.12.19F  2016.12.21 hataridés vétel 2 240 000 UsD deviza
2016.12.19F  2017.07.1¢ hataridés eladds 2 240 000 UsD deviza
2016,12.2% 2017.04.27 hataridés eladas 3 G800 000 usb deviza
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Nyitott pozicié 2017.01.02. allapot szerint:

Lejarat datuma | Tranzakeio tipusa | Tranzakeié irdanya A,kh_Mljs Deviza | Mdgdites termék
névérték
2017.04.27 hatéridés eladds 3 08G 000 uso - deviza
2017.06.21 haiéridos eladdas 3 655 300 usp deviza
2017.07.19 hatéridés eladas 2 240 000 usD deviza
2017.05.09 hatdridés eladds 5320 000 GBP deviza
2017.04.27 hataridss eladds 2 724 000 usD deviza
2017.06.14 hatdridés eladds 3 135587 EUR deviza
2017.07.19 hataridés eladés 1 300 000 usp deviza
2017.04.20 hataridés eladés 2 922 000 EUR deviza
2017.04.20 hatéridds eladés 1 000 000 EUR deviza
2017.03.08 hatdrid s eladas 2 000 000 usD deviza
2017.04.20 hataridés eladas 1 045 000 EUR deviza
2017.04.20 hatariddés eladas 1 726 000 EUR deviza
2017.03.24 hataridés eladas 517 637 500 JPY deviza
2017.04.20 hatéridés eladas 2 135 000 ELR deviza
2017.03.24 hatéridés eladas 724 435 833 JPY deviza
2017.05.10 hatéridés eladds 515135 890 JPY deviza
2017.01.12 hataridés eladds 549 081 EUR deviza
2017.01.12 hataridés eladas 164 877 EUR deviza
2017.01.12 hataridds eladds 423 000 EUR deviza

Az Alapkezelé ¢ szérmaztatolt igyleteket oz Alap devizakitetiségének fedezésére haszndlio. Vagyis a portfélisbe o deviza kockdzatot
hordozo kétvények, valamint deviza betétek bekeriilésével egy idében, a megfelsld ardnyban deviza [FURHUF, USDHUF, JPYHUF,
CHFHUF és GBPHUF) eladési tgyletek is keriiftek,

VII. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett véltozasok

Az Alapkezeld tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében jelentds vdliozds 2016-ban rem kévetkezett be, 0f Uzletagat vagy
szolgdltatdst nem inditctt. Az Alapkezeld igazgatésdgdnak és feligyeld bizotistgénak Ssszetételében azonban tébb véltozds is 16rtént az
idészak sordn. Az Alapkezeld kézgyllése 2016. december 19. napjdn visszohivia a fisziségébdl Raif Cymanek, Radovan Dunaisky,
Chrisia Geyer és Michal Kustra igazgaiésagi tegokat és 2016. december 19. napjétél 2021. méjus 31. napjdig, de legfeliebb az stadik
lizleti évet lezard hatdrozet meghozataléig oz igazgaidsdg tagjdvd valasziotia Balogh Andrast, Litresits Juditot és Varadi Zoltént. Az
Alapkezelé kbzgyllése 2016. december 19. napjdn visszohivia lisztségébsl Gaspar Tibor, dr. Kovdcs Attila és Molndr Gergely feligyeld
bizottsdgi tagokat és 2016. december 19. napjaté! 2021. méjus 31. napjdig, de legleliebb az stadik izleti évef le26ré hatdrozat

meghozataldig a feligyeld bizofiség tagiava vélaszioto Ralf Cymanek-et, Hanték Gydrgy Istvannét és Michal Kustra-,

Az Alapkezeld sikeresen Glalakitotia 2016. december 20val o Raiffeisen Kétvény Alapjat AEKBY alappé, igy az Alapkezels etidl a
noptél mar nem csak Alfernctiv Befektetési Alopkezelsnek, hanem AEKBV-alagkezeldnek is mindsif. 2016-ban O] alapot nem inditott,
azonban a fenti dtalakulés mellett jelentsen médositotia két mésik alupjénak befektetési stratégiaidi (Raiffeisen EMEA Részvény Alapok
Alapjdbdl Raiffeisen Myersanyag Alepck Alapia, mig o Raiffeisen Euro Likviditasi Alapbéi Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap
lefl}. Az év sorén az Alapkezeld termékei kézill lejart ket (Roiffeisen Hozamrégzité Tékevédett Alapok Alapja, Raiffeisen 2016 Kotvény
Alap), egy pedig megszintetésre kerilt (Raiffeisen PB Corvinus Alopok Alapja). Az Alapkezelé igy az év utolsé napidn 17 befektetési
alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezelé befektetési alapokban kezelt dlloménya csékkent, a 2015. év végi 164,7 millidrd forintos
dllomény egy év leforgdsa alatt 137,7 milliard forintra mérséklédét. A nyilvanos befektetési alapok piacdn a BAMOSZ adatai alapjén az

Alapkezelé piaci részesedése 2,48% ra csdkkent a 2015. év végi 2,96%rsl,
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VIll. A befekietési politika alakulasdra haté fonfosabb tényezék

1. A 2016-os év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A hazai dllampapirpiac 2016-ban is folytatia az elmilt években tapaszialt 6 teljesitményét, bér az utolsé néhany hénapban mar « javulé
tendencia meginogni latszofi. Ahogy az elmilt években mar megszokhatiuk, ebben oz esztenddben is segitetiek a hazai eszkézsk
megitélésén o fejlett gazdasagok jegybankjainak laza monetéris politikéi. A lémogaté nemzetkézi kérnyezetben a hazai jegybank sem
kényszeriit a sajét monelris polifikajanak szigoritasara, sét az év soran tovabbi lazitst jelentd intézkedésekrd| déntét. lgaz, az év sordn
nem is left volna indokolt a szigorités, hiszen a hazai inflécids szémok o teljes év sorén megy sem kézelitetiék a jegybank célsévidt.

A Magyar Nemzeti Bark az év sorén meghozott intézkedései kozil kiemethetjik, hogy 2016, marciuséban isméf elkezdie mérsékelni az
irdnyadd kamatot, amely végil az elsd félév végére az 1,35%0s év eleji szintrdl 0,90%ra mérséklédst. Réaddsul 2016 kézepétdl, az
iranyadé kamat mér nem a kéthetes instrumentum kamatmériékét mutatia, hanem oz MINB 3 hérapos betétiének o kamatét ismertefi,
amelyet réaddsul az MNB az év mdsodik felében mar csak korlétozotian teft elérheiévé o kereskedelmi bumkok szémére. A hefi
rendszerességgel meghirdetett tendereket havira médositotiak, és az abbean elhelyezhetd &sszeget feliiledl kordatossa tetiék. A cél az
intézkedésekkel, hogy a kereskedelmi banki likviditast az dllampapirpicera tereliek. Az MNB ezt a célt nem csak a fentiekkel prébalta
elérni, hanem az 1 napos instrumentumanak mind o betéti-, mind a hitelkamatidbanak a csékkentetésével is. Az egy napes kamatfolyosé
betéti Idba mar negativ értéket velt fel 2016ban.

Az MNB 201 6-0s év sordn alkalmazott monetaris lazité [épései mellett a hazai éllampapir drfolyamekra témogatéan hatott az is, hogy az
év sorén mindhdrom nagy nemzetkdzi hitelmingsitd visszaemelte hazdnk adésbesoroldsat a befektetésre ajanlott kategdridba. A régéta
vart lépések nem ckoztak nagy hullamokat a piacon, hiszen azokra a piaci szereplék mdr régéta kész tenyként tekintetick. A felmindsitést
lehetévé tevs érvek kozil a hitelmindsitek kiemelték o mar hosszi ideje fenndlld fizetési mérleg Sbbletet, és a folyamatosan csskkend
kilsé eladésodotisaget. Az érvek kd28ft megjelent jovébbé ¢ folyamaiosan i6 koliségvetési hidnyszdmok, o lassan, de csdkkend
dllamadéssagréta, o gozdasdg magas finanszirozési képessége és a piachardiobbd vélé gazdasdgpolitika (i elsdsorban a bankadé
esokkentésre kell gondolni} is.

A telies év sordn o magyar dllampapirok elvart hozemait ésszekdtd hozamgérbe lefelé mozdult ef, ami azt jelenti, hogy a 10 éves
lejératig az elvart hozamok minden futamidé esetén mérséklddiek, igy a magyar allom &ltal kibocsatott kétvények érfolyamai tovébb

javuliak. Ezt reprezentdlja az atlages teljesitményeket bemutats dliampapir indexek 2016-0s pozitiv teliesitményei is.

ldészaki véliozds Ertéke o negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
20146. Q1 3,92% 3,70% 0,22% 314,16 1,20%
2016. 32 0,53% £,47% 0,24% 316,16 0,90%
2016. @3 2,50% 2,32% 0,36% 309,15 0,20%
2016. Q4 0,72% 0,73% C41% 311,02 0,90%
2016. évi véltozds é4,73% 6,39% 1,22%

forrés: MNB, Bloomberg
A nemzetkodzi kdtvénypiac
A nemzetkdzi kdtvénypiacok 2016-0s éves tefjesitményében (ahogy mindig) érdemes kiidn valasziani o legbizionsagosabbnak tekintett

fejlett allamok kétvénypiacait {Core piacok - USA, Németorszdg, Japén, Franciaorszdg, Egyesiilt Kirdlysag) és a tbhi fejletiét, illetve o

fejlddé orszégok kétvénypiacait.
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Nagy dltalanossagban elmondhatd, hogy o Core piacok kézif chol ferntariofidk a laza menetdris kondicidkat és annak fenntaridsare!
sz6l6 kommunikdcidt, oft javuliak az elvért hozamok, ilyen volt Németorszag, Franciaorszég, japdn, Egyesilt Kiralysag, mig ahol «
jegybank mér a szigoritas megkezdésérd| beszélt egész évben (USA), oft mér emelkedés volt tapaszialhaté az év eleji és az év végi elvart
hozamérigkek viszonylataban. A t5bbi fejlett eurdpai piacon mér karéntsem volt ilyen egyértelmi helyzet, hiszen mind oz olaszek, mind
portugdlok esetében inkabb hozamemelkedés, azaz érfolyamesés volt tapasziathaté, mig o spanyolok esetében szintén javuldst lehetett
regiszirdini az év sorén.

A core piacok eltérd telfesitményeit magyardzza, hogy o szereplék erdsen figyeliék a nagyobb jegybankok lépéselt, amelyek inkabb
dltalanos kéivényplaci opfimizmust okoziak, hiszen a killénbézé monetdris lazitdst jelenté intézkedések ndvelick a kétvények keresletds,
ezdltal azok drfolyamait is. A nagyobb jegybankek fontosabb |épései kézil érdemes kiemelni, hogy az Eurdpai Kézponti Bank (EKB)
0,0%ra cstkkenteite az irdnyadd kematdt, illetve a rdla elhelyezett betéiekre vonatkozd kamatét 0,40%ra mérsékelie. Az elsd falév
sorén még emelte o fikviditdshéséget okozd kétvényvasarlasi programjdnak (RE-nek) keretdsszegét, és bovitette a vésarothats eszkézak
kérét. Az EKB-nak fgy 2016 dprilisétél mér nem csak dlfamkénvények vasarlésara van lehetdsége, hanem {6 mindsitési véliciefi papirokaf
is vasdrolhat. Sét, 2016 decemberéber a program meghosszabbitasarél déntét, igaz o kéivények vasérlasra forditott Gsszeget
csikkentefiék, de egyéb szabdlyok atirdsaval még tovabb bévitetiék a vasérolhaté papirok karét.

A mdsik fontos esemény, hogy a japdn jegybank is bevezette a negativ kamatot a kereskedelmi bankek dital ndla elhelyezett, a kételezd
tartalékon felil elhelyezett betéiekre, és tovabb folytatta az expanziv monetéris poliikéidl, amelyet @ japén korményzat fiskdlis lépésekkel
tervez kiegésziteni o jcvdben.

Az amerikai jegybanknak szémité rendszer, a FED, szembe menve a t6bbi jegybankkal, folyamatesan azt kommunikéita az év sordn,
hogy elképzelhetd a monetéris feliételrendszer szigoritasanak folytatdsa, dzaz egy jabb kamatemelés. Azonban a szigoritas decemberig
nem kévetkezett be, amikor viszont 25 bézispontial emeliék meg az irényadé kamaisévoi. A 2015-ben még négy kematemelést
prognosztizdlt ¢z amerikai jegybanknak szémité rendszer, amelybdl csupdn egy valdsult meg. Az amerikai hozamgérbe 201605
emelkedését (azaz mindegyik futamideji papir esetén emelkeds hozamokat regisztrélhationk az év elejéhez képest} o szigorodd
monetdris politka, és az év végi meglepetésszerl Trump gydzelem okozhatfa.

A fejléds piacokon inkébb a helyi igyek iranyitoték az elvart hozamok valtozését. A lengyeleknél a politikai irdmyvéltést, azaz a kevésbé
piachardt kormanyzat tevékenykedését kévette hozamemelkedés, hiszen o gazdasdgi odataikban jelentds véliozds nem volt
tapasztalhaté, raadasul a kdzép-kelet eurdpai régidhan sem volt dlialdnos a gyengiils tendencia. A fejléds guzdasdgok piacai kézil még

a t6r6kdt érdemes megemliteni, ahol szintén a politkei viharck vitték feliebb az elvért hozamokat.

2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

A 20135, december 31. és 2016. december 31 kézstti idészakra vonatkozéan o befekietési polifika alakuldséra haté egyéb 1ényezdk

nem meriltek fel.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozemot, a befekietésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam o befektetési jegyek nettd
eszkézériékének emelkedésén keresatil mérhets. Az Alapkezels folyomatos napi netid eszkdzérigken 16riénd visszavasarlasi kotelezettség
véllaldsdval biziosiia o befektetdk széméra, hogy befekietési jegyeik vagy egy részik visszavaltdséval tetszéleges idépontban
hozzajussanak a felhalmozett hozamhoz.

Az Alap nem veit igénybe hitelt 201 6-ban.
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IX. Az Alapkezelé dlial az adott idészakra kifizetett javadalmazds

a) Az Alapkezelo alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-0s

évre szoléan, régzitet és valtozé bontasban:

Milis Ft

2016. év
Rogzitelt jGvedelem dsszesen: 149,4
Véltozd [Svedelem Ssszesen: 171
Kedvezményezetiek szdma: 24
Kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely Ssszeg, beleérive a jutalskokat O E

b) Az Alapkezels ligyvezetdinek és azon munkavallaléinak, akik az alapok keckazati

€)

d)

profiliara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté
javadalmazasanak teljes 6sszege a 2016-os idoszakra széléan:

Milllié Ft
2016. év

Felsd vezetés 37,0
Kockdzatvéllalasert és ellendrzésért felelds alkalmazotiak 57,6
Teljes jovadalmazdsuk mértéke miatt o felsé vezetéssel és a kockdzatvélialdsért
felelds alkalmazotiakkal azenos iavadaimazési kategéridba tartozék, akiknek
szakmai tevékenysége lényeges hatast gyakerol a kockézati prefiljukra vagy a
kezelésiikben lévs befekteiési clap kockdzati profiligra o

Az adott évre vonatkozé javadalmazésainak és juttatésainak kiszamitasi médja:

A Fix javadalmazds &sszege tartalmazza oz alébbi elemeket: Bériellegl kifizetések [alapbér, szabadsag idejére jars kifizeiés stb.),
Pollek jellegd kifizetések, Munkakéri juttatds, Cafeteria keret és Egyéb juttatdsck (pl. gépkocsi jutiatds éridke, iskolakezdési

témogatds, munkaba jérds kéltségtériiese), valamint a kilépéshez kapeselods 1rvény szerinti kdtelezd kifizetéseket.

A Vdltozé javadalmazds ésszege tartalmazze az aldbbi elemeket: Eves bénusz Ssszege, valamint a kilépéshez kapesoldds, a

torvény dlial eléiriakon felifli kifizetések.

Javadalmazasi politika - A KBFTV. 13. meilékletének 1. pont ¢) és d) alpontja szerinti -
felilvizsgalatanak eredménye, az eléfordult szabdlytalansagokat is beleértve:

Az Alapkezeld o jogszabdlyban foglalt kdtelezettségeinek megfelelt, hiszen o Javadalmazési poliika éves felilvizsgalata
megiériént, amely dlapjén 2016. ckiéberében o Roiffeisen Alopkezeld Feligyeld Bizofséga &hal elfogaddsra kerilt o
Javadalmazasi politikénak médositett valiozata. Tovébbd, o Reiffeisen Bank Belsd Ellendrzési Oszidlya dital az év sordn
megidriént o figgetlen belsS felilvizsgdlat is, amelyben fogialt megdllapitasoknak megfelelé médositasokat az Alapkezels

divezetle az év sordn. A Javadalmazési peliika érdemi valtozdsai a kévetkezd pontban clvashatdk.
Javadalmazasi politika érdemi valtozasai:

A Javadalmazasi politika kétszer médosult 2016 sorén,

Az elsé médesitas 2016 elsé felében t3rént, mely sorén oz alébbiak valtoztatdsok letiek dtvezetve ¢ dokumentumon:

+  Pontositdsra kerilt, hogy mely dokumentum az irdnyadé olyan esetekben, amelyek nincsenek részletezve az Alapkezeld

s5ujdt javadalmazasi politkaiat tartalmezé dokumentumban,
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o Kiegészitésre keriilt az ,Identified staff” karbs tartozé munkatdrsk csoportja, igy az 0] tagokra vonatkozéan

kiterjesztésre kerilt a specidlis javadalmozési iranyelvek hatdlya,

e A ddniéshozd testijletek feladatai pontositésra keriliek, melynek nyoman agyértelmisitésre keriilt, hogy a javadalmazdsi

bizottsagi feladatokat ¢ Raiffeisen Alapkezels Igazgaldsaga lélia el.
A 2016 ckidberében tarioh feliivizsgélat kivetkeztében elfogadotlt tovabhi vdlioztatasck:

e Az Alapkezeld az év sordn ABAK mellett mar AEKBV-alapkezeldvé is valt, igy az AEKBV-alapkezeiskre vonatkozd
kdtelezetiségeknek megfelelden frissitetle a javadalmazési politikajdardl sz616 dokumentumét. A véliozdsok 15bbek kézat
a jogi hivatkozdsokban, a ,Befekietési Alap{ok)” definicidjanak, illetve @ Javadalmazasi politika éltalancs elveinek

kiegészitéseben érhefék tetten.

»  Pontositdsra kerilt tovabbé, az Alapkezels Feligyelé bizotisaganak javadaimazési polifikéval kapesolatos feladatai is.

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek arénya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Uj megéllapoddsok, az ABA aktuélis kockézati profilja és az
ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott kockézatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek ardnya és kezelése

Az Alapkezelé oz illikvidnek mindsitett eszkézéket, o mindenkor érvényes Ertékelési Politikéjdban leiraknak megfelelden értékeli. Az
Alapkezeld Ertékelési Politikdja 2015ben megvaliozott, melynek érteimében az illikvidnek mindsitelt eszkézik esefén az Alapkezeld

Arazdsi Bizottsdga dont az ériékeléshez alkalmazands eligrésrél. Az Alaphan 2016.12.314n meglévé illikvidnek mindsitett eszkdzsk:

1.} BNP 04/09/2018 véllalati kétvény (ISIN kéd: HUB000356373)
Kitettség: 1,10%

2.) RBI2017/07 /10 véllalati kétvény (ISIN kéd: ATOOOB0O 13602}
Kitettség: 1,86%

3) RB2017/0%/22 véllalati kétvény {ISIN kéd: ATOOOBO3651)
Kitettség: 1,23%

4 REI 2017/10/20 véliaiati kétvény (ISIN kéd: ATOOOBO13677)
Kitettség: 1,53%

5.0 REPHUNI171026 dllamkdtvény §SIN kéd: JP534800A7A2)
Kheftség: 3,87%

6.) DK2020/C1 dllam dlial garantal: vallaiasi kétvény {ISIN kéd: HUOQ00357132)
Kitettség: 2,23%

b) Likviditaskezeléssel kapesolatos Uj megallapodéasck

Az Alopkezeld o jogszabalyi eldiréscknak megfeleld likviditdskezelési rendszert vezetett be 2014-ben, azaz likviditdskezelesi
szabdlyzatot és elidrasckat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse alapjainck likviditési kockdzatdt, valamint,

hogy az Alap befekletéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetisegeinek. Az Alapkezelé biziosia, hogy a befekietés

siratégia, a likviditasi profil és o visszavaltési polifika az Alap tekintetében sszhangban &iljon egymassal.
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¢} Az ABA aktudlis kockazati profilja és ax ABAK éltal e kockdzatok kezelése érdekében
alkalmazoti kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil: 1

A fenti kockézati besorolds alapjaul szolgélé szintetikus mutatd az Alap heti hozamainak ingadozdsdt veszi alapul az elmdit &t évre
vonatkozéan. Az Alap kockézat/nyereség profil szerinti 1. kategérigha t5riénd besorol@sa dsszefliggésben van azzal, hogy az Alap
eszkdzeinek jelentés része pénzintézeti betétbe &és alacsony &rfolyamingadozdst révid futamideii magyar dllampapitba  keril

befektetésre,

Az Alapkezelé a térgyév sorén o Remasoft Kit. Varitron programiat haszndite a piaci kockdzat mérésére, o kockéztatolt érték mutatdk

szamitasahoz.

XI. Az ABA nevében alkalmazhats t6kedtiétel mértékében bekéovetkezé
valtozésok, a biztositék vagy a tokedttételi megdllapodds értelmében
nyujtott garancidak Ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott i6kedttétel teljes ésszege

a) A teljes netiésitoft kockéazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alep a Kbfiv. rendelkezésel szerint - szarmaztatott iigyletek figyelembevételével - szémitot felies nettdsiioft kockazati kitettsége nem

haladhatia meg oz Alap Netié eszkdzéridkének 200%-41.

b} Az Alap telies netté kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 100,03%

¢} Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2016.12.31-én: 141 74%

Olyan esemény, amely jelenisen befolyasoing a 2016, izleti évet, a mérleg forduidnapidt kévetden nem volt.

Budapest, 2017.4prilis 10.

Balint Attila Varadi Zoltén

az Alap képviseletében
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