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Fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére
Az éves beszamol6rél késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Pénzpiaci Alap (tovdbbiakban ,,az Alap”) mellékelt 2011. évi éves beszamol6jdnak a
konyvvizsgilatit, amely éves beszdmol6 a 2011, december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 29.197.889 E Ft, a tirgyévi eredmény 1.697.834 E Ft nyereség —, és az
ezen id6ponttal végz6dé évre vonatkozé eredménykimutatisb6l, valamint a szdmviteli politika meghatdrozé
elemeit és az egyéb magyar4zé informéci6kat tartalmazo kiegészité mellékletbdl 4ll.

A vezetés felelGssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelds ennek az éves
beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
dsszhangban torténd elkészitéséért és val6s bemutatdsaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbél, akdr hibdbdl eredd lényeges hibas
illitdsokté] mentes éves beszdmol6 elkészitése.

A konyvvizsgdld feleldssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai ki vetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamol6 mentes-¢ a
lényeges hibds allitdsoktol.

A konyvvizsgilat magéban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsit, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszamol6ban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamol6 akdr csaldsbol, akdr hibdbol eredd, lényeges hibds allitasai kockazatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktél fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmol6 gazddlkod6 egység dltali
elkészitése és valés bemutatisa szempontjibol relevdns belsd kontrollt azért mérlegeljikk, hogy olyan
konyvvizsgélati eljirsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelSek, de nem azért,
hogy a gazdilkodé egység belsé kontrolljdnak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magdban foglalja tovdbba az alkalmazott szimviteli politikdk megfeleléségének €s a vezetés dltal
készitett szdmviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamol6 dtfogé prezentdldsdnak értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyujt
konyvvizsgdléi zdradékunk (véleményiink) megadédséhoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgilat sordn a Raiffeisen Pénzpiaci Alap éves beszdmol6jét, annak részeit és tételeit, azok konyvelési
és bizonylati aldtimasztdsat az érvényes nemzeti konyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgéltuk,
és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arr6l, hogy az €ves beszdmoldt a szdmuviteli
torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott 4ltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az éves beszdmol6 a Raiffeisen Pénzpiaci Alap 2011. december 31-én fenndllé vagyoni,
pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhato és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Pénzpiaci Alap mellékelt 2011. évi iizleti jelentésének a vizsgilatat.

A vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szdmviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
dltaldnos szdmviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésségilink ezen tizleti jelentés és a
2011. évi éves beszdmol6 Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az iizleti
jelentés és az éves beszdmol6 6sszhangjinak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem

auditélt szdmviteli nyilvantartasaibél levezetett informdacik attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Pénzpiaci Alap 2011. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Pénzpiaci Alap
2011. évi éves beszdmolGjinak adataival 8sszhangban van.

Budapest, 2012. 4prilis 12.
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Raiffeisen Pénzpiaci Alap

Kiegészitéo melléklet

a 2011. december 31-ével végzédo évre

1. Altalénos gaxdalkodasi kérolmények

Az Aranypolgér Nyilivégi Allampapir Befakistési Alap [tovibbiakban: Alap} 1998. éprilis 7-6n keriilt nyilvantariasba
vételre az APTF-nél 536.700.000,- forint indulé sajét takéval. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft.
Az Alap 0j neve: Raiffeisen Pénzpiaci Alap. Hatdlybalépés napja: 2000. auguszius 31. Az Alap nyilt végi befektessi alap.

befektetésekban fa

Az Alap m&gdit a Raiffeisen csoport nagy pasztalt gérddja dll.

Ausziriaban a Raiffeisen a legnagyebb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgaltatsk.

Alapkezels: Raiffeisen Bofektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az alap képviselstére jogosult: Balogh Andras 1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kénywvizsgdlatra kdtelezett.
Kénywvizsgalé: Kajtar Laszlé (000269] KPMG Hungéria Kft.

1139 Budapast, Véci it 99.
A szamviteli szolgdltatas kdrébe tartozs feladatok

irany(tasaért felelds személy: Halésziné Heidrich Agnes 1141 Budapest, Szilagysomlys v.36.
Magyar Kdnyvvizsgaloi Kamarai regisztrélasi szam: 4836

2. Befoktetési politika

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a I5rvényi eldirasok betartasa mellett forrasait elssorban révid futamideji dllampapirokba, MNB kétvényekbe, véllalati
kdivényekbe valamint befektetési jegyekbe fektefi. Az Alap al y kockézati befektetést kindl Ugyfelei részére és célja, hogy az dliala elért megtérilés

meghaladja a bankbetétek és révid lejarati dllampapirok hozamat.

Az Alapkezels a téle elvarhaté maximalis gondossdggal, sajat belatasa és déntése alapjan, a tsrvények és az
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozasok betartdsa mellett alakitia ki az Alap forrasainak felhasznalasi médjat,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels varakozasainak megfeleld jévébeni kockdzatol
és hozamok figgvényében h bb taven a lehetséges legmagasabb h t érje ol

Az Alaph 16 a kivetkez befektetéseket alkalmazza:

1. Allampapirok: magyar vagy egyéb OECD tagdllam dlial kibocsétott llamksivények, diszkontkincstarjegyek és kamatozé kincstr-

jegyek, illeive a magyar jegybank dltal kibocsatolt hitelviszonyt megtestesits értékpapirok.

2. Pénzpiaci eszkdzdk : sorozatban kibocsatolt, pénzkdvetelésre szolé eszkdzsk, amelyekkel a pénzpiacon keraskednek.

3. Az ogyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok : Devizabelf5ldi és devizakilfs|di tarsasagok dltal kibocsétott hitelviszonyt

£}

megtestesits értékpapirok, igy tobbek kazott kétvenyek, kereskedelmi kdtvények, melyek megfelelnek a Tékepiaci térvény 275§-Gban
foglalt feltételeknek.

4. REPO megallapodéasok : 4ll irokra, illetve a jegybank dltal kibocsdtott értékpapirakra al tt repo dllapodésoh

PEP

5. Bankbetét: latraszdl6 illetve lekststt bankbetétek,

6. Deviza

7. A kamatkockazat kezelésére iranyulé sxarmazékos esxkdzdk:

P

invonalra

A} Tézsdei szarmaztatott igyletek, igy tébbek kzoit allampapirokra, illetve it hataridés és opciés Ggyletek
B] Tozsdén kivili érték

C} egyéb 16zsdén kiviili szarmazékos Ggyletek [a portfélicban szerepld eszkdzék kockdzaténak fedezésére pl.kamat swap, opciés tgyletek stb).

1 + etk
y piaci

tvrd ! <1l dd
t-) t

ir veétali és k {a portfdlisban szerepld eszkdzsk kockdzatanak fedezésére}

Lt of
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3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irdnyelvek

Az Alap a kdnyvelését és kimutatasait a Szamvitelrél 2616 2000. évi C. tvnyel, at Skepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. tv-nyel

bl & 1f, Anh okl

és 215/2000. Korm. rend. elgirasaival és a Magyarorszégon szamviteli | 6sszhangban késziti.

Az Alap kettés kdnyvvitelt vezel, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészits

melléklet és a cash-low kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és 6 Srzés sordn pitott, az el624 év éves b

hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjék az ellendrzstt izleti év mérlegfoésszegének 2 szdzalékd

illetve, ha a mérlegfésszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelent &s sszegi hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajat t5ke 20%-t.
Az Alap f5bb szamviteli irényelveinek Ssszefoglalasat és az értékelési eljgrasokat az aldbbiakban mutatjuk be.

)

3.2. Az éves beszamold pénzneme

A mérlegbeszémolé magyar forintban készilt és ezer forintban |eF) kerilt kimutatdsra.

A mérlegkészités ddluma: 2012. janudr 31.

3.3. Az értékelési eljarasok ismertatése

Az értékelési eljgrasoknal - a Szémviteli Tv., a tékepiaci Iv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap Szd

politikdjaban régzitettek az irdnyadéak.

{rok ériékelése az Alap kezelési szabalyzatanak felels

Az Alap az eszkdzeirs| részletes nyilvantartist vezet, az érték g

Ll of

torténik. Az értékpapirok nem realizélt drfolyam kildnbozetét és az év végi felhalmozott kamatokat a targyévi eredmény nem

L antuskma I

tartalmazza, az kézvetlenil a 8 nyel keril el la

A portfslié ér elvei a k&

A t5zsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budap ti Ertékidzsdén kialakult, T-1 t6zsd \api forgal | solyozatt

atlagarfolyam alapijén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Heavydl

Amennyiben a tozsdén adott értékpapirra nettd Grfolyamon torténik a kereskedés és igy az éHlagarfolyam nem fartalmazza az elézé

L,

kamaffizetés Sta a T napig felhall 't kamat 8sszegét, Ggy az adott értékpapir piaci drtékének meghatd az utolsé kamatfizetésts|

falheal

T napig it kamat Ssszegét hozza kell adni az adott értékpapir netté arfolyamértékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi atlagarfolyam nem dllapithaté meg, gy az utolsé forgalmi napi
értoket kell figyelembe venni.

Amennyiben a t5zsdei arfolyam az utolsé kamalfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t6zsd 1 forgalom nem volt, akkor

P J

az utolsé t5zsdei dlagdrfolyamet az utolsé forgalmi nap és a T nap kézoh felhalmozddott kamatokkal navelni kell.

A kiilfsldsn kibocsdtolt értékpapirok T napi piaci értékét az adolt értékpapirokban | bb masod! forgalmat lebonyolité t5zsdé

gy S J Y

kialakult, T t6zsdenapi forgal | silyozott GHagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zaréérfolyam alapijén kell T napra

vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T tzsdenapon a legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité t6zsdén az adott értékpapirokra nem volt izletkétés, avagy

] L

a T napra tkozéan az arfoly k nem hozzaférhetsek, a fenti

t az értékpapirpiaci hir- 6s adalszolgdltaté cégek

(példéul Reuters, Bloomberg, Fornax} dltal kdzzétett, legutolsé dlagérfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhets, zaréarfolyam alapjdn

kell elvégezni.

ére ba nem vezatett nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé értékpapirok piaci értékét az adott értéh

irok legfébb masodlag
piacanak tekinthetd elismert értékpapir-piacok Gltal, Magyarorszdgon forgalomban 1évé értékpapirok esetén az OTC piac alapjén, vogy a

P

kdzzétételi helyen kézzétett T-1 napi zaréérfolyam, ennek hidnyéban éHagdrfolyam alapjén, az egyes értékpapirok piaci hozamszémitdsi

1 ) 2 h

kell T napra " meg

eljara & mddon szdmitoh hozam zni.

L Falal .
cl Pt

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlages piacanak tekinthets elismert
artskpapir-piacokrél, Magyarorszdgon forgalomban lévé értékpapirok esetén az OTC piacokrdl, vagy a kézzétételi helyeken megjelentstett
arfolyamkdzlés nem hozzaférhetd, a fenti szdmitasokat az utelsé napi zaréarfolyam, illetve amennyiben az nem hozzaférhets a beszerzasi
netté arfolyam alapijdn kell elvégezni.

Amennyiben az adolt értékpapirokra netté arfolyamot kzélnek, a T napig az el6zé kamatfizetés éta felhalmozolt kamat &sszegét hozzd

kell adni a netté arfolyamértékhez a piaci arfolyam meghatarozdaséhoz.

2/11. oldal
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Repo megdllapoddsok {azonnali vétel - hatéridds eladas) értékelése sordn a repo megdllapoddsban szerapls értékpapir azonnali vételdrdt a

P

hatéridés eladdsi dr és az azonnali vételdr kazstti differencia T napra esé idéardnyos részéve! kell megnévelni.

A hataridés eladasi arat az Alap a nullas nyilvantartasi szamlak kézétt mutatio ki.

dire 52614 betét folyészamlal

A neltd eszkdzértéket a latra sz616 betétek kapesan oly médon kell T napra megéllapitani, mintha azokat az Alapl

I8 T napon likvidding

- st
A lekstst betstek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok Gsszegével meg kell névelni. A kiilnleges betéti konstrukeiénak minésiild
strukhirdlt termékek esetében a T napig felhal # kamat megdllapitdsanak hagyomanyosté! eltérs médjét a betétlekatési keretszerzodés

illetve a lekétési megbizds tartalmazza.
sz4 tolt Gigylet

Az Bsszelelt szarmazhatott ligyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A 15zsdei hatéridss Tgyleteket és a 15zsdén kivili hataridss

{gyleteket az alapul szolgalé eszkdz és az lgylet dltal generalt fiktiv vagy valés pénzaramlds &sszetételeként kell kezelni. A nem Forintban

denomindlt pozicickat a Letétkezeld ltal meghatd T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezels dltal meghatérozott fixing arfolyamok

alapjan kell értékelni.

Az Alapkezeld az Alap devizdban illetve befektetési eszkdzb glévd nem szarmaztatott hosszd (révid) poziciéjat az ugyanezen devizén
illetve befektetési eszkdzon alapuld révid (hosszi) szarmaztatott pozicidjaval ben, valamint a szarmaziatott ~ ugyanazon alapul

szolgdlé eszkézb glévé — hosszi és révid pozicickat egymdssal ben nettsithatia a Torvény 273.§-aban megfogalmazott szabdlyok
szerint.

Az értékpapirra, illetve indexre kétstt hataridés iigyleteket az alapul szolgalé eszksz piaci arfolyaman, az opcids szerzédéseket padi
pap ! pul szolg p y pc pedig

az alapul szolgdlé eszkdz piaci drfolyama és az opcié delia-tényezsjének szorzatdn kell figyelembe venni.
Az opciés pozicidk értékelése az adott opciéra drjegyzést nyiit befektetési szolgdltaték dltal jegyzett és a Letétkezels dltal meghatdrozott
professzionalis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kbzslt vételi és eladési arakbél szémitolt, szé i dflagké hatérozott

£

kdzép arfolyam alapjan torténik.

A szdrmaziatolt ligyletek évvégi rtékelésekor az iigylet piaci értékének Ssszegét kell értékelssi kildnbszetként elszdmolni az értékelssi kilsnbszet

tartalékéval szemben. Az értékelési kilsnbszet minden értékelés alkalmaval elszamolasra keril a fékanyvi szamldkon.

\i S,

1. Hataridés vételi megéllapoddsok

A hatéiridés vételi megallapoddsok T napi eszkdzértéke a mdgalites instrumentum fentiek alapjén meghatérozott T napi piaci értékének és a

hatéridés megallapoddsban szereplé vételi arfolyam T napra vonatkozd jelenériékének a kilsnbszetével egyezik meg.

2. Hatdridés eladasi megdllapoddsok

A hatdridés eladdsi megdllapodasok T napi eszkézértéke a hatdridds llapodasb plé eladdsi arfolyam T napra vonatkozé

£} P

jslenértékének és a mégéttes instrumentum fentisk alapjan meghatdrozolt T napi piaci értékének killénbszetével egyezik meg.
Tézsdel sz alt § )
sol

AT napi nettd eszkézertek kiszamildsa soran a T-1 napi nyitolt t5zsdei szarmazékos pozi az adott instrumentumra kézzétett T-1 napi

p
hivatalos elszamolé ar alapjan kell értékelni

G .
Az Alap T értékelési napon fenndllé ktelezettségei az alabbi médon keriilnek meghatarozdsra:

Az Alap létrehozdséval kapesolatos ksltségeket teljes egészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terhelS és folyamatosan felmeriilé kaltségek és dijak idSardnyasan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elére nem tervezhatd kéltségek az esedékességik idpontidban keriilnek az Alapra terhelésre.

Az dllamkdtvények vételekor a megvasarolt | t kamatbevételt cskkents tételként knyveljik el. Az eladdskor az eladott

kamat bevételként jelentkezik. A kivetelésekre, illetve aktiv idSbeli elhatarolasokra akkor képziink céltartalékot, ha o mérleg-

készitésig pénziigyileg nem keriinek rendezésre.
Az éves baszamolo elkészitésekor a 2000. évi C. t5rvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelst 5.§ (8] bekezdésével
&sszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjdn az

Uzleti év mérlegfordulénapijdn fennall és a mérlegkeszités idépontidig panzigyileg nem rendezett, harom hénapon tili lejérats kévetelésnél

2lmlL 2 ernkkal [ Y be o |

lideérive a hitelintézetekkel, pénziigyi t, a kdlessnként, az eldlegként adott Gsszegeket, tovabba

-}

a bevételek aktiv iddbeli elhatdroldsa kézott lévé kovetelésjellegi tételeket is}, azok keletkezésekor értékvesziést kell elszamolni
- a mérlegkészités idépontiéban rendelkezésre alls informacisk alapijén - a kivetelés kinyv szerinti értéke és o kivetelés varhatéan meglarils ésszege

- veszteségjellegi - kilénbdzet &sszegében az egyéb réforditisokkal szemben, ha ez o kiilénb&zet tartésnak mutatkozik és jslentés 5sszegd.
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Az Alop a valuta-, devizakészleteket és a kilfSldi pénzértékre sz5l6 kéveteléseket, ill. a devizakstlezetségeket azok bekeriiléskor

MNB deviza arfolyamon szamitott forintértéken veszi fel a kényveibe - a forintért velt devizaeszkszsket az érte fizetett

forintésszegben - és a szamviteli politikéban régzitett médon, az értékelés napjan a devi kdzok és -kotelezeliségek kdnyv szerinti

forintértke és az értékelés napi MNB devizadrfolyamon Giszdmitott értéke izt kilsnbozet &sszevont agyenlegét az aredménykimutakisban

szémoljo el.
Az Alapban h kifizetés, h i as nem 15rénik.
A befekietési jegyek eladdsa és vi dlidsa o kezelési szabdlyzatban eldirtak szerint t5riénik.

A forgalmazas névérékben az indulé tokét, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kdzti - az értékelésbdl adéds -

PP N ST I T AN "
kol a yt v ia
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4. A mérleghez kapcsolédé megjegyzések

4.1. Informdcick az Alap portfsliciarol
Az értékpapirok zaré 4ll ya az év ulolss kereskedasi napjan 2011.12.31-6n érvényes értékpapir drfolyamon keriilt kimutatdsra.
A/ Allamkstvénysk
Beszerzési Mérleg szerinti
Ertékpapir Devizanem érték eftban Ent.kil. egyéb Ert.kiil. kamat Ssszeg eFt-ban
2012/8 MAK HUF 10 697 -144 425 10978
2012/C MAK HUF 5264 73 59 5250
2013/A MAK HUF 10 086 0 471 10 557
2013/C MAK HUF 116 197 0 21 116 408
2014/A MAK HUF 30 000 0 285 30 285
2020/A MAK HUF 1440 213 4 1241
173 684 -430 1465 174 719
B/ Diszkont kincstérjegyek
Beszerzési Meérleg szerinti
Entékpapir Devizanem érték eFtban Ert.kil. egyéb Ert.kiil. kamat Ssszag eftban
D120111 HUF 45883 310 0 46 193
D120307 HUF 17 115 663 0 17778
D120314 HUF 619 1 0 620
63 617 974 [+] 64 591
Bsszesen 237 301 544 1465 239 310
adatok e Ftban
4.2. Pé kézok részl 2010. 2011.
Folydszémla HUF 9 743 385 2886294
Folyészémla EUR 160 180
Lekatstt betét HUF 17 350 000 25 850 000
27 093 545 28736 474
Az Alap a deviza folyészémla Gtértekelési killonbzetét a beszamoidban az eredmeénykim. b p ge 19 e Ft drfolyamnyereség.
4.3. Elhatérolasok részletezése
Bevételek oktiv idSbeli elhatsroldsa (adatok efi-ban) 2010. 2011.
Folyészamla kamat elh & 1535 1107
Lekatstt / struktordlt betét kamat 445 023 220 998
446 558 222 105
Kaliségek passziv idébeli elhatdrolasa (adatok eFt-ban) 2010. 2011.
Mérlegvizsgalat 233 1294
Letétkezelési dij 1715 1667
Keler dij 37 35
Bankforgalmi jutalék 0 4
PSZAF dij 1758 1786
3743 4786
4.4. Egyéb informdcidk
Az &t évnél hosszabb lejarati kételezettségek: Hitelfelvétel nincs
Az Alap munkavéllalékat nem foglalkoztat.
Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és tékéjének meg nem tett értékbeli igéretet.
Az Alap nem kapott s nem adott fd biziositékot, -6vadékot, nem vdllalt garanciat és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megjegyzések

Az Alap a ré vonatkozd, 215/2000. Kormanyrendelet alapjan késziti oz eredménykimutatdsat.
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Pénzilgyl miveletek bevételei részletezése ( o Ft-ban)

Kapott kamat értékpapirok
Folyészamlakamat

Erékpapir aif.eredmény
Kapott kamat pénzintél
Arfolyamkilianbézet

Repo igyletek arfolyamnyersége

Osszesan

Pénzigyl miveletek raforditdsal részletezése ( e Ft-ban)

Erékpapir arf.eredmény
Arfolyamkilanbazet

Bsszesen

Egyéb bevételok részletexése { e Ft-ban)

Kapott biintetd jutalék

Egyéb raforditasok részletexése ( e Fi-ban)

El6z6 évi kénywvizsgalati dfj kilonbozet

A mOk&dési kéltségek részletexése ( e Ft-ban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezels kéltsége
Letétkezeld ksltsége
Keler dij
Mérlegvizsgdlat - KPMG
Kényvvezetés

PSZAF dijak

énzolen

2010.
346 324
383178
215088
633 242

2161
0

1579 993

2010.
32892
245

33 137

2010.
17

2010.
12

192 645
14 983
640
1100
2 580
5361

217 322

Rendkivili bevéteiek és raforditasok sem 2010-ben, sem 201 1-ben nem voltak.

2011.
84 358
354321
21730
1529 443
19

5

1989 876

2011.
8329

8 329

2011.

2011.
30

253 057
19515
244
1294
2580
6993

283 713
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5. A vagyoni, pénzlgyi helyzet és a j8vedelmezéség alakulasanak b tatéasa

eft-ban
A sajdt toke részletezése 2010. 2011.
L. Indulé téke 9415452 9 001 653
Kibocs. bef. jagyek névértéke 115 896 071 126 232 593
Viszavds. bef. jegysk névériéke -106 480 619 -117 230 940
Il. Tékendvekmény 19 354 693 20 167 873
befektetési jagy forgalmazdsbsl 9 096 493 8267 538
értékelési kilonbszetbsl 57708 2009
el625 évek eredménye 8 870945 10 200 492
iizleli évi eredmény 1329 547 1697 834
Sajat toke 28 770 145 29 169 526

6. A éves beszdmolé és a portfélié jelentés kdz&tti eltérések okainak meghatarozasa:

Az oltérés olapveté oka, hogy mig a beszdmolé 2012. januér 3 1-ig ismertté vélt informéciékra épil, addig a portféli jelentés szdmai 2011.
december 30<in este keriltek meghatdrozasra.
Mind a korrekciés tételek, mind a kamatozé értékpapirok esetén a kévetkezé forgalmazdsi napig esedékes &sszeg kerill a porifélis jelentésbe .

A kitelezeltségek és kivetelések kizot is megjelennek az elsd, mar 2012. évi forgalmazasi napig szémolt dijtételek, mig az éves beszémoléban a tényleges

2011, évi kéltségek és kdtelozeltségek kerilnek elszamolasro, melyek janudr 31-ig ismertté valnak. Az ebbél adédé eltérés 2.045 e Ft.

Beszdmold NEE szémitds Kilsnbézet {eFtban)
Saijat toke / Netté eszkdzértek 29 169 526 29 172 836 3310
Kilsnbszet tételesen:
Enékpapfrok 239 310 239 368 58
Pénzeszkszsk /Aktiv idsbeli elhat. 28 958 579 28 961 859 3280
Kévetelések 0 2017 2017
Kételezettségek/Passziv idébeli elhat. -28 363 -30 408 -2 045

A kamatozé értékpapirok esetén a NEE kimutatds a 2012. év elsé forgalmazdsi napjéig esedékes kamatot tartalmazza, mig a beszdmoléban
a 2011.12.31-ig esedékes kamat Gsszege szerepel. Az ebbél adédé kilsnbség 58 e Fi.
A folyészamla és a lekstst batét elhatérolt kamata @ NEE szémitdsban a kévetelések és a pér kozok kozott |, a beszdmoléban pedig az aktiv elhatarolasok

P

kszott kerilt kimutatdsra. Az elsé forgalmazasi napig és a 2011.12.31-ig esedékes folyészamla kamat kilonbézet Gsszege 553 e Ft, a lek&tst betét kamat kilénbszete
356 e Ft.

4.743 o Ft. A NEE kimutatisban nem a pé kdzok kdzott hanem a kévetelések kzal szerapel a folyészamla 12.31-i kamata melynek &

)
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7. Mutaték:  (léasd 1. sz. mellékietl)
1. Befektetett eszkozok az Gsszes eszkdzékhéz

2. Forgoeszkdzék az Gsszes eszkozékhéz

) of

3. Sajdt t5ke ardnyo az Ssszkitelezetiségh

+ sajdt h

4. Hosszi lejérati kételezeliségek

a/ aHIK + sajét t6kéhez

b/ a sajét t5kéhez

5. Mikéds 15ke az Ssszes kitelezettséghez + sajét 16kéhez

6. Miikédé t6ke (eFt)

A "likviditési jelentés™ a 2. sz. mellékletben talalhaté.
A "cash-flow" ki as a 3. sz. mellékletben taldlhaté.

2010.
0,00%

100,00%

99,91%

0,00%
0,00%
99,92%

28773 888

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra® kim

Budapest, 2012, aprilis 12.

a 4. sz,

llékletben talalhaté
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2011.
0,00%

100,00%

99,90%

0,00%
0,00%
99,92%

29174312

Y
| Balogh Andrés /

az Alap képviseletében



1. sz. melléklet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befekietett eszkézék oz &sszes eszkézokhoz

0,00% Belekietett aszkéz

Osszes eszkoz

2. Forgbeszkézok az dsszes eszkézikhéz

100,00% Forgéeszkaz+Akilv idébell elh.

Osszes eszkoz

3. Sajat t5ke ardnya az Ssszkételezeltséghez + sajat iGkéhez

99,90% Sajét 15ke

Forrdsok dsszesan

4. Hosszii lejératy kitelezelségek
o/ aHIK + sajdt tokéhez
b/ a sajdt i5kéhez

af
0,00% Hosszi lejérati kitelazettségek
Hosszii lej. kot. + Sajét 15ke
b/
0,00% Hossz lejérati kitelezetiségek
Sajét 16ke

5. Mik3d6 tke az Ssszes kitelezettséghez + sajdt tokéhez

99,92% Mikads toke

Forrésok &sszesen

6. M0kadé 16ke
Forgdeszkozak

Aktfv idobeli elhatérolasok
Rovid lejératy ketelezetiségek

Budapest, 2012. aprilis 12.
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2011.

0
29 197 889

29 197 889
29 197 889

29 169 526
29 197 889

0
29 169 526

o}
29 169 526

29 174312
29 197 889

28 975784
222105
23 577

29174 312
3

T Balogh Andrés
az Alap képviseletében



Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2011.
eftban
I. Hitelallomany & étel o
eftban
Il. Kéltségek 8sszetétele Pénzlgyileg realizalt 255 350
Elszémolt Elhatérolt/szdlliték Kifizetett
Bankforgalmi jutaiék 30 4 26
Alapkezels kaltsége 253057 23577 229 480
Letétkezeld kaltsége 19 515 1 667 17 848
Keler dij 244 35 209
Mérlegvizsgélat 1294 1294 0
Kényvvezetés 2580 2 580
PSZAF dfjak 6993 1786 5207
Osszasen: 283713 28 363 255 350
1. Ertékpapiralap vagyonanak megoszlésa I Sajat toke 29 169 52?] eFt-ban
ill. %-ban
Idészak nyitsallomény Idészak zarééllomany
Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 27 093 545 28 736 474 98,52%
lekstat ~ 17 350 000 25 850 000 88,62%
Idészak nyitéallomany |d&szak zaréallomény
Vagyonelem t6zsdei ép. t5zsdén kiv. ép. t5zsdei ép. t6zsdén kiv. ép. Megoszlds
Allumkswény ] 295 938 (4] 174 719 0,60%
2011/A MAK 0 5173 0 0 0,00%
2011/B MAK 0 1982 0 0 0,00%
2012/B MAK 0 1540 0 10978 0,04%
2012/C MAK 0 98 468 o} 5250 0,02%
2013/A MAK 0 10 467 0 10557 0,04%
2013/C MAK 0 115917 0 116 408 0,40%
2013/D MAK 0 31 414 [o] 0 0,00%
2014/A MAK 0 30977 0 30285 0,10%
2020/A MAK o 0 1241 0,00%
Egysb katvény 841 999 ° o ° 0,00%
RB PB KTV2 306 390 0 0 0 0,00%
FJ11NF02 535 609 0 0 0 0,00%
Diszkont értékpapirck ] ] o 64 591 0,22%
D120111 0 0 0 46 193 0,16%
D120307 0 0 0 17 778 0,06%
D120314 0 0 0 620 0,00%
Aktiv id8beli elhatérolasok o 446 558 [+] 222 105 0,76%
Ly
Osszesen 841 999] 27 836 041 0 29 197 889 100,10%
Budapest, 2012, aprilis 12. )
Balogh Andrés

az Alap képviselstében
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3. sxz. melléklet
Cash-flow kimutatéas

I. Szokasos tevékenységbél szarmazé pénzeszkoz-véltoxas
(MOk8dést cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény [befolyt bérleti dfjak, kapott hozamok nélkil) +
. Elszamolt amortizdcié +

. Elszamolt értékveszlés és visszairds +

Elszémolt értékelssi kilonbszet +

4.0. Elszémolt értékelési kilonbézet korrekeié +

_AUN—‘

5. Celtartalék képzes és felhaszndlas kilonbszete +

6' ] g n hafal 3 L é’_.'l ne.L L er Ama y +

7. Ertékpapir befekietések értakesitésének, bevdltasanak eredménye +
8. Befek kszok 4ll ltozdsa =

9.

Fo,a' Lo Bk 211 2 y 41h K2 3+

9.a. Erékpapirok sllomanyvéliozésa +

10. Rovid lejarati kitelezettség dlloményvéltozssa =
11. Hosszy lejaral kdtelezettségek dllomdanyvéltoza
12. Aktiv iddbeli elhatdroldsok dlloményvéltozdsa +
13. Passzlv idébeli alhatéroldsok dllomdnyvéltozdsa +

*

Ii. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzesxksxz-valtozas
{14-19. sorok)

14. Ingatlanck beszerzése -

15. Ingatlanck eladdsa +

16. Befolyt bérleti dijak +

17. Ertékpapirok beszerzése -

18. Ertékpapirok eladdsa, bevéltdsa +
19. Kapott hozamok +

M. Pénzbgyi miveletekbél sxdrmazé pénzeszkdz-valtozas
{20-26. sorok}

20. Befektetdsi jegy kibocsatas +

21. Befektetési jegy kibocsaids sordn kapott apport -
22. Bofeklotési jegy vi ilidsa -

23. Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok -

24, Hitel, illetve kélcsén felvétele +

25. Hitel, illetve kdlesén torlesztése -

26. Hitel, illetve kélcsdn utdn fizetett kamat -

IV. Pénzeszkdz6k valtozasa (2121i2ll. sorok) =

Budapest, 2012. aprilis 12.
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2010.
e Ftban

318711

1012 579
0

0

-57 708
57 708

0

0

-4068 538
0
118117
3 856 984
14 540

0

-381 216
2478

4 385 505

0

0

o]

-8 320 936
12 080 809
625 633

17 108 296
12 729 883

0
4378 413

[eleNeleo]

21 812512

2011.
e Ftban

1944 996

1614962
0

0

-2 009
2009

0

0

857 814
0
118117
842 928
1 308

0

224 453
1043

940 687
0

0

0

-10351 21

11 082 096
209 802

-1 242754

10336 522

0
-11 579 276
[

0
0
0

1642 929

1" Balogh Andras
az Alap képviseletében
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Raiffeisen Pénzpiaci Aiap Adatszoigditaté neve: Adatszolgditato torzsszama:
4. sz. mellékiat Raiffeisen Alapkezei6 Zrt. 11467058
Tabiakod: 50A
Vonatkozasi id6 : 20120102-20120102 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
— _'Va ysdgrend: forint
Tétel navel ISIN éb azonositd kéd ] darabszam| lacl érték nettdsitott érték | devizanem] Méd|
Sorszim| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
- a b c d [} f
[ g0T 50801 Panziorgalmi szamia 2886117547 2886117547
002__|50A011 Forint 2885937154 2885937154
[50A0
RAPA HUF
003 |50A0110001 |RAPA HUF Folybszamia zéré érték Folyészaml 2885937154 2885037154 HUF E
a zro érték
005 _|50A0118999
006_|50AD12___ |Deviza 180303 180303
RAPA EUR
007 |50A0120001 |RAPA EUR Folybszémia zéré érték Folyészaml 180303 180383 EUR E
a 2dro érték
008_ |-
009 |50A0128988
010_|50A02 Bankbelat 26075740898 26075740899
011 _|50A021 Forint 26075740999 26075740999
012 |50A0210001 |D1871317 Batét 01871317 2000000000 2000000000 HUF E
013 |50A0210002 |D1871317 Letét felh. kamat 57200000 57200000 HUF £
014 |50A0210003 |D1871858 RAC Deposit 850000000 850000000 HUF E
015 |50A0210004 |D1871956 RAC Deposit accroude interest 27515444 27515444 HUF E
016 |50A0210005 |D1875466 Betét 2000000000 2000000000 HUF E
017 |50A0210008 |D1875486 Letét felh. kamat 36575000 36575000 HUF E
018 |50A0210007 |D1875467 Batst 1000000000 1000000000 HUF E
019 |50A0210008 |D1875487 Letét falh. kamat 18362222 18382222 HUF E
020 |50A0210009 |D1875477 RAC Depasht 3000000000 3000000000 HUF E
D1875477
RAC
021 |50A0210010 |D1875477 RAC Deposit accrouds interest |Deposit 60853333 60853333 HUF E
accroude
022 |50A0210011 |D1882774 Betét 7000000000 7000000000 HUF E
023 |50A0210012 |D1882774 Letét felh. kamat 18573333 18573333 HUF E
024 |50A0210013 |D1883437 Batét 10000000000 10000000000 HUF E
025 |50A0210014 |D1883437 Letét felh. kamat 6641667 6641667 HUF E
026 |
027__|50A0219989
028 |50A022 Deviza 0 0
029 [50A0220001
030 ..
031 _|50A0D270988
037 _|50A03 Alampapirok 239368850 239368650
033 [50A031 OECD tagéillam 4ital atott &llampapl 239368650 239368650
G34_[50A0 EU tagaliam altal kibocsatotl Alampaplr 239368650 239368650
035 |50A03111__|Alamkbtvény 174777564 174777564
036 f“" 100012012/B MAK HUO000402367 1060 10982384 10082384 HUF E
037 g°“°31"°°° 2012/C MAK HU0000402417 527 5251307 5251307 HUF E
038 g°"°31 110001 3013/a MAK HUOD00401831 1000 10560880 10560680 HUF E
039 i°“°31 110001504 3/C mAK HU0000401823 11537 [118446884 116446864 HUF E
040 g°“°31 110001 2014/a MAK HUOD00401849 3000 30294840 30284840 HUF E
041 [30A03111000 5070/ MAK HUO0000402235 141 1241480 1241489 HUF E
0dz_ .
o4 |20P03T1T00
044_|50A03112__|Kincsteriegy 54501086 54581088
045 f°"°3“2°°° D120419 D120111 |HUDD00518253 4628 46192808 46192808 HUF E
046 "2’0""31 12000/ 5120307 D120307 |HU0000518303 1802 17777849 17777649 HUF E
047 :"“’3"2000 D120314 D120314 |HU0000518891 63 820628 620629 HUF E
048 _|..
bap | S0P0312099

Kitoltés datuma: 20120102
A kitdltésért felelos személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Pénzpiacl Alap

4, sz. meilékiet

Tébiakod: 50A
Vonatkozdsi |d5 : 201

20102-20120102

Adatszoigéltaté neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgattaté tdrzsszama:
11467058

Nagysdgrend: forint

Tétel nevel ISIN éb azonosité kéd | darahszam lact érték nettositott érték | devizanem] Méd)
Sorszam| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 3 6 7
o a b c d ) f
Az MNB, az Eur6pal Kdzponti Bank, vagy az|
050 |s0Apatry [Furdpal Unid mé:,f‘?"'“"f:‘:" Jegybankiz o 0
értékpapir -
051 fOAD31 13000]
052 |..
053 gOADEH 13999
054 [50A03114 |Eqyéb (1] 0
055 fOAD:M 14000
056 |...
057 g{}Ao31 14999
058 |s0A0312 El?ay:]ta ;J?rCD tagallam 4ltal kibocsatott 0 o
059 __|50A03121 __|Allamkbtvény 0 0
50A03121000]
060 |3
o061 |..
062 ZOAD3121999I
063 |50A03122 |Kincstaregy 0 Q
50A03122000]
064 1
065 |...
066 gOAo3122999
067 |50A03123 |Egyéb 0 0
068 ?0}\03123000
069 |..
070 gUAD31239991
07 50A032 Nem OECD éllampapir 0 [4]
07. 50A0321 lamkotvény 4] 0
07. 50A03210001
o074 .
075 |50A0321989
076 |50A0322 Kincstariegy 0 0
077 50A03220001
or8 .
079 |50A03229999
080 |50A032 Eqgyéb 0 0
081 50A032. 0001
082 |.
083 50A032399991
EU tagallam aital garantilt, vagy olyan
nemzetkozi szervezet altal kibocsatott, vagy
084  |50A04 garantalt értékpapir, amelynek az EU 0 0
tagdllamainak t6bbsége tagja
085 |50A041 Kétvények 0 0
086 |50A0410001
087 .
088 |50A0419989
089 |50A042 Egyéb 0 0
090 |50A0420001
091 ...
092 |50A0429999
Szabalyozott piacon vagy mas elismert
093  [50A05 piacon jegyzett ériékpaplir 0 °
094 |50A05 Megfeleléen likvid értékpapir 0 0
095 |50A0511 Részvények 0 0
096 |50A05110001
097 ...
098 |50A05119999
099 |50A0512 Kétvények 0 0
100 |50A05120001
10 .
10 0AD5129999
10. 30A05 Jelzaloglevél 0 0
104 0A05130001
105 ..
106 _ [50A05139999]
107 _ |50A0514 Egyéb 0 0
108 |50A05140001
109 ..
110 |50A05149999(
Szabdlyozott piacon vagy mas elismert
111 |SDA0S2 | iacon jegyzett eqyb értékpapir ° 0
112 {50A0521 Részvények 0 0
113 _|50A05210001
114 ...
115 |50A05219999(
116 |50A0522 Kétvények 0 0
117 |50A05220001
118 |.
119 |50A05229998]
120 |50A0523 Jelzaloglevél 0 0
121 |50A05230001
122 ..
123 |50A05230999
124 _|50A0524 Egyéb 0 0

126

125 _|50A05240001

Kitoltés datuma: 20120102
A kitdltésért felelos személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Pénzpiaci Aiap Adatszolgéltato neve: Adatszoigattatd torzsszama:
4. sz. mellékiet Raiffeisen Alapkezel6 Zrt. 11467058
Téablakéd: 50A
Vonatkozasi ido : 20120102-20120102 50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
_ Nagysigrend: foring
Tétel nevel ISIN éb azonosité kéd darabszém' plact érték nettésitott érték | devizanem| Méd)
Sorszdm| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b [ d [] f
127 |50A05249999)
Olyan ériékpapir, melynek kibacsatdj
kotelezettséget vallalt az adott értékpapir fée
éven belilli, szabélyozott piacra vagy mas
128 |50A08 elismert placra torténd bevezetésére, és a 0 0
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
129 |50A081 Részvények 0 0
130 _ |50A06810001
131 |.
132 {50A0819999
133 |50A062 Kotvények 1] (1]
134 |50A0620001
135 |...
136 |50A0629998
137 |S50A083 Jalzéloglevél 0 0
138 _ |50A0830001
139 |..
140 [50A0839999
14 50A084 Egyéb 0 0
142 50A0840001
143 |.
144 __ [50A0849999
Olyan, tagsdgl jog megt 8 OTC
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6
harminc napon belill folyamatosan legalabty
145 |50A07 két befekiatés! szolgaltaté nyilvanos médar ° °
visszavonhatatian vétsll kbtelezettséget
jelentd arfolyamot tett kozzé
146 _ |50A071 Részvények 0 0
147 |50A0710001
148 |...
149 [50A0719988
150__|50A072 Egyéb 0 0
15 50A0720001
152
153 50A0729999
Legfeljebb kettd éves hatralévs futamideji
154 |S0A08 hitelviszonyt megtestesits OTC értékpaplr 0 0
155 _|50A08 Kotvények 0 4]
156 |S50A0811 Villalati kétvény 0 [1]
157 _ |50A08110001
158 |...
159 150A08119999]
160 |50A0812 Onkorményzati kétvény 0 0
1€ 50A08120001
1
1 50A08129999]
164 |50A0813 Kozintézményi kibocsatas 0 0
165 [50A08130001
166 |...
167 _[50A08139999]
168 [50A0814 Jelzaloglevél 0 0
169 [50A08140001
170 .
17 50A08149999]
172 |50A0815  |Egyéb 0 0
175 50A08150001;
174
17¢ 50A08159999]
17¢€ 50A082 Pénzpiaci eszkdzok 0 0
177 50A0820001
178 |..
179 |50A0829999
Két évnél hosszabb hatralévs futamidejd,
180 |S0A09 hitelviszonyt megtestesitd értékpaplrak 0 °
181 [50A09 Kotvények 1] 0
182 [50A0911 Véllalati k6tvény 0 0
183 [50A08110001
184 |...
185 _[50A09119999f
186 __ [50A08912 Onkorményzati kbtvény 1] 0
187 __|50A09120001
188 |..
189 |50A09129999]
190 [50A0913 Kozintézményi kibocsatas a 0
191 __|50A09130001
192 |...
193 |50A09139999
194 150A0914 Jelzéloglevél 0 0
195 |50A09140001
196 |..
197 |50A09149999
198  |50A092 Egyéb 0 [+]
199 [50A0920001
200 |..
201 |50A0929999
Befekietési jegy és egyéb kollektiv
202 |50A10 befektetési értékpapir 0 °
Eurdpal befektetési alap vagy az EU-ban
203 |50A101 Iétrehozott megfelelSje 0 °
04 |50A1011 Nyllitvéql [4] 0
05 |50A10110001
06
07 |50A1011999!

Kitoités datuma: 20120102
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffalsen Pénzplacl Alap

4. sz. meliékiet

Téblakod: S0A
Vonatkozasl Id5 : 201

20102-20120102

Adatszolgditaté neve:

Raiffeisen Alapkezel6 Zrt.

50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

Adatszolgdltatd torzsszama:
11467058

Nagysdgrend: forint

Tétel neve] ISIN éb azonosité kéd | darabszam) lacl érték nettdsitott érték I devizanem|Méd|
Sorszdm| PSZAF kéd Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b c d O] f
208 [50A1012 Zartvéql 0 0
209 [50A10120001
210 |..
211 150A10129999]
Egyéb befektetési jegy és kollektiv
212 |SOA02 |y ofektetesi értékpapir o o
13__ |50A1021 NyiltvéqQ 0 0
14 |50A10210001
15 |...
216 |50A1021999!
217 |50A1022 Zartvégd 0 0
21 50A10220001
21 F
[ 220 [50A10225688)
22 50A Hatérid8s Ogyletek 0 0
222 [50A111 Ertékpaplira kotott 0 [}
223 |50A1110001
224 |...
[ 225 [50A11190998
| 226 |50A112 Devizéra ktott 0 0
227 |50A1120001%
[ 228 |..
229 |50A1129999
230 |50A113 Indexre kotétt [*] 0
2, 50A1130001
232 .
33 |50A1139998
34 |50A114 Tézsdej dru 0 0
35 |50A1140001
[ 236 _|..
237 {50A1149999
| 238 |50A115 Hatarid8s kamattéb Ogyletek 0 0
[ 239 |50A1150001
40 ...
4 50A1159999
4 50A118 Kamat-, deviza- és tSkecsere Ugyletek 0 0
4 50A1160001
44 ...
45 [50A1169999
46 |S50A117 Egyéb 0 0
47 |50A1170001
48 |...
249 |50A1179998
250 [S0A Vétell és eladdsi opcidk 0 0
251 [S0A121 Ertékpapir 0 0
252 [50A1210001
253 |...
254 |50A1219989
255 [50A122 Deviza 0 0
256 |50A1220001
257 |...
258 |50A1229909
259 _ |50A Index 0 0
260 [50A1230001
261 ..
262 |50A1239999
263 'QOA 24 Tézsdel dru 0 0
264 150A1240001
265 |...
266 _ |50A1249999
267 |50A125 Egyéb 0 0
268 |50A1250001
269 .
270 |50A1259999
27 50A13 Ingatian 0 4]
7. 50A131 ités alatt 4ll6 ingatianok 0 0
7. 50A1310001
74
7! 50A1319999
76__|50A132 Egyéb 0 )]
| 277 50A1320001
[ 278 ..
279 |50A1329989
280 _|50A14 g&vetalésak 0 0
rtékpapir Ggyletek elszamoalasabol eradd
281 |508141 kovetelések
Szarmaztatott {igyletek elszdmolasabél
262 |50A142 eredd kovetelések
283 |50A143 Ingatianokbél 0 0
284 |50A1431 lrlgauanugylelek elszAmolasabdl ereds
kovetelések
285 |50A1432 Ingatianhasznositasbél
286 _|50A15 Kotelezettségek 0 0
287 |50A151 Eftékpaplr ugyletek elszamolésabdl eredd
Otelezetiségek
Szarmaztatott igyletek elszdmolasabol
268 |S0A152 eradd kdtelezettségek
289 |50A153 Ingatianokbdl 0 0
Ingatlantgyletek elszamotasabdl eredd
250 |SoA1s3 kotelezettségek
291 |50A1532 Ingatianhasznositisbol
292 Sorozatok
293  |50A21 Sorozat azonosltéja (ISIN) HU0000702758
294 150A211 Kovetelések 2016847 2016847
Befektetési jegyek forgatmazasanak
295 |50A2111 elszAmolasabol 356228 356228

Kit6ltés datuma: 20120102
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffelsen Pénzplaci Alap Adatszolgaitaté neve: Adatszolgaltaté térzsszama:
4. sz. mellékiet Raiffelsen Alapkezeid Zrt. 11467058

Téblakod: 50A
Vonatkozas! Id5 : 20120102-20120102 50A

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint

Tétel neve] ISIN,, egyéb azonositd kod ] darabszam placi &rték nettositott érték ] devizanem] Mod
Sorszdm| PSZAF kéd Megnevezés 9 2 3 4 5 8 7
a b c d e f
296 |S0A2112___ |Egyéb 1660619 1860819 E
297 |50A212 Kotelezettségek -30407615 ~30407615
Befektetési jegyek forgalmazasanak
208 |soaz1z21 |SERUS logyek forg 0 °
299 |50A2122  |Alapkezelési dil -26169163 26169163 E
300 |50A2123___|Sikerd] 0 0
301__|50A2124 Letétkezelés di -1835075 1835075 E
302 |50A2125 Forgalmazas| jutalék [1] 0
303__|50A2126 __|Feliigyeleti d 1538113 1838113 E
304__|50A2127___ |Egyéb -565264 565284 E
305 |50A3 ISIN6d az alap azonositéséra b 00702
306 [50A4 Sorozalok szima (-
307 |50A5 Az alap davizaneme HUF

Kitdltés datuma: 20120102
A kitditésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffeisen Pénzplaci Alap Adatszolgéltaté neve: Adatszolgaitaté torzsszama:
4. sz. meliékiet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Té4biakéd: 50A

Vonatkozasi idd : 20120102-20120102
S0W

BEFEKTETESI ALAP EGY JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKE
Nagysdgrend: az alap nyilvdntartds szerint deviza e;

Befakietés!
A sorozat Egy Jegyre jutd Befeoktetés! jegysk
ISINKod |  Nettd eszkBzsrtek Devizanem | Jegyek nyit6 Mod
Sorszém| PSZAF-kéd Meg elnevezése nettd eszkdzérték larabazs zéir6 dorabszéma
3 2 3 Y 5 6 7 8
2 c d [ 4 q 2
001 Jsowr1 Nem sorozatban kibocsdiott alap  [oarooer b 007027} 54 172 836 428 3,240831 HUF 9014255506 |9 001 653221 E
0,00000
004 [sow2 llsm-kou az alap azonositéséra Hudooo7a27

Kitdltés datuma: 20120102
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit



Raiffelsen Pénzplacl Alap Adatszolgaitaté neve: Adatszolgaitaté torzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffelsen Alapkezel6 Zrt. 11467058

Tablakéd: 50A

Vonatkozas! 1d : 20120102-20120102 S0B

Nettdsitott értékpapirpoziciok
- Nagysdgrend: forint
Tétel nave] ISIN, eqyéb azonositd kéd ] Devizanem | Hosszu poziciéd Rovid pozicié] Nett6 pozicié] Méd

Sorszam| PSZAF k Megnevezés 1 2 3 4 5 3 7
— a b c e f [}
00 508001 Osszesen 0 0 0
002 5080011 nem szérmaztatott ligylet 0 0 0
003 |50B8001101
004
005 |50B8001199
006 _ |50B0012 hatéridds Ggylet 0 0 0
007 |508001201
008 |..
009 1508001299
010 [50B0013  |opcids Ugylet 0 0 0
1 508001301
1
013 {50B001399
014 [50B0014 |egyéb 0 0 g
015 {508001401
016

17 1508001498 |

18 [508100 HosszU pozicidk kbtési drfolyama 0
019 |50B101 Osszes véltozd letét [} [} 0
Fedezeti likvid eszkdz (Tpt. 274. (2).bek.
020 |[50B102 alspln) 0 0 0

Kitoltés datuma: 20120102
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit
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RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2011.

I. A Raiffeisen Pénzpiaci Alap (RAPA) dltalénos informdciék

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szama:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kényvvizsgdléd neve:

Székhelye:
Elszamolas napja:

Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

Raiffeisen Pénzpiaci Alap

111159

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
KPMG Hungaria K., Kaijtar Laszlé
1139 Budapest, Véci Gt 99.

T napon

nyilvénos nyilt végi értékpapir alap
pénzpiaci alap

hatérozatlan

2. Az Alap stratégidja

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap a térvényi eldirgsok betartdsa mellett forrdsait elsdsorban révid futamideji &llampapirokba, MINB
kotvényekbe valamint véllalati kétvényekbe fekieti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befekietdi mivoltabdl ereds elénysket, igy
15bbek kazétt olyan eszkézékbe feklet be, melyek masok széméra nem érhetdk ol és ezeket kézveliti sajat befekieldi felé. Az Alap
alacsony kockézati befekietést king! Ugylelei részére, és célia, hogy az dltala elért megtériilés meghaladja a bankbetétek és a révid

lejarats Gllampapirok hozamdt.

3. Az Alap ésszesitett és egy jegyre jutd netté eszkézériékének alakuldsa

Arfolyam Arfolyam Netto eszkozertek Brutto eves A ref. Index

valtozas hozam hozama
2011.12.30 6,03% 3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft 6,82% 517%
2010.12.31 5,75% 3,055173 Ft 28 717 297 045 Ft 6,54% 5,53%
2009.12.31 11,10% 2,889171 Ft 10 511 536 990 Ft 11,32% 10,79%
2008.12.31 7,34% 2,614630 Ft 7 822135314 Ft 8,12% 8,45%
2007.12.31 7,06% 2,435873 Ft 13 957 986 191 Ft 7,85% 7,67%
2006.12.29 5,36% 2,275215 Ft 10 859 042 808 Ft 6,85% 6,62%
2005.12.30 7,18% 2,159462 Ft 27 126 482 862 Ft 8,39% 8,30%
2004.12.31 11,43% 2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,11% 12,10%
2003.12.31 6,03% 1,808049 Ft 5672614 199 Ft 7,47% 6,04%
2002.12.31 8,07% 1,705219 Ft 9 306 254 531Ft 9,61% 9,89%
2001.12.31 10,22% 1,577899 Ft 9 648 557 256Ft 11,57% 11,03%

A ,bruttd hozam” kifejezés azt jelenti, hogy az alapot terheld kéliségeket nem vettik figyelembe a hozam kiszamitasandl, igy az
ssszehasonlithatd a referenciaindex hozaméval. Az érfolyamvaliozés szdzalékos mértéke a befektetd dlial elérhetd vagyonnsvekedést
mutatja be, amennyiben a teljes évben megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jsvére nézve és nincsenek
8sszefiiggésben az alapok jévébeni hozamaival. A kéz8lt hozamadatok nomindlisak és az adott naptéri évre vonatkoznak. Az alap

indulasénak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.

g Raiffeisen
Al aLapok 2



RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2011,

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES] ALAP NETTO ESZKOZERTEKE

2011.01.03.
Instrumentum | Devizanem I ISIN kéd l Névérték | Eszkdz érték I %

Atrvhazhaté értékpapirok 1 138 652 304 3,96
2011/A MAK HUF HUOO00401922 5 020 000 5176 624 0,0
2011/B MAK HUF HUODO00402334 1 960 000 1982 183 0,01
2012/8 MAK HUF HUO000402367 1 480 000 1541 799 0,01
2012/C MAK HUF HU0000402417 99 300 000 98 516 920 0,34
2013/A MAK HUF HUO000401831 10 000 000 10 471 580 0,04
2013/C MAK HUF HUQ000401823 114 560 000 115 969 088 0,40
2013/D MAK HUF HUOD00402045 30 000 000 31 430 970 0,11
2014/A MAK HUF HUOO00401849 30 000 000 30 989 340 0,1
FITTNFO2 HUF HUO000652029 500 000 000 535 937 500 1,86
IRB PB KTV2 HUF HUOD00344734 300 000 000 306 636 300 'I,.(_)Z
Elfnki egyenlegek 27 549 956 099 95,73

etét - HUF HUF 17 350 000 000 60,29
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 451 BO1 150 1,57
Folyészémla - EUR EUR 160 452 0,00
Folyészdmla - HUF HUF Q@ 747 994 A97 33,87
Egyéb eszkozk 126 542 771 0,44
Ertékpapir igyletek elszamolasabdl eredd kévetelések HUF T26 164 826 0,44
Egyeb kovetelesek HUF 377 945 0,00
Osszes eszkox 28815151174 100,13
Kotelazettség =36 171 121 -0,13
Ertékpapir iigylatek elszémoldsabdl ereds kételezettségek HUF -8 047 939 -0,03
EgyéE fa:elez’emégsk AUF 28123182 0,10
Netté eszkSzérték 28 778 980 053 HUF
Unitok szama 9415452313
Egy jegyre juté nettd eszkézérték 3,056569 HUF

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE
2012.01.02.

Instrumentum I Devizanem I ISIN kéd I Névérték | Eszkdz érték l %
Atrvhazhaté értekpapirok 239 368 650 0,82
201 Z;B MAK HUF HUO000402367 10 600 000 10 982 384 0,04
2012/C MAK HUF HU0000402417 5 270 000 5251 307 0,02
2013/A MAK HUF HUO000401831 10 000 000 10 560 680 0,04
2013/C MAK HUF HUO000401823 115 370 000 116 446 864 0,40
2014/A MAK HUF HUOO00401849 30 000 000 30 294 840 0,10
2020/A MAK HUF HUG000402235 1 410 000 1 241 489 0,00
D120111 HUF HUO000518253 46 280 000 46 192 808 0,16
D120307 HUF HUO000518303 18 020 000 17 777 649 0,06
D120314 HUF HUO000518691 630 000 620 629 0,00
Banki egyenlegek 28 963 875 393 99,28

'l-letét- HUF HUF 25 850 000 000 88,61
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 225 740 999 0,77
Folyészamla - EUR EUR 180 408 0,00
Folyészamia - HUF HUF 2 887 953 986 9,90
Osszes eszkéx 29 203 244 043 100,10
Kotelezettségek -30407 615  -0,10
Egyéb kételezettségek -30 407 615 0,10
Netté eszkozérték 29 172 836 428 HUF
Unitok széma 9 001 653 221
Egy jegyre juté netté eszkézérték 3,240831 HUF

Raiffeisen 3
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RAIFFEISEN PENZPIACI ALAP o EVES JELENTES 2011.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban [évS befektetési jegyek 2011.01.03-4n 9415452 313
2011. évben eladott befektetési jegyek 10 336 522 453
2011. évben visszavdltott befektetési jegyek 10 750 321 545
Forgalomban [évé befektetési jegyek 2012.01.02-6n 9 001 653 221
Portfolié Gsszesitett netté eszkézértéke 2012.01.02-Gn 29 172 836 428
Egy jegyre jutd netté eszkdzérték 2012.01.02-6n 3,240831

IV. A befektetési alap ésszetétele

Nagysdgrend: Ft

Megnevezés I Devizanem | ISIN kéd | Névérték Eszkdz érték %
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhaxhaté értékpapirok o 0,00
Mas szabalyozott piacon forgalomba hozott dtruhézhaté értékpapirok 239 368 650 0,82
D120111 HUF HUO000518253 46 280 000 46 192 808 0,16
D120307 HUF HUOO00518303 18 020 000 17 777 649 0,06
D120314 HUF HUOOO00518691 630 000 620 629 0,00
2012/B MAK HUF HUO000402367 10 600 000 10 982 384 0,04
2012/C MAK HUF HU0000402417 5270 000 5251 307 0,02
2020/A MAK HUF HU0000402235 1 410 000 1241 489 0,00
2013/A MAK HUF HUO000401831 10 000 000 10 560 680 0,04
2013/C MAK HUF HUO000401823 115 370 000 116 446 864 0,40
2014/A MAK HUF HUO000401849 30 000 000 30 294 840 0,10
Kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok [ 0,00
Egyeéb atruhéazhaté értékpapirok o 0,00
Netté eszkozérték 29 172 836 428 | 100,00

A Raiffeisen Pénzpiaci Alap befektetési politikajanak fokuszaban elsésorban a hazai kibocsétasi egy éven belil lejaré dllampapirok és
egyéb kamatozé eszkézsk alinak. A 2011-es évben és végén, hasonléan a 2010-es év végén kialakult dllapothoz, a més szabdlyozott
piacon forgalomba hozott értékpapirok kérébe tartozé magyar éllampapirok csak a portfolié kis hényadat tették ki. Ezzel szemben az
Alap vagyondnak tilnyomé része latra sz6l6 és lekstot betétekbe kerillt elhelyezésre. E mdgétt az Alapkezelé azon vérakozasa huzédott
meg, hogy a gazdaséagpolitikai bizonytalansag és a gyengilé forint az MNB-+ kamatemelésre fogja kényszeriteni, ami nem kedvez az
allampapiroknak. Hozzéjarult o déntéshez a forrds szikos hazai bankok dlial kinalt egyre magasabb betéti kamatszint is {a révid
futamideji diszkont kincstarjegyek és Gllamkétvények hozama lényegesen elmaradt a bankkézi piacon elérheté révid futamideji betétek

hozamatél).

Az Alapkezeld tehdt folyamatosan bankkézi betétekben kotote le a szabad likviditast, az egyre valészinibbnek tind jegybanki
kamatemelési ciklus miatt jellemzéen 1 és 2 hénapos futamiddkre, lehetévé téve ezzel a befekietett eszkézék gyors dtérazédasat a
folyamatosan emelkedé hozamkérnyezetben. Ezzel a stratégiGval az Alapnak sikerilt az RMAX éllampapir piaci indexnél érdemben

magasabb hozamot elérnie.
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V. A befektetési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2011
Pénziigyi miveletek bevételei
Kapott kamat értékpapirok
Folyészémlakamat
Ertékpapir arf.eredmény
Kapott kamat pénzint4é|
Arfolyamkilénbézet
Repo igyletek arfolyamnyersége
Forward iigyletek nyeresége
Pénziigyi mioveletek raforditésai
Folyészdmlakamat HUF
Ertékpapir arf.eredmény
Repo iigyletek drfolyamvesztesége
Arfolyamkillénbézet
Forward iigyletek vesztesége
Egyéb bevételek
Kapott bintetd jutalék
A mokédeési koltsegek
Bankforgalmi jutalék
Alapkezelé kélisége
Letétkezeld koltsége
Keler dij
Mérlegvizsgalat - KPMG
Kényvvezetés
PSZAF dijak
Rekldm, hirdetés
Egyéb réforditasok
El6zé évi konyvvizsgdlati dij killénbozet
Rendkiviili bevételek
Rendkiviili raforditasok
Fizetett, fizetendd hozamok
Targyévi eredmény

Feloszioft jdvedelem
Ujra befektetett jsvedelem

Ertékpapirok értékkiilombdzete
Allamkétvények

- kamatokbél, osztalékbd!

- egyéb

Diszkont kincstdrjegyek

- kamatokbd!, osztalékbdl

- agyéb

Nagysdgrend: eft
1989 876

84 358

354 321

21730

1 529 443

19

5

0

8 329

8 329

0o 0 O O ©

283 713
30

253 057
19 515
244
1294
2580

6 993

© © 0 o 0O

1697 834

o
1 697 834

2 009
1035
1465

-430
974

0
974
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Tékeszdmla véltozasai 201 1. december 31-ig szamolt felhalmozott kamatokkal. {(Nagyséagrend: eFt)

Vagyonelem Id&szak nyitédllomany I Id8szak zarédllomény Megoszlas

Bankbetétek 27 093 545 28 736 474 98,52%
lekétét ~ 17 350 000 25 850 000 88,62%

Idészak nyitéallomany Idészak zaréallomany

Vagyonelem 16zsdei ép. t6zsdén kiv. ép.| 18zsdei ép.  16zsdén kiv. ép.| Megoszlas

Allamkétvény o 295 938 (] 174 719 0,60%
2011/A MAK 0 5173 0 0 0,00%
2011/B MAK 0 1982 0 0 0,00%
2012/B MAK 0 1540 0 10978 0,04%
2012/C MAK 0 98 468 0 5250 0,02%
2013/A MAK 0 10 467 0 10 557 0,04%
2013/C MAK 0 115917 0 116 408 0,40%
2013/D MAK 0 31 414 0 0 0,00%
2014/A MAK 0 30977 0 30 285 0,10%
2020/A MAK 0 0 0 1241 0,00%
Egyéb kétvény 841 999 o o o 0,00%
RB PB KTV2 306 390 0 0 0 0,00%
FJ11NF02 535 609 0 0 0 0,00%
Diszkont értékpapirok ) o o 64 591 0,22%
D12011N 0 0 0 46193 0,16%
D120307 0 0 0 17778 0,06%
D120314 0 0 0 620 0,00%
Aktiv idabeli elhataroléasok o 446 558 o 222 105 0,76%
Osszesen 841 999' 27 836 041 0 29197 889 100,10%

VI. Szérmaziatott iigyletek

Az Alap a targyiddszakban és 2011. december 31-6n szdrmazékos poziciéval nem rendlelkezett.

Vil. Az alapkezelé mikédésében 201 1-ben bekévetkezett véltozésok

Térsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kérében, az igazgatésag és feliigyeld bizottsdg Ssszetételében jelentds valtozas nem

kovetkezett be a 2011. évben, Gj izletdgat, vagy szolgdltatast nem inditott.

A 2011. évben négy hatdrozott futamidejii befektetési alap jart le, az Alapkezeld harom 0j alapot inditott igy év végén a Tarsasag
huszonnégy befektetési alapot kezelt. A 201 1-es év folyamén az Alapkezeld befekietési alapokban kezelt dllomanya szinte folyamatosan
emelkedett. A 2010. év végi 161,7 milliard forintos dllomdny egy év leforgasa alatt 170,9 millidrdra névekedett. A nyilvanos befektetési

alapok piacan az Alapkezeld 5,8%-ra tudia névelni részesedését 2011 sordn.
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VIIl. A befektetési politika alakulaséra haté fontosabb tényezék

1. A 2011-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és dllampapirpiac

A bizonytalan nemzetkdzi kéryezet és vatos befektetdi hozzddllas ellenére a magyar éllampapirpiac kimagaslé teljesitményt mutatott fel
az év elsé felében. A kormany altal meghirdetett Széll Kélman tervet a piaci szereplok kezdetben pozitivan értékelték, és hajlandéak
voltak a kétvényaukcidkon rendre megemelt mennyiséget lejegyezni. A kilféldi befekteték dltal birtokolt dllampapir dllomény ezért
dinamikus névekedést mutatott, 2011, jéniusénak végére 3500 mrd forintra nétt {Gjra megkdzelitve a vélsag eléti rekord szintet). A
kilfsldi dllomdny dinamikus névekedése {ami a magannyugdijpénztari kereslet draszfikus csékkenését kévetSen kiemelt jelentéségli)
ugyanakkor azt is magéban hordozta, hogy egy negativ hangulat okozta jelentésebb hozamkorrekeié esetén a szerepldk szaméra a piaci
likviditas szik kereszimetszet lesz, ami akér jeleniés mozgasokhoz is vezethet — ahogy ez a miltban szdmos alkalommal megtértént.

A harmadik negyedév nagy részében nemzetkdzi hirek domindliak és vezérelték a piac teljesftményét, szeptembertd| azonban Ujra a
hazai gazdasagpolitika, és az orszagkockazat emelkedése kerillt kdzéppontba. A lakossdgi devizahitel-végtérlesziés lehetdségének hirére
jelentds hozamemelkedés zajlott le, a hosszi kdtvények hozama a 8,50%os szintre gyengilt. A forint euréval szembeni arfolyama szinte
folyamatosan gyenglt és megkézelitette a 300 forintos lélektani hatért. A jegybank ekkor még nem véltoztatott a 6,00%os alapkamat
szintjén.

December végén azonban méar 7% volt az alapkamat, az MNB ugyanis Gjra a kamatemelések eszkézéhez volt kénytelen nydini. Erre az
utén kerilt sor, hogy a folyamatos gazdaségpolitikai ,meglepetések” kivetkeztében két hitelmindsitonél is bévii kategériaba kerilt a
magyar adéssag (janudrban a harmadikndl is), amire @ hazai dllampapirpiac 2008 dszéhez hasonlité tineteket mutatatott. Az évet igy

gyakorlatilag az éves hozamesicson és jéval 300 forint feletti forint drfolyamon zérta a magyar pénzpiac.

A hazai éllampapirpiaci referencia indexek, az alapkamat és a forint érfolyamdnak alakulésa 201 1-ben:

Id8szaki véltozas Ertéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2011. marcivs 31. 5,54% 4,90% 1,58% 265,78 6%
2011. jonius 30. 1,31% 1,32% 1,48% 265,61 6%
2011. szeptember 30. -0,40% 0,13% 1,29% 292,12 6%
2011. december 31. -4,56% -3,62% 0,72% 311,13 7%
201 1-es valtozas 1,64% 2,31% 5,17% -11,62%

forrés: MNB, AKK
A nemzetkdzi kétvénypiac

A fejlett kétvénypiacokon két killsnbszd eseménysort figyelhettiink meg 2011-ben. Az Egyesilt Aliamokban valamint Németorszagban az
év eleji emelkedés utdn csskkentek a hozamok, az év masodik felére 2% kérilli szintekre ragadtak be 10 éves lsjdraton, ezt a tendenciat
még az Egyesilt Allamok adéssagplafonja kérili problémdk, és az USA ezt kévets lemindsitése, illetve Németorszdg esetében az
eurézéna adéssagvalséga sem tudta megidrni. Az eurdévezet periféria orszagaiban azonban a gérég vélsdg eseményei hatéroziak meg
a koivénypiacokat. Az esetleges tovdbbterjedés szempontjabé! kritikus helyzetben lévé Olaszorszdg kétvényhozamai meredeken
emelkedtek az év mésodik felében. A 10 éves kdivényhozam augusziusban 6% felett jart, ezutan a gérég fejlemények, az olasz
korményzati intézkedéseknek, valamint az Eurépai Kézponfi Bank névekvd szerepvdllaldsdnak készénhetéen emelkediek a
kétvényarfolyamok, de az év végén mar ismét magas, 7% kérili hozamszintekkel talélkozhattunk, amelyek hosszi téavon fenntarthatatian

adéssagpdlydt eredményeznek.
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A hazai és régids részvénypiac

2010-ben o magyar tézsde kimondotian gyengén szerepelt mind a régiés, mind a globdlis &sszehasonlitésban. Ez a folyamat éles
fordulatot vett 2011. elsé felében, a kordbbi alulteljesités, és a kormany elkételezédése az alacsony kéliségvetési hiany és csékkend
éllamadésség mellett meghozia a vevéket a piacra.

A harmadik negyedévidl o gérog adéssagvdlsdg tarthatatiansdga, az eurdpai szuverén adéssagvdlsdg tovaterjedéséts| vald félelem, oz
amerikai adésségplafon megoldatiansdga, illetve a magyar piacokon az Gjabb és Gjabb nem-ortodox (=nem piacbarat, nem piackonform)
kormdnyzati intézkedések bejelentése nehezedett a kockdzatos eszkézokre. A magyar piac Gjra komolyan alulteljesitetie a régiét ebben
az idészakban, amiben nagy szerepet jatszoft, hogy a nagy sillyal rendelkezé OTP drfolyamat mélybe killdte a devizahitelek
végtorlesztésérdl szol6 torvénytervezet, és a roppant erds svéjci frank.

A befektetdk a negyedik negyedévig alapvetéen egyes fejlett dllamok adéssagprobiémai miatt aggédtak, az utolsé hénapokban azonban
a vdlsdg Uj szintjére Iépett azzal, hogy feleréssdtek a globdlis gazdasdgi novekedési aggodalmak is. A gazdasdgpolitikai kilonit miatt a
valsag kiterjedésére addig immunis magyar tékepiac sérilékenysége is jelentdsen emelkedett az utolsé negyedévben, ami jél tikrézédst a
forint érfolyamdaban. A hazai részvénypiac atlages teljesitményét reprezentalé BUX értéke végiil 20,41%-kal esskkent
2011-ben. A BUX ennek ellenére egyértelmiien jobban teljesftett, mint régiés tarsai az utolsé negyedévben, igy az év egészére nézve is

sikeriilt ket megelSznie.

BUX Ft RTS $ PX Czk WIG20 Plz MXMU* $ CETOP20 Ft
2011. Q1 8,12% 15,47% 2,65% 2,16% 11,96% -0,42%
2011. Q2 -1,59% -6,73% -2,54% 0,65% -4,94% 0,53%
2011. Q3 -30,49% -29,66% -23,79% -20,96% -29,97% -23,29%
2011. Q4 7,60% 3,04% -2,44% -1,76% 0,39% 1,75%
2011. -20,41% -21,94% -25,61% -21,18% -25,18% -22,68%
*MXMU: MSCI Emerging Europe Részvény Index forras: Bloomberg

A BUX feljesitménye a legjobb, de egyben a legszélséségesebb is volt 2011-ben. A feliilteljesités részben a 2010-es alulteljesités
korrekcidja volt, de kifejezésre jutott benne az a vélemény is, hogy a nem-ortodox gazdaségpolitika (kilénésen az dgazati kilsnadd) nem
tarthaté 6rokké fenn. A magyar piac szélséséges mozgasa 6l szemlélteti a magyar gazdasdgpolitikaval kapesolatos bizonytalanségot. A
kdzép-kelet eurépai régié tobbi piaca hasonlé negyedéves mozgast irt le, és végeredményiil mindegyik piac 20%-
ot meghaladd eséssel zéart annak ellenére, hogy tartésan negativ hangulat csak a harmadik negyedévben alakult ki: az USA
lemindsitése és a novekedési félelmek felerésddése a vildg valamennyi térségét negativan érintette, az adéssagvalsaggal kiszksds, az
eurdzéndhoz szorosan kapesolédd régié pedig tovabbi teherrel kellett, hogy megbirkézzon. Ez utébbi kilénésen a tékedramidsi

adatokban volt tetten érhetd, a régiét is magdba foglalé EMEA térség volt a 2011-es év egyik vesztese ebbdl a szempontbél.

A nemzetkdzi részvénypiac

2011. elsé hénapjainak részvénypiaci mozgdsait alapvetéen meghatérozé tényezék kézstt az Eszak-Afrikai politikai instabilités
névekedése, illetve a valészinileg nagyon komoly tovagyirizé globélis kindlati hatasokkal is jaré japan féldrengés és atomkatasziréfa
voltak. Ezek mellett folyamatosan jelen volt o médidban az eurdpai periféria addssagproblémdja, és az annak megoldasara irdnyuld
kisérletek. E témék nagyban dominditék a masodik negyedévet is, i elemként jelent meg viszont — a korébbi problémdk eredéjeként - a
vilaggazdasdg névekedésének lassulasaval kapesolatos aggodalom.

Az eldéntendé kérdés az volt, hogy a vilaggazdasag akiudlis dllapota ciklikus lassuldst, vagy pedig Gjabb recessziét jeleze elére. Az
elemzok déntd tébbsége az elsé verziéra, a lassulasra tette le a voksat - ekkor. A piacck igy viszonylag ellendlléak maradtak, az elsé

negyedéves 6 teljesitmény utén a masodik negyedéves korrekcié nem volt jelentés.
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Arfolyamzuhandst hozott azonban a vilag 18zsdéin 2011, harmadik negyedéve, az irdnyadé amerikai indexek kéziil az S&P 500 2008.
negyedik negyedéve Sta nem léiolt veszteséget kdnyvelt el, a Dow pedig utoljgra 2009. elsé negyedévében esett akkordt, mint az ekkor
zarult negyedévben. Az idészak hangulatdt az eurépai adéssagvélsdg eszkaldléddsa, a kézzelfoghats kézelségbe kerils gérég cséd és
az amerikai dllamadéssag plafon megemelése kérili vita hatérozia meg. A globdlis részvénypiac {az MSCI World index) elérte a 20%-os
esést mdjusi csicsa ota, fgy hivatalosan is ,medve” piacrdl beszélhettiink. Az adéssagvalsaggal parhuzamosan a lanyhulé névekedési

kilétasokkal és enyhe visszaeséssel jellemzett konszenzus egy csapasra recessziés félelmekbe csapott ét.

Oktéberben visszatért a jokedv a nemzetkézi részvénypiacokra a szeptemberi pdanikot kévetden. Habér rengeteg probléma maradt a
lathatéron (a vildggazdasag romié névekedssi kilatdsai, a gordg és eurdpai adéssagvdlsag megoldatlansdga), a piac a nagyfoks
pesszimizmus hdtan folfelé korrigdlt. Jellemzden a tiladott eurdpai indexek vitiék a primet: a német, az olasz és a francia részvények
emelkedése volt a legldtvanyosabb.

A globalis fejlett részvénypiacok atlages teljesitményét reprezentalé MSClI World index értéke 6,57%-kal
emelkedett 2011-ben forintban kifejezve, mig dollarban szémolva -7,61% volt a valtozas. A fejlett részvénypiacok
kéziil végil egyedil az amerikai tudott pozitiv valtozdst produkalni 2011-ben, mikézben az eurdpai és a japan borzék kétszamjegyl
veszieséget kényveltek el. Mozgalmas év volt 2011. a vildg részvénypiacain, mig az év elsé hdnapjaiban a kézel-keleti Iazongdsok és a
természeti katasziréfak adtak okot az aggodalomra, a késébbiekben az eurépai adéssagproblémakra, Amerikdban az adéssagplafon
emelésével kapcsolatos vitdk miatt elétérbe keriils eladésodotiségra és a globdlis gazdasagi névekedés lassuldsdra terelddétt a hangsily.
Ennek nyomdn valésagos panikhangulat bontakozott ki szeptemberben (a folyamat augusztusban, az USA lemindsitésével indult), amit az
év végén pozillv korrekcié kdvetett. A negativra fordult hangulat kézepette a defenziv szektorok teljesitetiek felil (kézszolgaltaték, nem

ciklikus fogyasztasi javak, egészségiigy), lemaradék voltak viszont a pénziigyi papirok és a nyersanyagszekior.

A f8bb fejlett piaci részvényindexek valiozdsa:

DOW S&P500 NASDAQ EUROSTOXX50 DAX NIKKEI225
2011. Q1 +6,41% +5,42% +4,83% +4,63% +1,84% -4,63%
2011. Q2 0,77% 0,39% 0,60% -2,14% 4,76% 0,63%
2011. Q3 -12,09% -14,33% -8,00% -23,48% -25,41% -11,37%
2011. Q4 11,95% 11,15% 7,86% 6,28% 7,20% -2,82%
2011. 5,52% 0,00% -1,80% -17,05% -14,69% -17,34%
DOW, S&P500, Nasdag: USA, EUROSTOXX50: Eurézéna, DAX: Németorszag, NIKKEI225: Japan forras: Bloomberg

Az &rupiacok

A nyersanyagpiacok mozgdsat a vildggazdasdg névekedési kildtasaival kapesolatos bizonytalansdg hatdrozta meg 2011-ben, kiilsnes
tekintettel az amerikai és a kinai névekedésre vonatkozé vérakozésokra. Az olaj piacén az elsd negyedév — az Eszak-Afrikdban kitért
forrongdsok miatt bekévetkezett — emelkedését korrekcid kdvette, amely egészen a negyedik negyedév kezdetéig tartott, amikor tobbek
kdzott a javulé amerikai makrogazdasdgi adatok hatasdra ismét emelkedd trendet figyelhettink meg az év végéig. Hasonlé folyamatok
voltak megfigyelhetsk a 15bbi nyersanyagpiacon is. Az arany drfolyama ekézben t6rténeimi rekordokat déntétt az év soran, a janudri
valamivel 1300 dollar feletti unciankénti arrél egészen 1900-ig tarté erésddést Iéthattunk a befektetdk biztos menedéket keresd
szandékdnak készénhetden, majd az év hatralévd részében némi korrekciét figyelhettink meg. Az eziist a janudr végétsl dprilis végéig

tartd ralit kévetSen az aranyhoz hasonléan mozgott az év hdtralévé részében.
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2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezék

201 1. jolius 148! megvaltozott az alapkezelék magyarorszagi szévetségének (BAMOSZ) ajdnldsa a befekietési alapok kategorizdldsara
vonatkozéan. Az ajénlés hatdlya kiteried a BAMOSZ tagjai dltal kezelt befektetési alapokra, tovabbd a BAMOSZ hivatalos
adatbézisban szerepld minden egyéb befekietési alapra. Ennek értelmében pénzpiaci alap kategériaba az az alap tartozik 2011,
jtlius 148! (fél év atmeneti idével), amelynek portfolisjaban lévé eszkézék dtlagos hatralévé futamideje a 6 hénapot, az eszkézék datlagos

hétralévé életiartama a 12 hénapot nem haladja meg.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sordn nem fizet hozamot, a befektetésein elért nyereséget Gjra befekteti. A hozam a befektetési jegyek nettd
eszkozériékanek emelkedésén keresziil mérhetd. Az Alapkezeld folyamatos napi netté eszkzértéken 15rténé visszavasarldsi kételezettség
véllaldsaval biziosiia a befekleték szaméra, hogy befektetési jegyeik vagy egy részik visszavdltasaval tetszdleges idépontban

hozzdjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem vett igénybe hitelt 201 1-ben.

Olyan esemény, amely jelentésen befolyasolné a 2011. izleti évet, a mérleg fordulénapiét kévetden nem volt.

Budapest, 2012 dprilis 12. ' /

Balogh Andrés)
az Alap képviseletében

g Raiffeisen
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