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Flaggetien kdnyvvizsgaléi jelentés
A Raiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap tulajdonosai részére
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvegeztiik a Raiffeisen Kamat Prémium Ravid Kdtvény Alap (tovabbiakban ,az Alap”) mellékelt 2014. december 31-i éves
jelentés 1./1-VI. pontjaiban taldlhaté szamviteli informacidknak (tovabbiakban ,szamviteli informdaciok”) a kbnyvvizsgalatat,
amely szdmviteli informacidk a szdmviteli térvény eléirdsainak megfeleléen keriiltek meghatérozasra.

Az Alapkezel6 vezetésének feleldssége az éves jelentésért

A Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt. lgyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelfs az éves jelentésnek a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. tdrvénnyel,
az abban szerepl§ szamviteli informacidknak a magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 8sszhanghan térténd elkészitéséért,
kiildnds tekintettel az eszkdztk és kotelezettségek leltdrral vald aldtémasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap
fetétkezelGje dltal megadott értékelése alapjén tdrténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsd kontroliokért, amelyeket a
vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldshél, akér hibdbdl eredd lényeges hibds allitdsoktdl mentes
éves jelentés elkészitése,

A kbnyvvizsgalo felel@ssége

A mi felelGsséglink az éves jelentésben szerepld szamviteli informacick, kiilénds tekintettel az éves jelentésben bemutatott
eszkdztk és kijtelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az adott id8szakban elszdmolt kezelési kéltségeknek a
veleményezése kdnyvvizsgalatunk alapjdn. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kdnywvizsgalati Standardokkal és a
kinyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon érvényes — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk
vegre. Ezek a standardok megkévetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kBnyvvizsgalatot tgy
tervezziik meg és hajtsuk vegre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepid szamviteli
informdcidk mentesek-e a [ényeges hibas ailitasoktdl.

A kdnywizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves
jelentés szdmviteli informacidiban szereplS sszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljidrasok — beleérive az éves
jelentésben szerepld szamviteli informdcidk akar csalasbdl, akar hibabdl ereds, lenyeges hibds allitasai kockdzatainak
felmérését is — a mi megitélésiinktdl fliiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld szamvitel
informacidk gazdélkodé egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjdbdl relevans bels§ kontrollt azért
mérfegeljik, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrlilmények kdzott megfelelSek, de
nem azért, hogy a gazddlkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysigéra vonatkozdan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szémviteli politikik megfeleldségének és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ésszeriiségének értékelését.

MeggySz&désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgédlati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyljt kényvvizsgalsi
véleményiink megadasahoz,

Az RSM DM AUDIT 4 filggetien céqekbot allG RSM International szamviteli és tandcsaddi haldzat tagja.
Az RSM International olyan tandcsaddi ndlézat, amelyek tagjat sajat jogukon ajdnljak szolgditatésaikat.
A7 RSM International nem jogi személy.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Raiffeisen Kamat Prémium Révid K&tvény Alap 2014, december 31-ével végz8dé id8szakra vonatkozé
éves jelentes [./1 - VI. pontjéban ko261t szamviteli informaciék, melyek a szamviteli torvény el8irdsainak megfelelden keriiltek
meghatarozdsra, minden |ényeges szemponthdl a kollektiv befektetési formakrdl és kezel8ikrdl, valamint egyes pénzligyi
targyd torvények modositasdréi sz616 2014, évi XVI. térvénnyel 8sszhangban keriiltek dsszedllitasra. Az éves jelentésben
szerepld eszkdzik és kotelezetiségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kdltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapidn keriiltek elszdmolasra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentés 1./1 - Vi. pontjaiban talalhatd szamviteli informécidkra vonatkozott.

Budapest, 2015. aprilis 23,
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KETVENY ALAP « EVES JELENTES 2014.

. Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap éltalénos informéciok

1. Alapadatok
Alap neve:

Lajstrom szdma:
Alapkezeld neve:
Szekhelye:
Letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Szekhelye:
Kénywvizsgald neve:
Székhelye:
Elszdmolds napja:
Tipusa:

BAMOSZ kategéria:

Futamideje:

2. Az Alap strotégidja

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap
1111.59

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zr.

1054 Budapest, Akadémia u, 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémic u. 6,

RSM DTM AUDIT Tandesads Kit., dr. Tremmel ZoliGn
1138 Budapest, Faludi u. 3.

T napon

nyilvénos nyilt végl értékpapir alap

rovid kéhvény alap

hatdrozetlan

A Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap o torvényi eldirdsok befartdsa meliett forrdsait elsdsorban révid futamideii

dllampapirokba, MNB-kétvényekbe valamint valialati kétvenyekbe feldeti. Az Alap igyekszik kihaszndlni intézményi befektetdi mivolidhdl

eredd eldnydket, igy 1bbek kézéi olyan eszkdzékbe fektel be, melyek mdsok széméra nem érheték el és ezeket kizvetiti sajgt befekietsi

felé. Az Alap alacsony kockdzath befekietést kindl Ugyfelei részére, és célia, hogy az dliaia elén megtérilés meghaladja a bankbetétek és

a révid lejdratd allampapirok hozamét.

3. Az Alap &sszesitett és egy jegyre juté nettd eszkdzértékének alakuldsa {fordulénap elétii utolso kereskedési

naponj

Arfolyam

valtozas

2014.32.31%

2012.12.28
2011.12.30
2010.12.31
2009.12.31
2008.12.31
2007.12.31
2006.12.29
2005.12.30
2004.12.31
2003.12.31
2002.12.31
2001.12.31

2013.12.31,

2,44%
4,89%
7,20%
6,03%
5,75%
11,10%
7,34%
7,06%
5,36%
7,18%
11,43%
6,03%
8,07%
10,22%

Arfolyam Netto eszkdzérték A ref. Index
hozama
3,731440 Ft 54 121 502 473 F+ 3,31%
3,642495 Ft 53 508 941 400 Ft 571%
3,472562 Ft 30 880 256 464 F+ 8,52%
3,239369 Ft 29 200 500 918 Ft 5,17%
3,055173 Ft 28 717 297 045 H 5,53%
2889171 ki 10 511 536 990 Ft 10,79%
2,614630 R 7822 135314 H 8,45%
2,435873 Ft 13 957 986 191 F 7.67%
2275215 R 10 859 042 808 K 6,62%
2,159462 Ft 27 126 482 862 F 8,30%
2,014747 Ft 8 243 997 753 Ft 12,10%
1,80804% Ft 5672614 199 Ft 6,04%
1,705219F @ 306 254 531Ft 2,89%
1,577899 Ft 9 648 557 256Ft 11,03%
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RAIFFEISEN KAMAT PREMILIM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2014,

Az ariolyamvéliozds szdzalékos mértéke a befekietd dltal elérhetd vagyonnavekedést mutatia be, amennyiben a telies évben megiartotta

befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a jévére nézve és nincsenek Gsszefiiggésben az alapok jevdbeni hozamaival. A

kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az alap induldsénak évében a hozamok egy évnél révidebb

idére vonatkoznak.

ll. Vagyonkimutatds

BEFEKTETES| ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KGVETO ELSO KERESKEDESI NAPON

2014.01.02.

Instrumenfum | evizanem | ISINkéd ] Névérték Eszkdz erték I %
Afruhazhats értékpapirok 17 913 286 346 33,46
2014/A MAK HUF HUODCC40184% 30 000 000 30 198 240 0,06
2015/C MAK HUF HUO00C402581 39 530 000 43 412 637 0,08
BNP 161127 HUF HUOO00353644 500 Q00 Q00 500173 000 0,93
BYEL 2014/A HUF HUOO00347943 35 300000 36 554 844 0,07
D140108 HUF HUOO00519285 106 610 0G0 106 559 254 0,20
D140305 HUF HUGO00519350 978 430 0Q0 973634715 1,82
D140430 HUF HUO000519442 2212 500 000 2192 089 688 4,09
0140625 HUF HUGC00519525 213 500 000 210615615 0,39
0140806 HUF HUG000519608 794 980 000 780 987 557 1,46
MINB1401C8 HUF HUG000624895 2 000 GO0 000 1 999 048 0GC 3,73
MNB140115 HUF HUG000624903 3 000 GO0 000 2 996 204 000 5,60
PEMAKT 51221 EUR HUC000402615 2022 000 600 219 952 1,12
PEMAK160525 EUR HUCG00402664 5 GO0 000 14920160114 2,78
REPHUN14012% EUR XS0183747905 8 828 00C 2735273942 511
REPHUN1405C4 GBP XS0191746113 5 500000 2061 436 875 3,85
REPHUN140728 EUR X50441511200 1510000 47% 403 B5C 0,89
REPHUN150203 Usb US445545AC05 3 000 000 678 914 063 1,27
Banki egyenlegek 35613 197 185 66,52
RAC Betét - HUF RUF 4 500 000 000 8,41
Betét - HUF HUF 16 000 000 COQ 29,89
Betef - EUR EUR 8154 633 150 15,23
Betér - USD ust 4091 383 984 7.64
RAC Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 182 Q74 932 0,34
Betét felhaimozott kamat - HUF HUF 119 435 048 0,22
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 36 563 137 0,07
Betét felhalmozoft kamat - USD usb 8781 381 0,02
Folyészdmla - EUR EUR 12 393 997 0,02
Folydszamla - GBP GBP 80765737 Q15
Folydszamla - HUF HUF 2 405911 238 4,49
Folydszamla - USD Usd 21 054 561 0,04
Kovefelések &6 709 530 0,12
Haidridds tgyletek HUF 66 709 530 0,12
Qsszes eszkoz 53593 193061 100,11
Kételezettségek -56 845 566 -0,11
Egyéb xotelezetiségek HUF -56 845 566 0,11
Netté eszlcozértek 53 536 347 495 HUF
Unitok szama 14 694 987 626
Egy jegyre jufé netto eszkozérték 3,643171 HUF

Az éves beszamold és a portfolié jelentés szamai kozstti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszamolé 2014, januar 31-ig ismertté véli informécidkra épiil, addig o portfolis jelentés szdmai

2014. elsd forgalmazési napjén, mint nyitd érték keriltek meghatdrozdsra a 2013. évi uiolsé forgalmazdsi napi &lioményi adatok

alapjén. A kételezettségek és kovetelések kézét is megjelennek az elsd, mér 2014. évi forgalmazdsi napig szémolt dipételek, mig az

A # Raiffeisen
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 2014,

éves beszamoldban a tényleges 2013. évi ksltségek és kitelezetiségek keriinek elszémoldsra, melyek fanudr 31-ig ismertté valnak. Az

ebbé| adéds eltérés 2.787 e Ft,

Beszamold NEE szémitds Kilénbszet {eFtban)

Sajét toke / Nettd eszkdzériék 53 533 880 53 536 347 2 487
Kilonbtzet iételesen:

Ertékpapirok 17 911 228 17 913 286 2058
Hatdrid8s dgyletek 66 710 66710 ¢
Pénzeszkszak /Aktv idébeli elthat. 35 610 007 35612794 2787
Kévetelések o} 403 403
Katelezetiségek/Passziv idébeli ethat. 54 065 -56 B46 -2 781

A kamatozé értékpapirok esetén o NEE kimutatés a 2014, év elsé forgalmazési napidig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszémoléban a 2013.12.31-ig esedékes kamat Ssszege szerepel. Az ebbdl adéds kiilenbség 2.058 e Fi.

A folysszdmla és a lekstot betét elhatérolt kamata a NEE szamitdsban o pénzeszkdzok kézét szerepel, o beszémoldban pedig az akiiv
elhatdrolasok kdzdtt kerilt kimutatésra. Az elsé forgalmazési nepig és a 2013.12.31-g esedékes folyészémla komat kilénbézet dsszege
145 e Fi, o lek&itt betét kamat kiténbdzete 3.045 e Ft. A NEE kimutatdsban nem a pénzeszkozok kozot hanem a kdvetelések kdzstt

szerepel a folydszémla 12.31-i komata melynek sszege 113 & Ft.

xl Raiffeisen 4
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RATFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « EVES JELENTES 2014,

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKE FORDULONAPOT KOVETO ELSO KERESKEDESI NAPON
2015.01.05.

Instrumentum |Devizanem| ISIN kéd | Névértek | Eszkiéz értek | %

Arubéazhats értékpapirok 17 754 004 172 32,76
2017 /A MAK HUF HUO000402037 20 000 22 540 0,00
2017/C MAK HUF HUOG0040282 1 730 GO0 000 728 126 090 1,34
BNP 161127 HUF HUGC00353644 500 000 000 224 754 000 0,97
DIs0121 HUF HUOC00519848 235 000 000 234 850 775 Q0,43
D150401 HUF HUGO005 19921 1 009 450 000 1006013 832 1,86
D150408 HUF HUC000520234 600 000 000 597 726 600 1,10
0150527 HUF HUC000520002 799 540 000 795071 371 1,47
D150722 HUF HUC000520085 1 374 680 000 1363 156 058 2,52
D150R16 HUF HUGO00520148 1 900 630 00C 1 BBO 675 284 3,47
D151 HUF HUQDD0520242 206 800 000 894 896 436 1,65
MOL1S1005 EUR X80231264275 2 750 000 885 523 975 1,63
PEMAKT51221 EUR HUO0Q0402615 2114 520 666 713 454 1,23
PEMAK 160525 ELR HUO000402664 5 002 000 1 580 077 509 2,92
PEMAKT61025 EUR HU00004024698 20 600 6 520739 0,01
REPHUN150203 uspD US445545AC05 13 000 000 3 447 665 568 6,36
REPHUN160330 GBP X50249458984 2 000 000 868 333 013 1,60
REPHUN160718 EUR X50240732114 272 GC0 90 530 163 07
REPHURN17050% GBP X50219107918 5000 000 2 183 346 763 4,03
Banki egyenlegek 37 774 448 781 69,70
RAC Betés - HUF HUF 4 500 000 00¢ 8,30
RAC Betét fethalmozott kamat - HUF HUF 505 259 589 0,93
Betét - HUF HUF 24 894 675 297 45,94
Betét felhalmozott kamat - HUF HUF 105 550 020 Q19
Befét - EUR EUR 3917 231 600 7,23
Betét felhalmozott kamat - EUR EUR 17 574 955 0,03
Betét - USD usp 3 646 412 578 6,73
Betét felhaimozott kamat - USD usD 35 922 228 0,07]
Folyészdmla - EUR EUR 1438 907 0,00
Folyészémla - GBP GBP 270 044 0,00
Folyészamla - HUF HUF 82 213 588 G5
Folyészdmla - USD UsD 67 197 980 G112
Osszes eszkoz 55 528 452 953 102,46
Kéife’ezeﬁségek -1 333 503 636 =248
Ertékpapir Ggyletek elszémolasabél eredd kitelezattssgek -597 726 300 -1,10
Egyéb kotelezettségek -63 600 505 0,12
Hatdridds igyletek -672 176 831 -1,24
Netio eszkoxértek 54 194 949 317 HUF
Unitok szama 14 520 397 421

Egy jegyre juté neltd eszkdzénék 3,732332 HUF

Az éves beszamolé és a porifolié jelentés szamai kozétti eltérés okai:

Az eltérés alapvetd oka, hogy mig a beszémolé 2015. janudr 31-g ismertté vélt informacickra épill, addig o portfélié jelentés szémai

2015, elsé forgalmazési napjdn, mint ryité érék keriiftek meghatdrozésra a 2014. évi utoisé forgeimazési napi Glloményi adatok

alapjan.

A kitelezetiségek é&s kovetelések kézdtt is megjelennek az elsd, mdar 2015. évi forgalmazdsi napig szamolt dijtételsk, mig az éves

beszémoléban a tényleges 2014, évi kiliségek és kitelezettségek keriiinek elszémoldsra, melyek janudr 31-g ismertté vélnak. Az ebhdl

adéds eliérés 7,795 e Ft,

x= Raiffeisen
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP « £VES JELENTES 201 4.

Beszdmolod NEE szémitas Kiilénbszet (eFtban)

Sajat teke / Netté eszkdzénék 54 1864 429 54 194 949 8520
Kiilénbozet tételesen:

Ertékpapirok 17 748 393 17 754 004 5611
Hataridos igyletek 672115 672 Y77 -62
Pénzeszkdzak /Akiiv iddbeli ethat. 37 763 683 37 774 407 10724
Kovetelések o 42 42
Kételezettségek/Passziv iddbeli ethat. -653 532 -661 327 7 795

A kamatozé érékpopirok esetén a NEE kimutatds o 2015. év elsé forgaimazasi napjdig esedékes kamatot tartalmazza, mig a
beszamoléban a 2014.12.314g esedékes kamai Ssszege szerepel. Az ebbdl addds kilénbség 5,611 e Ft.

A folydszdmla és a lekdtot: betét elhatdrolt kamata o NEE szamiidsban a pénzeszkdzok kozdit szerepel, a beszamoléban pedig az aktiv
elhatérolasok kdzétt kertlt kimutatésra. Az elsé forgalmazési napig és a 2014.12.31-ig esedékes folySszdmla kamat killénhézet dsszege
14 e Fi, o lekdtdt betét kamat kilénbozete 10.746 e Fi. A NEE kimutatdsban rem o pénzeszkdzok k&zoit hanem a kévetelések kazés
szerepel a folyészamla 12.31- kamate melynek ésszege 25 e Ft.

A 2014.12.314n nyitolt haldridés deviza eladasi iigyletek értékelésébdl szarmazé kijlonbézet 62 & Fr.

lll. A forgalomban lévé befektetési jegyek széma és az egy jegyre juté netté
eszkozériék

Befektetési jegyek forgalma (db, Fi)

Forgalomban évé befekietési jegyek 2014.01.02-n 14 694 987 626
2014. évben eladoft befektetési jegyek 11015972 411
2014, évben visszavdltott befekieiési jegyek 11 190 562 616
Forgalomban 1év6 befekietési jegyek 2015.01.05-én 14 520 397 421
Portfolié &sszesitett nettd eszkédzériéke 2015.01.05-én 54 194 949 317
Egy jegyre jutd neiid eszkdzériék 2015.01.05-6n 3,732332
| Raiffeisen 6
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RAIFFEISEN KAMAT PREMIUM ROVID KOTVENY ALAP » EVES JELENTES 201 4.

IV. A befektetési alap sszetétele
Nagysagrend: Ft

Megnevezés | Devizanem | ISINkéd |  Névénék Eszkéz értok %

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato érfékpapirok 8000 153 482] 14,76

BNP 161127 HUF HUO000353644 500 000 0G0 524 754 000 0,97
MOLT151005 EUR XS0231264275 2 750 000 885 523 975 1,63
REPHUN150203 Uusp US445545AC05 13 000 00C 3 447 665 568 4,36
REPHUN160330C GBr X50249458984 2 00C 00C 8468 333 013 1,60
REPHUN160718 EUR X50240732114 272 000 @0 530 163 0,17
REPHUN170509 GBP X50219107918 5000 000 2 183 346 763 4,03
Mas szabdlyozoft piacon forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok 0 0,00

Kozelmdiltban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirek 0 0,00

Egyéb datrvhazhato értékpapirck 9 753 850 690 18,00

2017 /A MAK HUF HUOC00402037 20000 22 540 0,00
2017/C MAK HUF HUQC00402821 730 000 000 728 126 090 1,34
D101 HUF HUO0000519848 235000 000 234 850775 0,43
D15040 HUF HUO0C0519921 1 009 450 000 1 0C6 013 832 1,86
D150408 HUF HU0000520234 400 000 000 597 726 600 1,10
Discs27 HUF HU000C520002 799 540 000 795 071 371 1,47
D150722 HUF HUO00G520085 1 374 680 000 1363 156 058 2,52
Di50916 HUF HUO000520168 1 900 630 000 1 880 675 286 3,47
LIS HUF HU0000520242 206 800 000 894 896 436 1,65
PEMAK151221 EUR HUO000402615 2114 520 666 713 454 1,23
PEMAK160525 EUR HU0000402664 5002 000 1 580 077 509 2,92
PEMAK161025 EUR HUO0004024698 20 600 6 520739 0,01
Nelté eszkazérték | 54194 949317] 100,00

A Roiffeisen Kamat Prémium Rovid Kétvény Alap befekietési politikdjanak fokuszaban elsdsorban o hazei kibocsatéss egy éven beliil

lejard dllampapirok és egyéb kamatozd eszkdzok (mindenckeldit lGiraszéls és lekstdt bankbetétek) dlinak. 2014-ben a i8zsdén

hivatalosan jegyzett afruhazhats értékpapirok ardnya emetkedett a 2013 végi allapothoz képest, mig az egyeb atruhdzhotd érékpapirok

kérébe tartozd magyar dllampapirok o portfélié csskkend hanyadat tették ki A portidlidba diszkont kincstarjegyek és devizés

dllampapirok egyardnt keriillek, tovabbd az Alap likviditdsénak optimalis kezelése érdekében az Alap o Magyar MNemzeti Bank kéthetes

kétvény instrumentumdbsl is jelentés mennyiséget forfolt egészen ezen eszkéz nydr kbzepi megszintetéséig, Az Alap vagyonénak

tilnyomé része azonban latra sz6ls és lekdtott betétekbe kerilt elhelyezésre. A hazai bankok ugyanis magasabb betdsi kamatszintet

kindltak, mint a révid futamidejs diszkont kincstarjegyeken és dllamkétvényeken elérhetd hozam. Az Alap ezen tif igyekezett kihasznélni a

rovid futamideji devizébon denomindlt magyar allamkétvények kindlta hozameldnyt, tovabba kis mennyiségben az alapkezels dltal j&

mindségiinek érigkelt vallalti kévényeket is tarott.
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V. A befekietési alap eszkézeinek alakuldsa a térgyidészakban

2014

Nagysdgrend: eFt

Pénzigyi miveletek bevételei 4213 158
Kapett kamet értékpapirck 465913
Folydszdmiakomat 64 829
Ertékpapir arf.eredmény 614052
Kapott kamat pénzini4dl 818 163
Arfolyamkiiénbézet 2051703
Forward igyletek nyeresége 198 498
Repo Ugyleiek arfolyamnyersége o
Pénziigyi miveletek réforditasai 2 308 526
Forward Ugyletek vesztesége 418 682
Ertékpapir arf.eredmény 116913
Arfolyamkiilanbézet 1772 931
Repo lgyletek vesziesége 0
Egyéb bevételek 0
Kapott kartérités 0
A miksdési kaltségek v 582 476
Bankforgalmi jutalék 1129
Alapkezel8 kéitsége 526783
Letétkezeld kalisége 36 875
Keler dij 1293
Mérlegvizsgdlat 608
Kénywezetés 2 4621
MNB feligyeleti df 13167
Egyéb raforditdsok o
Rendkivilli bevétrelek o
Rendkiviili raforditasok o
Fizetett, fizetendo hozamek o
Targyévi eredmény 1322 156
Felosztolt jovedelem o
Ujra befektetett jsvedelem 1322156
Ertékpapirok értékkilsnbézete 1010 030
Allamkétvények 9371 983
- kamatokbdl, osztalékbél 167 472
-egyeb 764 511
Egyéb kétvény 51483
- kamatokbél, osztalékbol 10094
-egyéb 41 389
Diszkont kincstarjegyek 26 564
- kamatokbdl, osztalékbdl 0
-egyéb 26 564
Raiffeisen
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Tékeszamla valtozasai 2014. december 31-ig szémolt fethalmozott kamatokkal. (Nagységrend: oFt)

Idészak nyiédallomany

ldészak zarédllomany

IALAPOK

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 35 265 852 37 110 117 68,49%
lekdtott ~ 32746017 36958320 68,21%
{dészak nyitdallomany Id8szak zarédtiomdany
Vagyonelem tézsdei ép. 16zsdén kiv. ép. tézsdei ép. tézsdén kiv. ép. | Megoszlds
AllamkSI’vény 5950 543 2164 267| 65861138 2980 374 17,65%
2014/A MAK 0 30 192 0 0 0,00%
2015/C MAK 0 43 397 0 0 0,00%
2017/A MAK 0 0 0 22 0,00%
2017/C MAK 0 0 0 727914 1,34%
PEMAK151221 0 600814 0 666 449 1,23%
PEMAK160525 0 1 489 864 0 1579 470 2,91%
PEMAK 161025 0 0 0] 6519 0,01%
REPHUN140129 2734630 0 0 o 0,00%
REPHUN1405086 2060 846 0 O ¢ 0,00%
REFPHUN140728 476 238 0 ] G 0,00%
REPHUN150203 678 829 o] 3 445 887 s 6,36%
REPHUN180330 0 o 867 779 ¢ 1,60%
REPHUN160718 0 G Q0 489 0 0,17%
REPHLUN170509 0 0 2181 963 0 4,03%
Egyéb kétvény 536 580 0| 1409510 0 2,60%
BTEL 2014/A 36 530 0 0 0] 0,00%
BNP161127 500 050 0 524 446 0 G,97%
MOL151005 Y 0 885 064 0 1,63%
Diszkont értékpapirok 0 9 259 838 0 6772 391 12,50%
br4o0108 0 106 559 o o 0,00%
D140305 0 973 635 0 0 0,00%
D140430 0 2192089 0] 0] 0,00%
D140625 0] 210616 o] 0 0,00%
D1408G6 0 780987 0 0 0,00%
MNB140108 0] 16929048 0] 0 0,00%
MNB140115 O 2996904 0 ¢ 0,00%
D150121 0 0] 0 234 851 0,43%
D150401 0 0 0 1006014 1,86%
D150408 0 0 0 597726 1,10%
D150527 0 o O 795071 1,47%
D150722 o it ¢ 1363156 2,52%
D150916 0] C o 1880 6746 3,47%
D151111 0 G G 894 897 1,65%
Hataridds iigyletek o 66 710 o -672 115 -1,24%
Aktiv idabeli elhatarolasok ] 344 155 0 653 566 1,21%
Osszesen 6487 123 47 100 822| 7 995 628 46 844 333 101,21%
x; Raiffeisen 0
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VI. Szarmaziatott iigyletek

2014. &vi kststt Ggyletek

ALAPQK

Kétésnap lejarat | Tranzakcio tipusaTranzakeio iranyal Névérék Deviza Magédttes termék
2014.01.02] 2014.04.02 hataridds eladés 10 000 000 EUR deviza
2014.01.08 2014.04.02 hardridés eladds 2 100 000 GBP deviza
20714.01.14] 2014.05.13 hatdaridds eladds 200 000 ush deviza
2014.01.14] 2014.05.13 hataridds eladés 5700 000 usD deviza
2014.01.14 2014.01.16 hatdridds vétel 5700 000 usp deviza
2014.01.14| 2014.01.16 hataridds vétel 3 650 000 GBP deviza
2014.01.14 2014.05.06 hatéridés eladas 3 650000 GBP deviza
2014.01.16]  2014.04.16 hatdridés eladds 7 000 000 UsD devize
2014.01.27| 2014.02.24 hatdridds eladds 14 000 000 EUR deviza
2014.01.27 2014.06.17 hatdridos eladas 12 D00 000 EUR deviza
2014.01.271 2014.01.29 hatéridds vétel 14 000 000 EUR deviza
2014.02.20;f 2014.05.21 hatdridds eladds 14 Q0Q 000 EUR deviza
2014.02.25F 2014.05.28 hataridés eladdas 7 500 000 EUR deviza
2014.03.10F 20140611 hatdridds eladds 11 000 000 usp deviza
2014.03.28/ 2014.07.02 hatdridés eladds 1 Q00 000 EUR deviza
2014.03.31 2014.07.02 hatéridds eludds 1C 040 000 EUR deviza
2014.03.31 2014.07 .02 hatdridés eladdas 2 000 000 GBP deviza
2014.03.31 2014.04.02 hataridés vétel 2 000 000 GBP deviza
2014.04.04 2014.05.28 hatdridés eladds 1 800 000 EUR deviza
2014.04.04 2014.05.13 hatéridés eladas 1 000 000 usD deviza
2014.04.10] 2014.07.16 hatdridés eladds 2 812 000 EUR deviza
2014.04.11 2014.07.16 hataridos eladas 5 000 000 EUR deviza
2014.04.14 2014.07.16 hatdridds eladas 7 000 000 Usb deviza
2014.04.14] 2014.04.16 hatdridds vétel 7 000 000 UsD deviza
2014.04.24] 2014.07.30 hataridds eladds 5191 000 UsD deviza
2014.04,29] 2014.08.06 hataridds eladés 3 000 000 EUR deviza
2014.04.30 2014.08.06 hatdridds eladés 2 075 000 Usb deviza
2014.04.30| 2014.08.06 hatéaridds eladds 5 186 000 Usb deviza
2014.05.07| 2014.08.06 hataridés eladds 7 000 000 EUR deviza
2014.05.09| 2014.05.13 hataridos vétel 5 900 000 Usb deviza
2014.05.09| 2014.08.13 hataridds eladés 7 900 000 UsD deviza
2014.05.19 2014.05.21 hatdridés vétel 14 000 000 EUR deviza
2014.05.1¢9 2014.08.21 hatéridos eladds 14 000 000 EUR deviza
2014.05 2% 2014.08.27 hatéridds eladas 2 390 000 EUR deviza
2014.05.26] 2014.08.27 hatéridés eladds 6 510000 EUR deviza
2014.05.26] 2014.07.28 hatdridos eladds 1 600 000 EUR deviza
2014.05.26] 2014.07.02 hatéridés eladds 1 100 000 EUR devize
2014.05.26F 2014.05.28 hataridds vétel 1 10C 000 EUR deviza
2014.06.10f 2014.09.10 hatéridds eladds 11 000G 000 usD devizg
2014.06.10F  2014.06.11 hatéridds vétel 11 Q0Q Q00 ush deviza
2014.06.13}  2014.09.17 hataridés eladds 12 000 000 EUR deviza
2014.06.13f 2014.06.17 hatéridés vétel 12 000 000 EUR deviza
2014.06.13]  2014.09.17 hataridds eladds 5 302 000 GBP deviza
2014.06,30) 2014.10.01 hatéridés eladas 12 140 000 EUR deviza
2014.06.30 2014.07.02 hatdridds vétel 11040 000 EUR deviza
2014.06.30| 2014.10.01 hataridés eladds 1 500 Q00 GBP deviza
2014.06.30| 2014.07.02 hatéridés vétel 500 000 GBP deviza
2014.07.15 2014.10.15 hataridds eladds 14 000 000 usp deviza
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Kotésnap Lejarat | Tranzak<ié tipusa Tranzakeié iranyal  Névérték Deviza Mdogottes termék
2014.07 15 2014.10.15 hatéridés eladds 2797 000 EUR deviza
2014.07.28[ 2014.10.29 hatéridds elodds 5191 000 Usb deviza
2014.07.28( 2014.07.30 hatdridés vétel 5191 000 ush deviza
2014.08.04] 2014.11.05 hatéridds eladds 7 161 000 usob deviza
2014.08.05 2014.08.06 hatéridds vétel 7 000 Q00 EUR deviza
2014.08.05f 2014.11.05 hatérids eladds 10 000 Q00 EUR deviza
2014.08.08 2014.11.12 hatéridés eladds 4 700 000 ust deviza
2014.09.01 2014.12.03 hatéridds eladas 10 Q00 Q00 EUR deviza
2014.09.08| 2014.12.10 hatéridds eladas 11 000 000 usp deviza
2014.09.15] 20141237 hataridds eladds 6 740 000 EUR deviza
2014.09.15 2014.11.12 hataridés eladds 3 130 000 EUR deviza
2014.09.15| 2014.12.17 hataridés elodds 648 000 GBP deviza
2014.09.15| 2014.12.17 hatdridés eladds 5 302 000 GBP deviza
2014.09.30] 2014.10.01 hataridds vétel 250 000 GBP deviza
2014.09.30] 2014.10.01 hatdridés vétel 1 250 000 GBP deviza
2014.09.30] 2015.01.07 hatdridds eladas 1 250 000 GBP devizo
2014.10.13 2015.01.14 hatdridds eladés 2 797 000 EUR deviza
2014.10.13| 2015.01.14 hataridds eladds 14 000 000 usD deviza
2014.10.27| 2014.1217 hotdridds eladds 5161000 UsD deviza
2014.11.03 2014.12.03 hataridos eladds 7 161000 usp deviza
2014.11.03| 2014.11.05 hataridds vétel 7 161 000 UsD deviza
2014.11.05 2014.12.03 hatéridés eladds 1 000 000 EUR deviza
2014.11.071 2014.12.03 hatéridds eladas 755 000 UsD deviza
2014.11.07F  2014.11.12 hatéridés vétel 755 000 Usd deviza
2014.11.17F 2014.12.23 hatéridds eladds 1 10G 000 EUR deviza
2014.11.27F  2015.01.14 hatéridds eladds 14610 000 EUR deviza
2014.12.01 2015.02.03 hataridds eladdas 6214 000 UsD deviza
2014.12.02| 2015.03.04 hataridés eladas 11 000 000 EUR deviza
2014.12.15 20150617 hataridés eludds 3 208 000 EUR deviza
20141215 2015.02.03 hataridés eladds 5161 000 Ush deviza
2014.12.15]  2014.12.17 hataridds vétel 5161 000 UsD deviza
2014.12.15 2015.06.17 hataridés eladds 5 950 000 GBP deviza
2014.12.15 20141217 hatdridés vétel 5302000 GBP deviza
2014.12.22] 2015.03.25 hataridds elodds 1070 000 EUR deviza

NyitoHt pozicié 2015.01.05. &llapot szerint:

.. e Aktualis . . N
Lejarat datuma | Tranzakeié tipusa | Tranzakeié iranya .. Deviza |Mobgbites termek
névérték
2015.01.07 hataridés eladds 1250 000 GBP deviza
2015.01.14 hataridés eladds 2 797 000 EUR deviza
2015.01.14 hatéridés eladds 14 Q00 000 UsD deviza
2015.01.14 hataridss eladas 1610 000 EUR deviza
2015.02.03 hatdridds eladdas 6914 000 ush deviza
2015.03.04 hatdridds eladds 11 000 000 EUR deviza
2015.06.17 hatdridds eladds 3 208 000 EUR deviza
2015.02.03 hataridds eladds 5161 000 UsD deviza
2015.06.17 hataridés eladds 5950 000 GRP deviza
2015.03.25 hatdridds eladds 1 070 000 EUR deviza

‘Az Alapkezeld a szarmaziatott igyleteket az Alap devizakitetiségének fedezésére haszndlia. Vagyis a portfslisha a deviza kockézatot
hordozé kétvények, valamint deviza betétek bekerilésével egy iddben, a megfelelé arényban deviza [EURHUF, USDHUF &s GBPHUF)

eladdsi lgyletek is kerijltek.
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VIl. Az alapkezelé mijkédésében bekévetkezett valtozasok

Tarsasdg tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi korében jelentés valtozds nem kévetkezet be 2014-ben, 4 uzletégat vagy
szolgaltatast nem inditott. A Tarsasdg igazgatésagénak sszetéeldben azonban trtént valiozds, 2014.03.054 hatéllyal Horvath Kriszting
mér nem tagia az igazgatdsagnak. A fenti détummal a kézponti iigyintézési hely cime is megvéliozott, az ] cim 1158 Budapest,

Késmark utea 11-13 let.

A 2014es évben az Alopkezeld G alapot nem indiiott, mikézben két hatdrozott futamideil alapja {Raiffeisen TOP8 Tékevédett
Szérmaziatott Alap, Raiffeisen Faidink Ertékei 2 Tékevédelt Szarmaziatott Alap) lejdrt. A Tarsosdg december végén igy fizenkilenc
befektetési alapot kezelt. Az év folyaman az Alapkezeld befektetési alapokban kezelt éllomanya némileg csokkent, a 2013, év végi
204,98 millierd forinios Gllomany egy év leforgdsa alat 190 milliardra csékkent. A nyilvénos befektetési alapok piacén az Alapkezeld

piaci részesedése o BAMOSZ adatai alapidn 3,57 %ra csékkent a 2013, év végi 4,59%8.

VIll. A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

1. A 2014-es év tokepiaci folyamatai

A hazai pénz- és éllampapirpiac

A hazai pénz- és dllampapirpiacra is jelentds befolydssal volt a tavalyi évben fennmaradt globdlis ,laza” monetéris kondiciés kémyezet,
amelyet az amerikai jegybanknok szémits FED, az Eurépai Kézponti Bank és a japan Bank of Japan is biztositot a tokepiacok szamdra.
Hazénk éllampapirpiacat mar 201 3-ban is segitette a likviditasbdség, hiszen o Magyar Allam dlial kibocsétott papirok elvért hozomei
folyamatosan csékkentek, amely trend nem véltozott meg tavaly sem. A 2014-es évben ugyan a FED a likviditdsbéséget okozé QE3
programidnak keretdsszegét az elézetes tervek alapjdn fokozatosan csékkentette és az év végére le is allitotte, de ekézben az EKB és a
Bof jabb és djabb stimulusokat biztosfiott a piacok szdmdra.

A hazai események kozil fontos kiemelni, hogy a Magyar Nemzeti Bank 2014 elsé flévben is folylatta azt a jegybanki polifikét -
hasonléan a nemzetkézi trendekhez - amivel lazdbbé fette a hazai monetéris feltételekel. Fontos kiemelni, hogy o monetdris tandcs a
kamatddntd iléseken minden hénapban az clopkamat csékkentése mellett tetie e a voksat egészen itliusig. Az irdnyadé rata mértéke
2,10% lett o hetedik hénap végére, majd december végéig mér nem valiozott. A hazai jegybank ezen felil még tovébbi eszkszsket is
bevetelt, hiszen dprilisban bemutatia 4] programidt, melynek lényeges pontia volt, hogy az MNB oz egyik legfontosabb monetéris
eszkdzét megvditoztatia. A jegybank 2014. auguszius 148| kezdddden a kéthetes kitvénye helyett betétet kindl, és o betétet edl az
idépontiél kezdve csak a hazai székhellyel rendetkezd pénzintézetek hasznélhatidk, mig o kilfsldivel rendelkezék nem. Az MNB vezetése
azt vérta ehdl, hogy a felesleges piaci likviditds maid o magyer dllampapirokat fogia valasziani, hiszen azok tovdbbre is likvidek
maradnak {mig « betét nem az). Az MNB réadésul kamatcsere ligyletekkel (swap) is segitette az Gtterelést, hogy a leendd befektetdnek a
hosszabb dllampapirokndl keletkezd kamatkockézatat mérsékelie. Azéta kiderilli, hogy a program jelentds hatdssal birt o hazai
Gllampapir piscra, hiszen o bevezetés utén o révid futamidejii papiroknak jelentésen az alapkamat ald siillyedt az elvart hozama, és ez
az év végéig igy is maradt.

A ksliségvetési hidny olakulasa az eléz8 évhez hasonlé folyamat szerint zajlott, azaz @ kermanyzat az év sorén mindig hangsilyozta,
hegy a kéltségvetés hianyat GDP 3% ald szoritia, amely végiil meg is valdsult.

Az Allamadssség Kezelé Kézpont tavalyi kommunikécidia is egyérielmi volt a céljait illetéen, melyek wbbek kézdit oz addssdg
szerkezetének Gtalakitdsdt jelentette a GDP-hez mért ardnyanak csskkentése mellett. Az élalakitas célia a devizaadéssdg ardnydnak
csdkkentése, illetve a hazai finanszirozdsi réta ndvelése. Ezt segitette o fent mér emlitett 0] MINB program is, tovdbba a kifejezetten a
lakessagnak széls, és altaléban o piac felett drazott dllampapitok kibocsdtasa is.

Az év masodik felében a régids kockdzatok jelentek meg, hiszen az ukrén keleti hatdrndl kialakulé kenfiikius esefleges eszkalacidja

komoly kockdzatot jelentett o térség eszkdzpiceaira is.
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A masik fontos eseményser a piacra vonatkozéan inkabb pozitiv kockézetokat jelentett, miszerint az Eurépai Kézponti Bank fofyamatesan
lebegtette a sajét QE programja beinditdsanak lehetdségét, ami végil o tavalyi évben nem i8riént meg.

A hazai llampaplir piac teljesitményét leird MAX index elsé félévben elért 8%-os emelkedése jol mutatja a hazai kétvénypiac erejé, illetve
a mdsodik féléves 4,24%os ndvekedéssel pedig ugyan kisebb Utemi, de tovdbbi javuldst muiatolt, Az éven belili papirok aflagos
teljesitményét mutaté RMAX index is relafive 8l szerepelt, hiszen 3,31%os er8sddést tudott felmutatni az év sordn.

A telies évrél elmondhaté, hogy @ témogatd nemzetkdzi kdrmyezet, o jovuld hazai makroadatok és az MNB monetdris felisteleken
kénnyité politikéjanak készénhetéen a magyar kétvénybefektetések esetén mind a hosszabb, mind a révidebb futamideili &liampapirokkal

ielentds hozamokat lehetett elérni.

Idoszaki véliozas Eriéke a negyedév végén
MAX MAXC RMAX EUR HUF Alapkamat
2014, Q1 1,56% 1,33% 0,88% 307,06 2,60%
2014. Q2 6,34% 5,38% 1,03% 310,19 2,30%
2014. elsd félévi valiozas 8,00% 6,78% 1.93%
2014. Q3 0,40% 0,47% . 0,90% 310,36 2,10%
2014. Q4 3,83% 3,30% 0,45% 314,89 2,10%
2014. masodik félévi valtozas 4,24% 3,79% 1,35% )
2014 évivaltozas 0 ]012,58% 0000 :10,83% :

. forrGs: MNB, AK
2. A befektetési politika alakulasara haté egyéb tényezdk

Az Alapkezelé o 2014es évben eldkészitetie o 2074. évi XVI. Torvény a kollekiiv befektetési formdkrdl és kezeldikrsl, valamint egyes
pénzigyi targyd térvények médositasard! c. jogszabdly (Kbitv.) dltal eldirt az Alap tajékoziatéjdhoz és kezelési szabdlyzaldhoz szikséges
véltoztatdsokat, illetve megkiidie a Feligyeletnek az Alap médositett tajékoztatojdr és kezelési szabdlyzotdt, amelyeket o Feligyelet
jévéhagyott @ 2015.8s évben.

Az Alapkezeld megkildte megfelelésrdl sz8ls nyilatkozatdt a Magyar Nemzeti Bank részére a 2014-es év kézepén. A nyilatkozattal
2014, jilivs 22. napjétdl az Alapkezeld olyan alternativ befektetési alapkezelének [ABAK) mindsil, amely kizdrélag aliernativ befektetési
alapokat, azaz AEKBV-nek nem mindsiild kollektiv befekietési formakat kezel. Az Alapkezeld o megfelelés érdekében a Kbftv. és oz ABAK-
rendelet {a Bizottség 2012, december 194 231/2013/EU felhatalmazdson alapulé rendelete) dltal megkdvetelt 0 szabdlyzatokat

{Javadalmazasi Politika, Erakelési Politika, Afvi|égiiési Politika) megalkotta, a térvényi valtozdsokat az szefszcbélyza’rén is dtvezette.

3. Hozamfizetés és hitelfelvétel

Az Alap futamideje sorén nem fizet hozamot, o befekletésein elér nyereséget ijra befekteti. A hozam o befektetési jegyek nettd
eszkdzériékének emelkedésén kereszill mérhetd. Az Alapkezels folyamatos napi netté eszkozériéken Krténd visszavasarlasi kitelezetiség
véllalasaval bizlosifjia o befektetSk szdméra, hogy befekteiési jegyeik vagy egy részik visszavéligséval teiszéleges iddpontban
hozzéjussanak a felhalmozott hozamhoz.

Az Alap nem velt igénybe hitelt 207 4-ben.

IX. Az ABAK dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas

1. Az ABAK alkalmazottainak brutté javadalmazasanak teljes 6sszege a 2014-es évre
sz6léan, rogzitett és valtozé bontasban

2014. év
Régzitett jGvedelem dsszesen: 174 646 275 Ft
Valtozd jSvedelem &sszesen: Nem ismert*
Kedvezményezetiek szdma: 251
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*az adott iddszakra 52616 véliozd javadalom még nem volt meghatdrozva az éves jelentés készitésének idépontiaban.

2. Az ABAK igyvezetdinek és azon munkavdllaloinak, akik az ABA kockéazati profiliara
tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak, brutté javadalmazasanak teljes
osszege a 2014-es idoszakra széléan

2014, év
ABAK iigyvezetdinek javadalma Ssszesen: 45 415714 F
Az ABA kockdzati profiliéra tevékenységik révén
lényeges hatdst gyckoroldknak a javadalma
Ssszesen: 44 798 975 Ft

X. Az ABA nem likvid eszkézeinek ardnya, kezelése, likviditaskezeléssel
kapcsolatos Jj megéllapodasok, az ABA aktudlis kockdzati profilja és az
ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockdzatkezelési
rendszerek

a) Az ABA nem likvid eszkdzeinek aranya és kezelése

Az Alapkezeld az illikvidnek mindsitett eszkézdket, a minderkor érvényes éridkelési politikajaban leirfaknak megfeleléen érickeli. Az
Alapkezeld értékelési politikdja 2015ben megvéliozott, melynek értelmében az illikvidnek mindsitett eszkdzsk eseién az Alapkezeld
Arazasi Bizottsdga dint az ériékeléshez alkalmazands elidrésrél. Az Alopban 2014.12.314n meglévd illikvid eszkézsk:
1.} REPHUMN 15/X iSIN kéd: HUOD0OQ402615)
Kitettség: 1,23%
2] REPHUN 16/X {ISIN kéd: HUO000402664)
Kitefiség: 2,92%
3) REPHUN 18/Y (ISIN kéd: HUQOD0402698)
Kitetiség: 0,01%
4.) BNP 16/11/27 vallalati kétvény (ISIN kéd: HUOD00353644)
Kitefiség: 0,97%

b} Likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megéllapodasok

Az Alapkezeld az Alap vonatkozésdban megfeleld likviditaskezelési rendszert vezetett be a 2014wes évben. Likviditaskezelési
szabalyzatot és eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy myemon kévethesse az Alap likviditasi kockézatét, valamint,
hogy az Alap befekletéseinek likviditasi profilia megfelelien az Alap kételezetiségeinek. Az Alapkezelé biziositia, hogy a befektetési

stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési polifika az Alap tekintetében sszhangban dllion egymdssal.

c) Az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében
alkalmazott kockazatkezelési rendszerek

Kockazati profil:

A fenti kockdzati besorolds alapjéul szolgalé szintefikus mutaté az alap heti hozamainak ingadozésdt veszi alapel az elmilt 5t évre

vonatkozéan. Az alap kockazat/nyereség profil szerinti 1. kategdridba 15nénd besoroldsa ésszefiggésben van azzal, hogy az alap
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eszkbzeinek jelentds része pénzintézeti betétbe és clacsony érfolyamingadozdst rovid futamideil magyar allampapirba  keri!

befekietésre.

Az Alapkezels a térgyév sorén a Ramasoft Kft. Varitron programiat implementélia a piaci kockazat mérésének fejlesztéséhez, a

kockdaziatott ériék mutaidk szédmitasahoz.

Olyan esemény, amely jelentdsen befolyasolnd o 2014. iizleti évet, o mérleg fordulénapiat kvetden nem volt.

XI. Az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekévetkezé
vdltozdsok, a biziositék vagy a tokedttételi megdéllapodds értelmében
nyujtott garancidk 0jbéli felhaszndlési joga, és az adott ABA dltal
alkalmazott t5kedttétel teljes ésszege

a) A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit:

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szérmaziatoft Ggyletek figyelembevételéve! - szamitott teljes netiésitott kockdzati kifettsége nem

haladhatia meg az Alop Netié eszkézériékének 200%-at.

b) Az Alap teljes netté kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 100%

<) Az Alap brutté médszerrel szamolt kockazati kitettsége 2014.12.31-én: 129,16%

o

Budapest, 2015 .dprilis 23.

5
!

A ;

Balogh Andrés Varadi Zoltan

az Alap képviseletében
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