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Független könyvvizsgálói jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeló Zrt. részvényeseinek

Az eves beszãmolóról készült jelentés

Elvégeztuk a Raiffeisen Befektetési Alapkezelö Zrt. (továbbiakban ,,a Társaság) mellékelt 2015. évi
eves beszãmolöjának a konyvvizsgãlatát, amely eves beszámoló a 2015. december 31-i fordulOnapra
elkészItett mérlegból — melyben az eszközök és források egyezö végösszege 1.209.532 E Ft, a merleg
szerinti eredmény 4.062 E Ft nyereség —, és az ezen idOponttal végzOdd évre vonatkozO
eredménykimutatásból, valamint a számviteli politika meghatározO elemeit és az egyéb magyarázó
információkat tartalmazó kiegészItó mellékietbél all.

A vezetés felelässége az eves beszãmolóért

A vezetés felelés ennek az eves beszámolOnak a magyar számviteli tärvényben foglaltakkal
összhangban tärténó elkészltéséért és valOs bemutatásáért, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés szukségesnek tart ahhoz, hogy Iehetövé váljon az akár csalãsból, akér hibábOl
eredö lényeges hibãs âllItásoktól mentes eves beszãmolö elkészItése.

A känyvvizsgálo feIeIó’ssége

A ml felelösségünk ennek az eves beszámolónak a véleményezése könyvvizsgálatunk alapjin.
Könyvvizsgàlatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgàlati Standardokkal és a känyvvizsgãlatra
vonatkozö — Magyarországon érvényes — törvényekkel és egyéb jogszabályokkal összhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkövetelik, hogy megfeleljUnk az etikai kavetelményeknek,
valamint hogy a känyvvizsgálatot ügy tervezzük meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyosságot
szerezzünk arról, hogy az eves beszámoló mentes-e a lenyeges hibás ãllItásoktOl.

A kanyvvizsgálat magában foglalja olyan eljárások vegrehajtását, amelyek célja konyvvizsgálati
bizonyitékot szerezni az eves beszãmolöban szereplO osszegekröl és közzétételekrdl. A kiválasztott
eljárãsok — beleértve az eves beszámolö akãr csalásból, akér hibãbOl eredé, Iényeges hibãs állltásai
kockázatainak felmérését is — a ml megItélesünktól fuggnek. A kockázatok ilyen felmérésekor az eves
beszámolö gazdãlkodó egység ãltali elkészltése és valós bemutatása szempontjábOl relevãns belsö
kontrollt azért mérlegeljük, hogy olyan konyvvizsgálati eljãrásokat tervezzünk meg, amelyek az adott
körülmények käzätt megfelelóek, de nem azért, hogy a gazdálkodö egység belsö kontrolljának
hatëkonyságára vonatkozOan véleményt mondjunk. A könyvvizsgàlat magiban foglaija továbbá az
alkalmazott számviteli politikák megfelelOségének és a vezetés ãltal készItett számviteli becslések
ésszer(iségenek, valamint az eves beszãmolö átfogó prezentãlãsãnak értékelését.

MeggyözOdésunk, hogy a megszerzett konyvvizsgálati bizonylték elegendö és megfeleló alapot nyüjt
könyvvizsgélOi véleményunk megadãsához.

Vélemén y

Véleményunk szerint az eves beszámoló megblzható és valOs képet ad a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeló Zrt. 2015. december 31-en fennillá vagyoni és pénzügyi helyzetéról, valamint az ezen
idâponttal végzddó évre vonatkozO jövedelmi helyzetérôl a magyar szãmviteli tärvényben foglaltakkal
összhangban.
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Az Uzleti jelentésröl készült jelentés

Elvégeztük a Raiffeisen Befektetési Alapkezelö Zrt. mellékelt 2015. évi üzleti jelentésének a vizsgãlatát.

A vezetés felelös az üzleti jelentésnek a magyar szãmviteli törvényben foglaltakkal osszhangban
tärténó elkészItéséért. A mi felelóssegunk ezen üzleti jelentés és az ugyanazon üzleti évre vonatkozö
eves beszãmolO összhangjának megitélése. Az üzleti jelentéssel kapcsolatos munkánk az üzleti
jelentés és az eves beszãmoló összhangjinak megitélésére korlátozódott és nem tartalmazta egyéb, a
Társaság nem auditélt számviteli nyilvántartásaiból Ievezetett információk áttekintését.

Véleményünk szerint a Raiffeisen Befektetési Alapkezeló Zrt. 2015. évi üzleti jelentése a Raiffeisen
Befektetési Alapkezelö Zrt. 2015. évi eves beszámolójának adataival osszhangban van.

Budapest, 2016. mãjus 23.

KPMG Hungiria Kft.

Nyilvántartási szám: 000202

Henye Istvan Nag,y LuZanna
Partner Kamar4ii t4i känyvvizsgãlö

Nyilvá tartsi szim: 005421



Raiffeisen BefekteMsi Alapkezelô Zrt.
Adászãm: 71467052-4-47
Cg: 07-10-043917

• Ft-bon e Ft.bon

2014. 2015.
MERLEG december 31. december 31.

A / Befekteteft esxkozäk 37268 23 900
I. Immateriãlis javak 14 082 9 926

1 AlopItd tzeroez oktiválf értéke 0 0
2 KiérIoti fojlesztés okiivált ertéke 0 0
3 Vagyon értéku jog 29 21
4 SzelIemi ierrnékek 14 053 9 905
5 Uzl&i vogy cégérék 0 0
6 Immateriálo jovakro odoti elólegek 0 0
7 ImmoteróIi jovok ért6khelyesbiiese 0 0

II. Tãrgyi ezxkzak 17654 9033
I Ingotlanok 0 0
2 Mszoki borendezések 209 626
3 Egyéb berondezések 16 445 8 407
4 Tenyészállatok 0 0
5 Beruhózások 0 0
6 Beruházâsokro adott elGlogek 0 0
7 Tárgyi eszközok ertékhelyosbitese 0 0

III. Befekteteft penzügyi eszkzk 5 532 4 841
I Tort6s részesedések kapusolt v6IlaIkozá5ban 3 000 3 000
2 Tort6san don kolcson kopusolt vólialkozàsban 0 0
3 Egyéb lart6s rëszosedesek 0 0
4 Tartóson adott köIc,ön egyéb részosodési vállalkoz6sban 0 0
5 Egyebtattónanadottkokson 2532 1 841
6 Tortós hitelviszonyt megtostesifô ertékpopfrok 0 0
7 Bolokteten penzügyi eszközök értékholyesbiiéso 0 0
8 Bofokteten penzügyi oszkäzok értékelest különbozote 0 0

8 / Forgáeszkozäk 1 322 832 1 780 719
I. Készletek 0 0

I Anyagok 0 0
2 Belejezotlon termelén en Félkész termékok 0 0
3 Növendek-, hiz& en egyeb állotok 0 0
4 Késztormekek 0 0
5Aruk 0 0
6 Kenzletekre adott eIóIegok 0 0

II. KveteIések 228 536 148 094
1 Vev6k járonzáIIitás-nzolgáltatán) 197 468 135 438
2 Követelés kapcsoit vâIIaIkodsnaI szemben 1 8 500 0
3 Kàvotelén egyCb részenedëni vâllalkozánnal szornben 0 0
4 VàltókovotolCsek 0 0
5 Egyeb kovetolések 12 568 12 656
6 ICbveielések értCkelési külenbözete 0 0
7 Sz6rmazékon ügyletek pozit(v ertékelési kiIönbozote 0 0

iii. Era4kpapirok 767 577 768 358
1 Részesodes kapcnolt vállalkozánban 0 0
2 Egyeb rénzeseden 767 577 768 358
3 Saját rénzvCny, sojdt üzletrCsz 0 0
4 Forgotási céld hitelvinzonyt meglostonft6 érfékpapirok 0 0
5 Ertékpapirok értCkelési különboznte 0 0

IV. PCnzeszkzk 326719 264267
1 Pénztór, cnekkek 0 0
2 Bonkbetéiek 326 719 264 267

C, Aktiv id6beli elhatâroIãsek 4 847 5 073
I Bevételek aktiv id4beli elhatàrolása 20 9
2 Koltnegek, ráforditások oktiv id6beli elhoiárolása 4 821 5 004
3 Halanztott róford(tások 0 0

ESZKÔZÔK (AKTIVAK) ÔSSZESEN 1 364 941 1 209 532

Budapest, 2016. május 23.

Bãlint Altila Vátadi Zoltán
vezéngazgata vezéngazgató-holyeftes



Raiffeisen Bekktetsi Alapkezelô itt.
Adászám: 71467058-4-41

C9: 07-70-043917

F t-bn e f-bn

2014. 2015.
december 31. december 31.

DI Sajãt Mke 597 902 601 964
LJegyzefttke 100000 100000
IL Jegyzett, de meg be nem fizetett take 0 0
III. Takt,tdk 0 0
IV. EredménytartIék 495 351 497 902
V. Lekt6tt tartalek 0 0
VI. ErtkeIési tarialék 0 0

1 ErtékheIyebites rtékeIesi forfoléka 0 0
2 VoI& érfékelés értékelési fartoléko 0 0

VII. Médeg szennt eredmény 2 551 4 062
E I Celtartalékek 0 0

1 Célforfolék a várható koteIezetfégekre 0 0
2 Céltartalék a várhat6jSvSbenf kàItégekre 0 0
3 Egyéb céltartolék 0 0

F / Kötelczettsêgek 767 219 589 663
I. Hãtraserelt kbtelozettségek 0 0

1 Háfrosorolt kötelezett,égek kopcsolt váIIaIkoz6aI szemben 0 0
2 Háfrasorolt kötolezettségok egyéb ré5zesodéi váIlalkozásol ,zemben 0 0
3 Hátrasorolt kötelezetftégok egyeb gazdálkodóval zemben 0 0

II. Hoszu Iejãratu kateIezcttegek 0 0
I Ho.ó lo6ratra kapoff kölcsSnSk 0 0
2 ANáltoztathaiá koNénye& 0 0
3 Tortozáok köNénykiboc6taböI 0 0
4 Beruház&i e fejlesztési hitolek 0 0
5 Egyéb haszü IeIáratli hitelek 0 0
6 Tortós kötelezettségek kapcoIt vólIalkozáaI zemben 0 0
7 Iartós kSIeIozettégek egyéb ré5zesadési váIlolkozás5oI szernben 0 0
B Fgyeb hos5z lejSrof köIeIezettégek 0 0

IlL Rvid Iejãrah k6telezettsegek 761 219 589 663
1 RSvid lejároh kölcsSnök 0 0
2 Rrtvid lejárohi hjtelek 0 0
3 Vev6ktSl kopott el6legek 0 0
4 SzálIitók (áruzáIIit&-szoIg6Itatás) 30 611 16432
5 Váhótortozáak 0 0
6 Rövid Iej6rot kötelezettségek kopcoIt vállolkozásraI zemben 727 044 563 597
7 Rövid lejároh köfelozottsé9ek egyéb rézeedei váII-aI zemben 0 0
8 E9yéb rävid Ie1áratt kotelezottsegek 3 564 9 634
9 KöteIezeftégek értékelési kiilonbozefe 0 0

10 Szérmozéko5 ügyletak negativ ërtékeIéi különbozete 0 0
G / Passziv id6heli elhatárolãsok 5 820 77905

1 Bevételek pazic id6beli eIhotároIáo 0 0
2 KSlftegek, ráforditáok posziv id6beli elhatárolása 5 820 17 905
3 Holaszfot becetelek 0 0

FORRASOK (PASSZIVAK) ÔSSZESEN 1 364 941 1 209 532

Budaperf, 2016. maju 23.

Bá’lln Attila Váradi Zeltán
vezer,gazgató vczerigazgatá-helyeftes



Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zn.
Adószám: 714670584-41

Cg: 01-70-043917

Eredménykimutatás trbur • ftban

2014. 2015.

1 BellóIdi értékesités árbevetele 2 208 095 1 838 104
2 Export ertekesiles arbevétole 0 0

I. Enekesitis neItó árbevétele 2 208 095 1 838 104

3 Sojái iermelesü készletek allomânyvoliozása 0 0
4 Soját eIoâtitasó eszkozok oklivalt érléke 0 0

IL Aktivák soiát teljesitminyek éiIéke 0 0

III. EgyibbevStelek 4678 5710
Ebbol visszairl ertekveszies 0 0

5 Anyogbdltség 5 724 3 150
6 Igénybe vert szolgéltoiasok 114 223 132 801
7 Eyyib szolgaltalasok értéke 58 068 12 827
aELABE 0 0
9 Elodot (kouvetitdt) szolgdltoldsok érldke 1 341 629 1 132 943

IV. AnyagjellegO rãforditások 1 519 644 1 281 721
10 Bérkaltség 175 048 198 440
11 SzemdIy eIIe9u egydb kilizelések 11 122 10 350
12 Bér1druldkok 51 350 57821

V. Soemâlyi jellegE ráfordilás 237 520 266 611

VI. Eiqékcsñkkenés 12 253 11 549
VII. Egyéb rdfordftasok 52 794 12 976

EbboI értékvesztks 0 0

A Üz.mi tnék.nység .ndmany. 390 562 270 957
13 Kopol (1ard) osztolék és rkszesedes 18 500 0

Ebbol kopcsolt odllolkozdstdl kopot 1 8 500 0
14 tészesedések értékesttésenek drfolyamnyeresége 0 0

Ebbdl kopcsoli vdIIolkozdstdI kopott 0 0
15 Belekretetl pdnzuqyi eszkozok komotol, drfolyomnyeresége 0 0

EbboI kopcsolt vdllolkozdsldl kopoit 0 0
16 Egyéb kopoft ((drd) komotok ds komoijolleyd bevétolek 28 547 91 918

EbbdI kopcsoll odIIaIkozdstdI kopoft 5 442 1 758
17 Pénzügyi mkveletek egydb bevdtelel 8 293 8 627

EbboI drtékoldb kUjonbbzel 0 0

VIII. Pénzügyi müveletek bevételel 55 340 100 545

18 BefekIelet pdnzkgyi eszkazok drlolyomoesziesege 0 0
EbbSl kopvsolt vdllolkozasnok odot 0 0

19 Ftzetendb komolok és komotjellegk rdlordildsok 0 0
EbboI kopcsolt vdllolkozdseok odolt 0 0

20 Rdszesedések, értdkpopirok, bonkbelélek drldkvesztése 0 0
21 Pénzkgyi mkveletek egydb rdlorditdsai 679 322

EbboI ertbkelési kulonbazel 0 0

IX. Pénzügyi mUveletek rãfordkásai 679 322

B Pônzügyi mGwI.tek .r.dmény. 54 667 700 223

C Szakâsos vállolkozãsi .r.dminy 445 223 371 180

x. RendkivOIi bevélelek 0 0
XI. RendkivUli ráforditasok 0 0
0 R.ndkIvüli .r.dmeny 0 0

E Adâzâs .76th .ndmdny 445 223 371 180
JUl. Adoflzsési k8telezettsig 42 672 37 118

F Adozofl .r.dmény 402 551 334 062
22 Eredménytortolék génybovétele 0 0
13 idvdhogyot osziolék en reszesedes 400 000 330 000
0 Mérkg sx.dnH .redmény 2 557 4 062

Budapest, 2016. mdjus 23 Q,ç_
BáIiniAttiIa Varadi Zoltán

v.zérigazgatá vnédgaxgatã-helyettcs



Raiffeisen Befektetósi Alapkezelô Zn.
Adászám: 11467058-4-47
Cg:01-1O-043917

KiegészItô mellékiet

a 2075. december 31 -en vógzôdô üzleti Cvre

1. Altalános gazdálkodási korOlmények

A Roiffeisen Befekteteni Alapkezelã Zrt4 1997. Cues 4-Cn 20 miIIió forintos jegyzeff t6kCvel alapitottak. A Tarnanag hatarozatlan idäre Cit lCtre.
A CCgbirósCgi bejegyzCs 1997. szeptember 24-en megtCrtCnt. A cCg 1998 aprilis 27-nd Ctjelentkezett Budopentre.

2002. december 1 6-an a CCgbirónCg bejegyezte a jegyzett tCke emelCsét, az igazgat6nCgi tagok, felUgyelC bizottnági tagok vCltozCsCt.
A cég jegyzeit tökCje ekkor 100.000.000 Ft-ra emelkedelt.

2005. december 20. napjân az Eastern European Invent Holding GmbH rCnzCre CrtCkesitCsre kerult a Raiffeisen Zentralbank Onterreich AG
5.100 db 10.000,. Ft nCvCrtCkG tCrznrCnznCnye, nalamint a Raiffeinen Investment AG 2.900 db 10.000,- Ft nCnCrtCkk tCrznrCnzvCnye.
Ugyanezen a napan az Eantern European Invent Holding GmbH 8.000 db 10.000,- Ft nevCrtCkC tCrznrCnzvCnye a Raiffeisen Bank Zrt.
rCnzCre CrtCkenitCnre kerClt.

ATCrsasCg nzékhelye: 1054 Budapest, AkadCmia u. 6.

A Tárnanog vezCrigazgatója: BClint Attila
1165 Budapest MCszáros Joznef u. 16.

A TCrsanàg 16 tevekenysCge: AlapkezelCn

A TársasCg tulajdonosai: B0% Raiffeisen Bank Zrt.
(1054 Budapest, AkadCmia e. 6.)

20% Raiffeinen GazdanSgi SzolgCltató Zrt.
(1054 Budapest, AkadCmia u. 6.)

Az Igazgot6sog tag jai: RaIf Cymanek elnSk
Chrinta Geyer tog
Michal Kustra tag
Radonan Ounajsky tag

A FelCgyeldbizoffnSg tag jai: dr. Kovacs Affila elnok
MolnCr Gergely tag
GCspór Tibor tog

RCnzvCnyek csoportouitása: Raiffeisen Bank Zrt.
8000 db 10.000,-Ft nCnCrtCkO tCrznrCnzvCny
Raiffeinen Gazdasági SzolgCltat6 Zrt.
2000 db 10.000,-Ft nCvCrtCkii tCrzsrCszvCny

A valanztoft teutBlet tag jai rCszCre 2015. Cvre vonatkozoan a tárnasóg nem fizetett tiszteletdiiat.
AtârnasCg kCnywizngClatro kCtelezett. AtàrnanCg konywizngalCja: Nagy Znuznanna )Kamaroi tagnCgi nzám: 005421)
KPMG Hungária Kft. 1134 Budapest, VCci Ct 31. (komarai tagsCgi nzâm: 000202)

A kanywiteli nzolgSltatan korCbe tartozC feladatok irányitSnáCrt, vezetCnCCrt felelan szemCly:

Liebszter Monika (1204 Budapest, Kolozsvar u. 12.) NGM regisztrCciCn szCm: 163363

2. Számviteli politika összefoglalasa

A Társaság a kCnyvelCsCt Cs kimutatCsait a Szamvitelr6l nzoIo 2000. Cvi C. tCivCny (Szt.) elöirasaival Cs a MogyarorszCgon
CltalSnonan elfogadoit szamviteli elvekkel Csnzhangban kCsziti. A Tarsasag alapvetC nzamviteli irCnyelveinek osszefoglalasat

Cs az CrtCkelCsi eljarosokat az alabbiakban mutatjuk be.

TarsasCgunk jelentäs osszegk hibanak tekinti, ha a hiba feltarCsanak CvCben, a kCIanbCzó ellenórzCsek saran,

egy adott Uzleti Cvet Crintäen jCvenkCnt kClCn-kCIan) feltart hibak Cs hibahatasok - eredmCnyt, na)át tókCt

navel&csokkentd . CrtCkCnek egyCttes )e16)eItöl fUggetlen) Cnszege meghaladja az ellenórzCtt uzIeti Cv

mérlegfaanszegCnek 2 %-át, ho a mCrlegf6Csnzeg 2 %-o meghaladja az 1 millia Ft-ot, akkor az 1 mi11i6 Ft-at.

2.1. Szàmviteli iranye$vek

A cCg az altalanonan elfogadott iranyelveket kCvefte a mCrlegkCnzitCn során, kClCnosen az elhatarolas, a brutta elnzmolan
en az óvatossàg elvCt.
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2.2. Az eves heszámolö penzneme

A merlegbeszámolo magyar forintban készült és ezer forirrtbor (eEt kerih kimutatásra.

A mérlegkeszité5 dáturna: 2016. j nuãr 31.
A Raiffeisen Ingatlan Uzorneltet6 Kfr. osztaléka tekintetében a mérlegkészités dàtuma a kozgytIési dontesig tolódik.

2.3. Az ertekelesi eljárások ismertetése

Az értékelési eljárásoknâl - a SzSmviteli Tv. alapján - a Tarsasag Számviteli politikajaban rogzItettok az iranyadeak.

2.3.7. ErtekpapIrok

Térsaségunk az értékpapirokat éverr belüli forgatási céllal vãsârolja.

Ertékesitéskor FIFO méduzerrel kerUlnek kivezetesre.

2.3.2. KCszktek

Készletek feihalmozSsSval a TârsasSg nem számol.

2.3.3. KUIfbIdi fizeMeszkozäk

A Társoság kUlfUldi fizetöeszközzel cern rendelkezik.

2.3.4. Thrgyi ezkzk

A târgyi eszkUzök jellemzUen azonnal használatbavételre kerUlnek, igy kUnyvelésUk a beruhàzãs számlàröl azonnal a rnegfelelU allornanyi

szSmlára tUrtUnik. A beruházások szàrnla használata akkor szUkséges, ha a beruházás, vagy a felUjItâs nem egyetlen szSmlSzott telesitménnyeI
Iétrejott, vagy minSségben módosult tárgyi eszköz àllornãnyba vételét eredmenyezi.

A feIUjitás elszámolt Urtékét orra a fUkUnyvi szSmlára kell ótvezetni, az egyodi tárgyi eszkSz nyilvántarto lopon pedig annak az eszköznek a bruttö
értékét kell vele megnUvelni, arnelynek a felUjitását elvegezték. A felUjitással megnUvelt brutté órték utSn a tárgyi eszkUz besorolSsa szerinti
Ieiráni kuiccot alkalmazzuk.

A tárgyi eszkUzUk értekcsökkenését Iineárisan szamolta el a Társaság.

Az elszamolás sorSn az adStorvényben meghatérozoti kulcsokkal dolgozunk.

Az 100.000,- Ft alatti egyedi beszerzesi értek alatti tárgyi eszkUzUket hasznãlatbavételkor teijes Ssszegben értékcsökkenési leIrãsként nzamoljuk el.

Az értékcsUkkenési aires a használatbavétel napjótól a tárgyhó végéig idUaranyosan, azt követàan pedig havonta szãmolandó el.

A Társaság az immateriális javok en a tárgyi oszktiztik értékcsökkenésének megállapitásãnãl a ktivetkezU Ieirási kulcuokat alkarnazzo:

szellemi tormékek (aktiválás 2002. december 31. alUtt) 33,33%
uzellemi termékek aktivSlás 2003. Ionuar 1, stan) 20,00%
mUszaki berendezesok en felszerelUsek 33,00%
jármUvek 20,00%
ogyéb bererrdezések en felszerelések 1 4,50%

Az alSbbiakban a târgyi eszkàztik ellamanyaban bekövetkezett tàrgyevi változánakat rnutatjuk be taFt-ban).

I. Immatenãlis javak

a; Vagyoni Crtéki jagak Snutté Crték Halmozott ecs. Nettá Crték
2015.01.01 Nyitö 249 220 29

Uj beszerzes 0 0 0
2015. évi CrtékesltUs 0 0 0
2015. évi értékcsUkkenés 0 8 -8

2015.12.31 ZSrë 249 228 27

b; Szellemi termekek Bruttá Crték Halmozoff écs. Netto erték
2015.01.01 Nyitá 65746 51 693 14053

U) beszerzUs 0 0 0
2015. évi értékesItés 0 0 0
2015. évi értékcstikkenés 0 4 148 -4 148

2015.12.31 Zárá 65746 55841 9905

II. rãrgyi eszkezok

Egyéb gCpek, berendezCsek Kn,ftá Crték Halmozoft écs. Nettá Crték

2015.01.01 Nyita 50 186 32532 17654
Uj beszerzés 40 0 40
2015. evi értCkesités -13 710 -12 442 -1 268
2015. évi selejtezés -320 -320 0
2015. évi értékcsàkkenés 0 7 393 -7 393

2015.12.31 Záró 36 196 27 163 9033

2075. Cvi ertékcsökkenCs sszesen: 11 549
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3. A merleghez kapcsol6d6 megjegyzesek

3.1 Immatenális javok

A vagyoni ërtóki jogok közBtt egy N6150-es mobiltelefon csatlakozási dij (nulla értéken), valamint egy TAKARNET hozzáférésf biztosItë
igazolvany szerepel.
A Társasóg uzellemi termékei kàzött a befektetési alapok kezelésével kapcsolatos szoftvereket tartja ny/van - bekerülési ériékan.

3.2 Kefektetett pénzgyi eszkozok

ATarsasag 2008.október 14n 3.0009 Ft-ert megvósarolto a Raiffeisen Ingatlan Üzemeltet6 Kft. (székhely; 1054 Budapest Akadémia u. 6.,

jegyzett tóke: 3.000.000 Ft( 100% Bzletrészet. A Cégbiróság a tulajdonou vãltozâst 2008.11 .05-en jegyezte be.

odotok e Ft-ban
A leanyvallalat 201 5.évi sojot tóke odaioi: Jegyzeti tóko 3 000

Tóketartolék 5512
Eredménytartalék 38013
Mérleg szerinti eredmeny 4 813
Soját t6ke àsuzesen 51 338

A Ieányvállolat a 201 5ev után nem fizet osztalékot.

Az egyeb tartósan adolf kBlcsSnök ktizött szerepel 1.841 e Ft asszegi hosszC lejáraté dolgozói kSlcsön.

3.3 Egyáb informáciok

A Társaság dolgozóinok nyéjt lakásvás6rlãsi hitelt, melyet a tarföson adott kölcsönök kBzlftt, a következó évi törlesztórészletet pedig az
egyeb követelésekben mutot ki. Feltârt jelentós összegi hibák sem 2014-ben sem 2015-ben nem voltak.

A Tarsaság a merlegen kivCti tételeit a nultãs szóm(aosztalyban mutatja ki.

Az Alapkezelö a merlegen kIvüli tételek között uzerepelteti az ahab kezelt nyugdijpenztarak vagyonanok penztarankénti és vagyonelernenkénti összetételét.

Nyugdijpénztári vagyon kimutatás

NeifC bekeruki CrtCk Eszk6z CrfCk Neftà bekeruIsi érték Esxkoz CrtCk
Instrumenlum 2014.12.31 2014.12.31 2015.12.31 2015.12.31

HUF HUF HUF HUF

CHINOIN Nyugdipenztár

Pénzeszköz5k 1 937 289 1 937 289 5 828 5 828
Kovetelések -49 796 807

Diszkont papirok 1 628 464 888 1 637 363 849 1 745 458 054 1 751 789 048
Fix kamatozásC papirok 91 062 578 99 529 500 288 421 041 300 686 318
Befektetési jegyek 279 180 728 286 679 844 138 978 216 152 349 627
Részvenyek 0 0 38 968 282 49 205 400
Ertékpapirok bssz. 1 998 708 194 2 023 573 193 2 211 825 593 2 254 030 393

Neft6eszkzerfékas5z. 2000645483 2025510482 2211 831 421 2204239414

TAURUS Nyugdijpénztár

Pénzeszközök 18 046 18 046 9 810 9 810

Diszkont papirok 293 775 932 295 889 335 140 226 853 140 297 593
Fix kamatozásé papirok 925 307 426 1 059 131 742 1 176 824 792 1 265 187 664
Befektetési jgyek 53 150 724 85 985 934 46 386 944 77 842 806
RCszvenyek 156 100 078 133 706 128 137 924 407 165 181 349
ErtCkpopirokössz. 1 428334 160 1 574713 139 1 501 362996 1 648509412

NeItó eszközérték 6ssz. 1 428 352 206 1 574 731 185 1 501 372 806 1 648 519 222

Gyngyház Nyugd4pinztár

PénzeszkBzök 78 387 78 387 29 747 29 747
KBvetelések -49 996 393

Diszkontpapirok 1 227400699 1 232418 117 1 206036480 1 211 226421
Fix kamatozàsC papirok 2516 226 661 2 842 030 685 2 999 533 843 3 206 364 037
Befektetési jegyek 98 350 000 98 358 568 0 0
Részvënyek 299311 141 262053327 268899971 327698807
ErtCkpapIrok Bssz. 4 141 288 501 4 434 860 697 4 474 470 294 4 745 289 265

Neft6ezzIthzë,tékssz. 4141 366888 4434939084 4474500041 4695322619

Az Abapkezel6 ugyancuak a nuhIás sz6mlaosztalyban mutatja be a t6ke Cs hozam rnagóvásra tett igéret miatti kBtelezettségek összegét.
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A tôke is hozam megivósra ten igiret miani kStelezettsig kimutatàsa
2014.12.31 2015.12.31

Bankgaranciãval nern fedezeft Bankgaranciaval nern fedezeft

. A hozamm is a like A like megivisám teft A hozamra is a likeAlap megnevezese A like megivisira tell igiret miafti . .
-megavasam left egeret igeret mietti megivisiia tell igeretkotelezeftseg (HUt)

niiani kitekzettsig(HUF) kitelezetesig (HU9 miatti Ithtekzettsig(HUF)

Raiffeisen TOke- is Hazamvidet LikviditOsi Alap 0 46 542 334 314 0 41 872 222 942
Raiffeisen HazamrbgzitO TOkevidett Alapak Alapja 1 080 260 000 0 920 430 000 0
NyilvOnas befektetisi alapok Osszesen 1 080 260 000 46 542 334 314 920 430 000 41 872 222 942

Az Alapkezeli ax Alapok befektetisi politikOja miatt a hozamra és a tike megOvOsOra tett igiretek miafti kOtelezettsigre ciltartalikot rem kipez.
Ax AlapkezelOnil 2015.1 2.3ln Ic rem zOrt peres igy nincs.

A TarsasOg kapcsolt vOllalkozossal szembeni koveteliseit, kötelezettsigeit ax anyavOllalattal is leOnyvOllalotaval szemben riszletezi.

3.4 A mideg kiemelt soraihoz kapcsolódi megjegyzisek ( e Ft-ban)

3.4.1 Eszkiz oldali megjegyzisek

Kovetelisek riszletezise 2014.12.31 2015.12.31

VevOkkel szembeni kovetelis 197468 135 438
Kavetelis kapcsolt vOllalkozassal szemben (leOnyvOllalat( 18 500 0
AdOhatOsOggal szembeni kovetelés (helyi ada, tOrsasOgi ado, innovOciO) 9 388 9 473
Hosszi Iejaratra adoh dolgozOi kolcsonok kivetkezO evi tOrlesztO riszlete 3 030 3 033
Ferber megitelt kovetelis 150 150

Osszesen 228 536 148 094

A Raiffeisen Ingatlan UxemeltetS KIt. a2015. Uzleti év uIOn rem fizet asztalékat 0 tulajdonosa részire.

A FOvOrasi Torvinyszék 68.P.20.342/2010/33 sz. 2012.05.3-an jogerOre emelkedettvigzesiben a Raiffeisen Befektetisi AlapkezelO Zrt. is tOrso

alperes ellen szerz6dis irvinytelensige irOnt inditaft perben a felperes maganszemilyeket Bsszesen 11.068 eFt megfizetesore kOtelezte ax alperes riszére.

Ezen asszegbOl 2015.12.31-en fennOIIO kavetelis 150e Ft.

ErtikpaoIrak riszlezetése: e Ft
2015.12.31

Raiffeisen Tike es Hazamvidett l.ikvitidOsi Alap befektetisi jegy (234.681.108 db( 387 777
Raiffeisen Index Premium Alap befektetéui jegy (48.970.026 db( 51 230
Raiffeisen Alapok Alapja Konvergencia Alap “B’ sorazat befektetesi jegy (20.722 db( 100
Raiffeisen KOtviny Alap “B’ sarozat befektetisi jegy (34.628 db) 100
Raiffeisen NemzetkOzi Részvény Alap “B” sorozat befektetesi jegy (48.882 db( 100
Raiffeisen Perspektiva Alap “B” sarozat befektetesi jegy (82.731 db( 100
Raiffeisen Riszviny Alap “B” sarozat befektetisi jegy (45.438 db( 100
Raiffeisen EMEA Riszviny Alapok Alapja “B” sarozat befektetisi egy (69.659 db( 100
Raiffeisen Private Banking PannOnia Alapak Alapja “8” sorazat befektetisi jegy (80.159 db( 100
Raiffeisen Private Banking Rajna Alapak Alapja “A” sorazat befektetisi (egy (353.792 db( 109 318
Raiffeisen Private Banking Rajna Alapak Alap(a “8” sarazat befektetisi jegy (376 db( 117
FWR TitOnium Euro Alapak Alapja befektetesi jegy (700.100 db) 219 216
Osuzesen 768 358

2014. 12.31
Raiffeisen TOke is Hazamvidett LikvitidOsi Alap befektetisi jegy (255.765.942 db( 399 739
Raiffeisen Inden Premium Alap befektetisi jegy (105.970.026 db( 110861
Raiffeisen Alapok Alapja Kanvergencia Alap “8” sarazat befektetiui jegy (20.722 db( 100
Raiffeisen KOtviny Alap “B” sarazat befektetiui jegy (34.628 db( 100
Raiffeisen NemzetkOzi Riszviny Alap “B” sarazat befektetiui jegy (48.882 db( 100
Raiffeiuen Perspektiva Alap “B” sarazat befektetiui jegy (82.731 db( 100
Raiffeisen Riszviny Alap “B” sarazat befektetiui jegy (45.438 db( 100
Raiffeisen EMEA Reszviny Alapak Alapja “8” sarazat befektetési jegy (69.659 db( 100
Raiffeisen Private Banking PannOnia Alapak Alapja “8” sarazat befektetesi jegy (80.159 db( 100
Raiffeisen Private Banking Ra(na Alapak Alapja “A” sarazat befektetesi jegy (353.792 db( 109 936
Raiffeisen Private Banking Rajna Alapak Alapja “B” sarazat befektetesi jegy (376 db( 118
Raiffeisen Perspektiva Alap “A” sarazat befektetéui jegy (119.029.989 db( 146 223
Osuzesen: 767 577
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A bufektutési jegyuk OllamOnya 781 e Ft-al nOtt 2014kv vkgkhez kkpest. Ennek aka a nagy volumenk befektuiksi jegy visszavákOs, melyun jelentOs
(90.096 e Fl) arfalyam nyereskget relaizait a tOruauOg.
A Raiffeisen TOku as Hazamvadeft LikviditOsi Alap bufekietasi (egyeinek eladasa 296.962 sF1-al )realizalt nyereség 25.038 oFt)
a Raiffeisun Index Premium Alap eladOsa 59.631 aFt-al (rualizait nyoreség 24.484 eFt), mig a Raiffuisen Purspektiva Alap bufukietesi jugyuinuk
eladasa 146.224 eFt-ai (realizait nyereség 40.574 u Ft) csbkkuntettu ax AlapkezelO befakiutesi jegysinuk OllamOnykt.
Ezenkivul az ev sarOn a Raiffeisen Take en Hazamvadett LikviditOsi Map befektetesi jegyuinek vdsOriOsa 285.000 e Ft-id, migy egy 6) alap az FWR Titánium
Euro Alapak Alapja inditasa 210.219 e Ft-al növulte a bufukietesi jegyuk OllomOnyOt.
A befuktatesi jugyek 2015.12.31-i asszuvantateriekulesi k6lOnbozete 8.378 sF1 nyeruuég vail.

Kamatbevétul ulhaiOralas
Szaftver licence en egykb kOitnkg elhataralOn
TOrgykvet kovutO ev 8KK even bkrlet ± etkuzesi utalvOny
Osnzenen

3.4.2 Forrás oldali megjegyzések

Hasszk lejOraik kotelezattsegu a Tamsanagnak nincs.
Rovid lujaralu kotelezuttnegek renzlutezenu

SzoIIitai tartazasak
Rovid lejSratü kot.kapcsalt vallalkazasnal nzemben (anyavOllalai(
Onztalekkotuiuzettseg (anyavOlialatakkal nzemnbun(
Egykb ravid lujOratO kOtuluzeftneguk
bnnzunen

A TOrnasOg a 2015. UzIuti kv alan 330.000 oFt Osszugben anztalekat fizut iulajdananai mknzkru.

Pasnziv idObuli alhataralauak rknzletezknu

KOltnkgek pasnziv idObuli ulkataralasa
MNB feiugyuleti dij
lratOrzes, irattOralan
WARP dijak
MBC iradahaz beriuti en Ezumulteteni di)
PQS raktàrazani 65 laginziikai ktg.
Varitran rendnzurkarbantartan
Uziuti kv stan mugiartáni OnztOnzS en kOzterhui
2015.1 V.nev munkakbri luaat6n
Iradagep karbantartani kOitneg
Alapak aivallalt lutktkezuieni di) kdtneg
KPMG + RSM0TM konyvvizngalati dij
Blaamberg adatvanal lutOlten
OzumanyagkOltneg + ugyeb gk. kolineg
Egykb küinO nzaigaltaianak )pastaktg,futarnzalg, tulufanktg..ntb(
KOltnkgek pannziv idObeli elbataralasa Onnzunen

A Tarnanagnak nincn zalagjaggal turhelt kotuiuzettnegu.

30 611
327 044
400 000

3 564
761 219

Penzenzkozak
eFt

2014.12.31
Falyanzamia )HUF) 326 719

eFt
Aktiv idObeli ulhataralanak renzletuzene 2014.12.31

oFt
2015.12.31

264 267

oFt
2015.12.31

20 9
4019 4874

802

___________________

130
4841 5013

aFt
2014. 12.3 1

eEl
2015.12.3 1

16 432
233 597
330 000

9 634
589 663

oFt

2015.12.31

131
107

26

0
20

159
10402
4 154

41

1 77
1 903

369

122
294

17 905

eEl

2014. 12.31

1 75
0

0
1 689

0
159

0
0

105
222

2 221
342
455

452
5 820
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4. Az eredménykimututáshoz kapcsolódó megjegyzések

A TársasSg osszkoltseg eljárassal kCsziti az eredmCnykimutatast.

RCszletezese:

Belfbldi CrtCkesitCs nehó arbevCtele:

Alapkezelo dijbevCtel
VagyaskezelCsi dijbevCtel
Ozemeltetési d9bevCtel
Szamviteli szolgaltatas
WARP-dq
KSzvetitett szalgáltatas erteke
Osszesen:

oFt oFt
2015.

1 735 624
26 139

48 000
27661

499

2015ev saran egy Cj befektetCsi clap indult az FWR Titanium Euró Alapok Alapja. Ebben az Cvben non volt megszUné vagy lejara befektetCsi clap.
Ar alapkezelCsi dijakban bekovetkezett jelentös csokkenest alapvetSen az alapok allomanyanak meretének) a csakkenCse okozta illewe kisebb mertekben
hozzajarult ehhez a néhany alapnal vegrehajtatt alapkezelesi di) csokkentes is.

2008.01 .01-tél a Társaság Szolgaltatasi szerzadest kStStt a Raiffeisen Ingatlan Ozemeltetd Kb-vol a Raiffeisen Ingatlan Alap portfSliojaban lCvS
ingatlanok UzemeltetésCvel kapcsalatos szolgaltatasok elvegzéserôl. Ennek kereteben a Tarsasag a portfóli6ban évS letesitményekkel kapasolatban
pénzUgyi- és m6szaki uzemeltetesi tevekenyseget bérlSkkel kapcsalatos feladatokat valamint ingatlan alapkezelCsi szolgaltatasakat vCgez.
2012.10.01 -tél a havi Uzemeltetesi dij bevetel 60%-kal csakkent ax Ingatlan Alapban bekavetkezett valtozasok miatt.
Az AlapkezelS a dijak csokkentCvevel részlegesen kompenzalta a 201 2.évi jelentés ingatlan leCrtCkelCsek hozamcsokkentS hatasat.
Az Uzemeltetési dij összege ezt követSen valtozatlan maradt.

Kareseményekkel kapcsolatas bevetelek
Ertekesitett tárgyi eszkozSk
Egyéb bevetelek
Osszesen:

AnyaajellegG rafarditasak reszletezese

lradaszerek
Elektromos energia
Egyéb dologi raforditasak
Uzemanyag
Anyagkbltség asszesen

4928
5 724

Koltsegelem megnevezCse

Iroda berleti dijak
Parkalé bérleti di)
Szoftverkarbantartas
IradagCp karbantartas
Gépkocsi karbantartas
Media
BelfSldi oktatas
KülfSldi aktatas
Belfoldi utikaltsCg
Kulfoldi utiktg
Kanferenciak
Taxi ktg
Parkalasi di)
SzakértSi dijak
Tanausadas
Szakiradalam
Pasta koltseg

oFt
2014.

15 697
546

16166

1184

1 378

6 366

85

153
388
77

202
92

213
13646
9012

20

772

oFt
2015.

17216

0
17835

581
1 016
6512

398
182

427
9

111
170

163
11 528

11 566

0
1 076

2014.

2 118 609

20288

48 000

20 904

0

294

2 208 095
181

1 838 104

PartfaliokezelCsi tevCkenysCg
Az Alapkezelö 2014-ben Cs 2015-ben pariféliSkezelési tevCkenysCget nem vCgzett.

Az AlapkezelS Sltal kezelt BefektetCsi Alapak adatait Cs 2015.12.31-i nettó eszkozertCket a 3.sz.melleklet tartalmazza.

LaMb bevCtelek roszletezCse 2014.
oFt oFt

2015.

0 288
4670 5188

8
4 678

oFt
2014.

638
157

234
5 710

oFt
2015.

578

96

0
2 476

3 150
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oft oFtKàltsé9elem megnevezéso
Telefonköliség
Mérlegvizsgãlat (eves)
MKBV miatti KPMG rr audit
Alapok Stvãlla)t eves rnér)egvizsgálat
KSnyvvezetes
Tokaritâsi kaltseg
Ogyvedi dijak
Epélet egyéb szoIgcItatas
KözSs költség
Orzés-védes
Idegen szolgSltatás
ForditSsok
Egészségugyi eIIáiSsok
Adatvonal
Szoftver bérlet
lgenybevett szolgaltatasok összesen

2074.

880

3 429

0

1 756

1 800

120
2 746

1196

11 906
179

1 522

914
400

203

21 175
114223

2015.

952

2 794

4125
921

7 200
402

2710
715

12394

105

2 158

12
338

0

29 185
132 801

A ISrsaság 201 5.évi kanyvvizsgálati dija 2.200 oFt + AFA a Befektetési Alapoktöl átvSIIaIt kSnyvvizsgá)ati dij összege 725 e ft + AFA.

Egyéb jogi dijak, illetCkek
MérlegközzCtéleli UI)
MNB felügyeleti di)
Bankforgalmi jutalék
Keler dij
ForgalmazSsi jutalék
WARP-dij
Al-alapkezel6i di)
Letétkezel6 költuége
Gopkocsi biztositás
Tagsági dijok
Egyób szolgSltatások összesen

Tel jes munkaidés bér
Jutalmak, prëmiunok
Készpénzjuffatás (cafeteria)
Osszesen

oFt
2014.

77

3

1 221
255

403
36572

0

12 420
4 087

1 371

oFt
2015.

756

316
381

5 138

2 225
1 031

101

3

0

306

1 659
58 068

A tagsâgi di)akon belél a BEVA tagdij összege 2014-ben 500 e Ft, mig 2015-ben az 500 e Ft tagdijon felül meg 500 e Ft rendkivéIi befizetést is
kellett teljesiteni. Az Alapkezel6 2002-tSI BEVA tag.

Eladoft kBzvotiteit szolgá)tatãsok
Eladott kàzvetitett szolg - WARP-dij
Eladott közvotitett szolg - forgalrnazãsi jutalék
E(adott közvatitett szolgSltotások összesen

Anyagjellegu ráforditásek osszesen

oFt
2014.

294
0

1 341 335
1 341 629

2 570
12 827

oFt
2015.

181
499

1 132263
7 132943

1 519644

Az AlapkezelS 2011-ben mâdosItotto a vezetS és egyéb kéls4s forgalmazákkol kötStt szerz4déseket iovSbbó az ahab kezelt alapok TSjékoziatójSt és Kezelési
Szabalyzatat. A FelCgyebei á)taI tSrtén6 jóvahagyast követSen igy Iehet6ség nyilt arra, hogy a forgalmazSsi utalék jelentSs részét kSzvetiteft szolgáltatSsként
szamolja eb az AlopkezelS.

Bérköltség eft
2014.

175 048

1 281 721

oFt

2015.

190307

8 095

38
198 440

0

0

A 2015. és 2014uzbeti év utSn a TSrsasag az IgazgatósSg és a FeIiigyelS Bizattság tag jai részére nem fizetett tiszteletdIjot.
A Társaság 2015ev soràn megsziintette értékesités tSrnogatSsi tevekenysegét igy a )étszám jelent6sen 4 fSvel csökkent. Az aktiv allomanyi létszSm
2015.12.31-en 18 fe

175 048
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Fizeteit betegszabadsOg
MunkoltalOt terhel6 lOppénz
Munkabajaros koltsoglOrilese adomentes
Munkobajaras kSllsegteritese kedvezmenyes adozOs6
Hivalali vendéglotos
Onkentes nyugdijpenztOr
Egyeb joIoti, szoc. koltsOgek adokoteles
Egyeb joloti, szac. kolisOgek kedvezmenyes adozoso
EgyOb adOmentes juttatosak
Etkezési hozzOjarulos
Uzieli vendeglotOs
Uzieti ajondokok
Termoszetbeni SZJA
Osszesen

Szociolis hozzOiorulosi od6
Egészségugyi hozzojOrulas szozalékos
Szakkepzesi honOjOrulOs
Ôsszesen

eFt
2014.

eFt
2015.

581
37
85

907
146

1 065
514

2 577
379

1 149
0

1 405
1 505

10350

oFt oFt
2014. 2015.

47 315
1 385
2 650

51 350

53 156
1 680
2 985

57821

Ertékcsokkenes részlezetése

Vagyonorték jogok
Szollemi lemékek
Miiszoki berendezésok
Egyéb berendozések
GépjOrmiivek
Irodai borendezések és felszerelosek
Kb értékk szOm.tech.eszkozOk
Kis ertekG irodai borondezések
Osozesen

oFt
2014.

8
3 386

732
27

7 600
113
96

291
12253

oFt
2014.

6 260

0
243

1 005

939
35 099

0
1 039

8 209

52 794

2015.01 .01461 mogsz6nlaz AlapkozolOttorhelO kklonadO és holyoho a forgalmazOkatés a befektotési alapokattorhelo kiiionadO kotolozettség koletkozeit.
Ez jolontbson csSkkonlotto a koitségokol, hiszen mOr csak azokkal az alapokkal kapcsolatban torholi az AlapkozolOt kulonadO kOtelezottség, amolyok osotOben
az alapkezolési dijon kivkl az bsszos koltségot az AlapkozolO visoli.

Pénziiqyi mGvelolok bovetejeinok részlelozése 2014.

Kapcsolt vOllalkozOstOl kopott (jOrO) osztalek
Kapofl (jOrO) osztalék en reszesodos Osuzoson

Befoktoteui I gyok arfo(yarnorodmenyo
FolyOuzOmlakamot HUF
Kapoft kamatok egyeb
Egyeb kapoft kamalok Osuzoson

ArfolyamkClönbozot
PenzUgyi milvoletek ogyeb bevetoloi Susz.

18 500
18500

22 994

5 442
111

28 547

8 293
8 293

0
0

90 096

1 759

63
91 918

8 627
8 627

PénzUgyi mOveletek bevételei bsszesen 55340 100545

Szemelyi allege egyeb kifizelesek reszletezese:

1 619
108
170

1 130
243

1 330
305

1 575
1 254
1 194

485
412

1 297
11122

BerjOrulekok

lparkzési ado
EpitmenyadO
GépjOrmG ado
CegautSadO
lnnavOciós Jarulek
PénzUgyi szervezetok kiilonadOja
FargalmazO 65 befektotesi alapak kUlonadOja
Ertekositeit tOrgyi eszkOzok konyv uzorinti érteke
Egyeb raforditas

aFt
2015.

4 147
583

8
6 688

75
0

40
11 549

eFt
2015.

7 938
847
185
739

1 191

0
590

1 268

218
12 976

Osszesen

oFt oFt
2015.
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eFt eFt
FénzUgyi m6veletek ralorditasoinok reszletezése 2014. 2015.

Arfolyomkülonbozet 679 322
PénzUgyi miveletek egyéb ráforditasoi össz. 679 322

Pinzügyi mGveletek réfarditésaf ásszesen 679 322

A Tarsosá9nok sem 2015-ben seei 2014-ben nem volt rendkiviili bevetele és raforditaso.

5. Tijikoztati megjegyzisek

5.1 Munkavallalikkal kapcsolatos tájikoztató ( eR-ban)

Eves Stlogos stotisztikoi letszSm: 19 15, szellemi Ss teljes munkoidos

eFt
2015. évi Bérkoltség 198 440
2015. évi Szocialis hozzajarulasi aS 53 156
2015. évi Egészségügyi hozzSjSrulas 1 680
2015.44 SzokkepzSsi hozzSjSrulas 2985
2015. ivi Birkiltsig is jarulikai 256 261

5.2 A társasigi adi Ievezetise

Tirsasigi adi megillapitása (eFt-ban)

Adizis elitti eredminy 371 180

AdSolop novelS tényezS
2015. évi ertekcsokkenes 11 549
AdSbirsSg 4
TSrgyi eszkOz kivezetet nettS erteke 1 268
Ôsszesen: 12 821

AdSolap csokkkevtS tényezS
2015. évi ortSkcsokkenSs 11 549
Kivezetett tSrgyi eszkoz nettS SrtSke 1 268
Kopott osztolek, resznsedes 0
Osszesen: 12 817

AdSolop 371 184

Számitatt tinasigi adi (10%) 37 118
AdSkedvezmény 0
Fizetendi tirsasigi adi 37 118

5.3. Konszolidáciá

A TOrsosOg onyovSlloloto a Roilleisen Bank Zrt jszekhelyn: 1054 Budapest, Akodémio u. 6.), omely cég a TSrsosagot, mint leSnyvallalotot a
konszolidalt beszamolo kesnitesebe bevonto.

A vallolkozSscsoport Iegnagyobb egységének konszolidSli beszSmolSjSt a Raiffeisen Bank International AG (Raiffeisen International), azaz RBI késziti
)székhelye: Am Stodtpark 9, 1030 Vienna, Austria) mely megtekinthetS a www.rbinternotianal.com hanlapan.

6. A vagyoni, pinzOgyi helyzet is a jivedelmezisig alakulisinak bemutatisa

eFt eFt
A sajSt tSke reszletezese 2014.12.31 2015.12.31

Jegyzet tOke 100 000 100 000
T5ketartalék 0 0
Eredménytartalék 495 351 497 902
ekStSt tartalok 0 0
Merleg szerinti eredmeny 2 551 4062

Saját like 597 902 601 964

A 2014.44 mérleg szerinti eredmeny 2.551 e Ft Stvezetésre kerult az eredménytartalékba. Az AlapkezelS lekStSt tartalékkal nem rendelkezik.

ATSrsasSg tSrgyévi adozatt eredmonyéb5l 330.000 eFt asztalekat fizet ki tulajdanasai részére.

Celtartalekak
ATSrsosSg semmilyen agcimen nem képzeftcéltartalékat sem 2015-ben scm 2014-ben.
Az AlapkezelS an Alapak befektetesi palitikaja miatt a hazamra es a tSke megSvSsSra teE igeretek miati kStelezettségre céltartalekat nem képez.
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Mutaták: (Iásd 1. sz. meUkIefl) 2014. évi 2015. évi

1. Befekietoit eszközök oz ossze eszközhöz 2,73% 1 ,97%

2. Forgóeszközök az összes eszközhöz 97,27% 98,03%

3. Saját t6ke aráeya az összkötolezettsóghez + saját tSkéhez 43,80% 49,77%

4. Miköd6 t6ko az összes kSielezettséghez + saát t6kóhez 41,15% 48,87%

5. Mköd8 tSke (aFt) 561 613 591 056

6. Saját t6ke a Befektetett eszkSzökkàz 16,04 25,29

7. SajSt t5ke es HCK a Befektetett eszkàzökhàz 16,04 25,29

8. Pénzeszközök a rövid Iejárati kBtelezettségekhez 42,92% 44,82%

9. Követelésok és készpénzeszközök a rövid loj. kötolezettsé9ekhez 72,94% 69,93%

10. Pénzeszkozok 45 eI6Ieek a röviU lajárat6 kSfelezettségokhez 173,09% 195,16%és a passziv jd6beli elhatórolSshoz

11. KSvetelósek bekajtSsSnak dStartama (nap) 37,59 37,39

12. Kàtalezottsógek toijesitésének id6tartania (nap) 2 754,95 1 856,43

13. RSvidtávé Iikviditás 30,02% 25,12%

Budapest, 2016. mSjus 23.

Bàlint Attila Váradi Zoltán
vezéngazgutó vezéngazgató-h.
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1. sz. mellékiet

Mutaték a mérlegsorok adatai alapján

Befektetefl eszk6zôk az Ssszes eszkãzökhàz

1,97% Befoktelett eszközök - 23 800
Osszes eszkëz - 1 209 532

2. Forgöeszk&ök az összes eszközSkhoz

98,03% Forgaeszkoz+Aktis idSbelj elh. 1 185 732
Osszes oszköz - 1 209 532

3. Salät fSke aránya az összkötelezettséghez + sajét tókéhez

49,77% 5aSttSke - 601 964
Forràsok ös5zeser - 1 209 532

4. Mük6dâ f6ke oz Ssszes kQtelezeflséghez + sjái tSkëhez

48,87% MkSd5 tSke - 591 056
Forrãsok ös5Ze5Ofl - 1 209 532

5. MJköd t6ke

Forgóeszközök + 1 180 719
Rövid IojSrat kStalezertségek - 589 663

591 056
6. Safét t6ke a Befekteteft eszkàzSkhàz

25,29 Saját t6ke - 601 964
Befekteteh eszkezök - 23 800

7. SajSt t5ke és I-ILK a Befektetefl eszkàz6kh6z

25,29 SajSt tSke + Hossz Iej. kSt, - 601 964
Befektetett eszközök - 23 800

8. Pénzeszközök a róvid lejóratö kötelezeftségekhez

44,82% Likvd pénzeszközök - 264 267
Rö”id IejSrati kStelezettségek - 589 663

9. Kbvelelesek és készpënzeszközök a rvid Iejórah kötelezeftségekhez

69,93% Követolések+Pénzeszközök - 412 361
Rövid Iejárati kötelezettségek - 589 663

70. Pénzeszközók és el6legek a rSvidlefäran5 kötelezeftségekhez + pass;v idSbeli elhoiërolëshoz

195,16% Forgëeszközök+Aktiv id. elhat. - 1 185 732
Rövid IejSrati köt. ÷ PasszIv ci. elhat. - 607 568

II. Követelések bohaftosónak idSfartama

37,39 Nyitó kSvetelés+zârë—)*365n0p/2
- 68 734 975

nap Ertékesités nettö árbevétele - 1 838 104

72. KifeIezeftségek telfesitësének idótattama

1 856,43 (Nyito rov.Iej.kot.÷zaro_)*365nap/2
- 246 535 965

nap Igenybevott szolgSltatások - 132 801

73. Rövldtóvé likviditës

25,12% KSvetelések - 148 094

KStelezettsegek - 589 663

Budapest, 2016. mSjus 23. 1
Bãlint Aftila Varadi Zoltán

vezéngazgató vezéngazgatá-h.
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2. sz. mellékiet

Cash-flow Idmutotás a Ft-ban a Ft-ban
2014- 2015.

I. Szokásos tevékenysegbél sxármozó pénzesxköz-vältozás (1-13. sorok) -72 373 -60 450

1. AdOzOs elOtti eredmeny ± 426 723 371 180
2. Elnzomalt amortizOciO + 12 253 11 549
3. ElnzOmalt ertekvenzten en vinnzairon +/- 0 0
4. Céltartalok kepzen en felhanzndlan kulanbazate ± 0 0
5. Bafektetett enzkozok ertekesitenenek eredmenye ± 3 632 3 921
6. SzollitOi kotejnzettneg vOltozasa ± -200 413 -177 626
7. Egyéb ravid lejOratO kotelezettseg valtozana ± -1 417 6070
8. Pansziv id5beli elhatOrolOsak vOltozona ± -19 040 12 085
9. VnvOkonetelen en kapcnolt vallalkozanal nzembeni kovetnlen valtozana ± -8 853 80 530

10. ForgOenzkOzOk (nayS en penzenzkOz nelkUl) naltazana ± 145 041 -869
11. Aktiv idObeli nlhatOrolanak vOltozOna ± 12 373 -172
12. Fizeteff, lizetendS ado (nyerenég stan) - -42 672 -37 118
13. Fizetntt, fizetendO onztalek, renznneden

- -400 000 -330 000

II. BefektetCsi tevékenységbâl szármozô pénzeszk8z-váltoxás (14-16. sorok) 4 943 -2 693

14. Befektntett enzkOzOk bnnzarzone
- -1 0 964 -40

15. Befektetett nnzkazak eladana + -2 593 -2 653
16. Kapott onztalék, renzenedén ÷ 18 500 0

III. PénzOgyi mGveletekbôl szármaxó pénzeszkSz-vàltozas (17-27. sorok) 875 691

1 7. Rénzvenykibacnatan benetele (t5kebnnonan) + 0 0
18. KOtnénykibacndtOn benetnin + 0 0
19. Hitelfelnetel + 0 0
20. HannnzC ln)Oratra nyUjtaft kolcnonok megnzunenn + 0 0
21. Veglngenen kapott penzenzkaz÷ 0 0
22. Rénzvenybenanan )tOkelaszallitan)- 0 0
23. Kötvényvinnzafizetes- 0 0
24. HitnltSrlnnzten,- vinnzafizntén- 0 0
25. HonnzC lejaratra nyO)tott kolcnanttk- 875 691
26. Veglegenen atadoft penzenzkbz- 0 0
27. AlapitOkkal nzembeni illetne ngyéb honnza In). kOtnlnznttneg naltazana +- 0 0

IV. Pénzeszközôk változáso (±1±11±111. sorok) ± -66 555 -62 452

Budapest, 2016. mOjun 23.

a1Q
BáIiit Aftulo Várodi Zoltán

vezCrigozgotó vezérigazgotó-h.
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Raiffeisen Befektetési Alapkezelô Zrt.
Uzieti jelentése a 2015. ëvi üzleti évröl

Piaci környezet

Az év eleje a magyar állampapIrpiac szempontjábël Ojra erósnek bizonyult. Az MNB
ugyan egészen mârcius végéig tartotta magát a 2014. kozepén megfogalmazott
stratégiához, hogy az alapkamatot hozamosabb ideig a 2,1 ¾-os szinten tartja, közben
azonban az inflãció a vártnál alacsonyabban alakult (valëjãban deflãciës szãmok lelentek
meg hórël höra), ami miatt egyre er6södött a további kamatcsökkentést valószInisItó piaci
várakozás. Ezt er6sItette tovább az Európai Központi Bank régáta várt bejelentése januâr
végén az eurëpai pénznyomtatós megindItásáról. A hazai jegybank, bar a piaci
várakozásoknál kisebb mértékben, de vegul tjra kamatot csökkentett, Igy az alapkamat
1 ,95%-on zãrta az elsó negyedévet. Az elsó negyedév — bar egyre volatilisabb de meg —

eros teljesItménye után érdemi korrekciO következett be a hazai állampapIrpiacon a
mâsodik negyedévben. A magyar jegybank ezüttal sem tétlenkedett, a március végén meg
1 ,95%-on tartózkodO alapkamat 1 ,50%-ra csökkent a félév végére. A harmadik negyedev
fontos eseménye volt, hogy az MNB

— üira — IeállItotta kamatcsökkentési cikiusót. JOliusban
meg egy utolsö lepésben 1 5 bazisponttal 1 ,35%-ra vágta az alapkamatot és jeiezte, hogy a
kamatszint hosszü ideig ezen a szinten maradhat. A hozamgorbe valamennyi szegmense
letelé toiOdott az id6szak aiatt. Az egy eves és azon belüii kamatok ezzel jelentOsen
eiszakadtak az 1 ,35%-os MNB alapkamat szintjét6l, ami mögöft az a tudatos jegybanki
politika alit, hogy a saját eszköztârjóval rakenyszerItse a hazai bankokat, hogy a kéthetes
jegybanki iikviditási instrumentum heiyett áiiampapIrokat vãsároijanak. Az MNB törekvése,
hogy a kereskedeimi bankok föiös Iikviditãsát egyre hosszabb áiiampapIrpiacra tereije,
sikerrel járt, ez jelentOsen hozzajarult ahhoz, hogy a hozamgörbe hosszü végén az utolsO
negyedevben csak kis mértéki eivárt hozamemeikedés következzen be egy romlO
nemzetközi hangulatban. A hosszabb futamideji magyar aiiampapIrok vonzerejét ugyanis
csökkentette, hogy az amerikai jegybank, a FED végui decemberben ügy döntött, 25
bázisponttai megemeii aiapkamatát.
A hazai ãllampapIrpiac ãtlagos teljesItményét reprezentãlá MAXC index
értëke 4,3%-kal emelkedett 201 5-ben, hasonló nagysãgrendu reãlhozamot
nyájtva a befektetôknek.

A BUX index 201 5-os teijesItmenye viiagviszonyiatban is kiemelkedO volt, mindOssze két
tOzsdének sikerült ennél jobb teljesItmennyei elOrukkolnia (egyik sem jeientOs tOzsde). A
hazai index emelkedése doiiárban ÷30% volt, ezzel szemben a fejiett reszvenypiacok
ãtlagos dollar teijesItmenye -2,74%, a fejiOdOké pedig -1 6,96% volt! A szkebb régiO
atiagat IeIró CETOP2O index sem tudott magara talãlni az év sorãn, eves valtozasa -3,68%
volt eurOban. A hazai részvénypiac feiülteijesItO maradt egész évben, sOt az utoisO
negyedevben meg nOft is annak aranya. Az igen erOs relatIv teljesItmeny külOnOsen a régiO
meghataroza tOzsdéjével, a iengyeiiel szemben voit szembetinO, a WIG2O index ugyanis
1 9,72%-at veszIteft értékebOi. Ugyanakkor a hazai részvénypiac 2015-ben tapasztalt



teljesItmenye egyre kevésbé volt magyarãzhatë a Iavuló makrogazdasági szâmokkal,
hiszen azok azt tükrözték, hogy a növekedés üteme lassul, a régióban pedig egyáltalán
nem szãmIt kiemelkedônek. A BUX szãrnyalását egyedi vãllalati hIrek, illetve a befektetésre
alánlott kategëriába történ felminésItés lehetSsége támogatta. Ezen felül szerepet
játszhatott az olaj árának csökkenése is, hiszen a régiá olaj import6r, és profitál az
alacsony olajárbël. A Iengyel hIrek pedig az egyre piacbarátabbnak tin5 hazai
kormánnyal együtt a magyar piacra terelték a regióba befektetket.
Valamennyi vezet6 részvény kétszámegy6 emelkedéssel zárta az évet. A kormãnyzatnak a
hazai bankrendszertel szemben tansItott engedékenyebb politikaa következtében az OTP
több mint 60%-kal drágult. Hasonlöan jö teljesItménnyel rukkolt e5 a Richter is (÷56%),
els6sorban a gyógyszerkutatási sikereinek köszönhet6en. A MDL árfolyama közel 30%-kal
emelkedett a csökkenó olajárak ellenére.
A hazai résxvënypiac ãtlagos teljesitményët reprezentãló BUX ërtëke vëgül
43,8%-kal zárt magasabban 2014 végëhez képest.

Nem sikerült minden meghatározo fejlett tózsdének pozitIv hozammal zárnia a 2015-os
évet, és ahol azzal zárt, ott is nagy szerepet jãtszott az érintett deviza leértékel6dése. Ezt
tükrOzi a fejlett részvénypiacok ãtlagos telesItményét leIró MSCI World index dollârban
kifejezett csOkkenése. A 2009 öta tartë bull (azaz bika) piac megtorpanása tObb tényez&e
vezethet vissza, de a legfontosabb tényez az, hogy az amerikai egybank 2014. végén
leállItotta eszkOzvásárlási programját. A tengerentüli piacok azëta nem voltak képesek
emelkedésre, csak az egyre gyakrabban bekOvetkez korrekciëk eltüntetésére. Azaz bar a
volatilitás megn6tt, érdemi hozamot nem lehetett realizálni 2015-ben. lgaz ez az eurâpai
reszvenyekre is, az itt bekOvetkezó emelkedéseket ugyanis az euró dollárral szembeni
leértékel6dése kompenzãlta. USA dollárban kifejezve a vezetô reszvénypiacok kOzül
mindOssze a iapán tózsde zárt nyereséges évet. Mindez annak ellenére kOvetkezett be,
hogy az amerikai jegybank vegul csak decemberben hatãrozta el a kamatemelést, a tObbi
vezet6 jegybank (EKB, BO]) pedig éppen ezzel parhuzamosan indItotta el, illetve terjesztette
ki eszkOzvásárlási programját.
A fejlett piacok átlagos teljesItmenyet mér6 MSCI World index dollárban mérve 2,7%-ot
csOkkent. A forintban kalkulãlö befektetoknek - a forint doflãrral szembeni
jelentás gyengülése k1vetkeztëben - ez +7,6%-os hozamot jelenteff 2015-
ben.

A befektetési alapok piaca a megelózó két év teljesItményéhez mérten csak egy
szerény vagyonnovekedest produkalt 201 5-ben. A nyilvános alapok ev végi állománya
5 556 Mrd Et-ra emelkedeft, ami 4,4%-os nOvekedésnek felelt meg. A zártkOrt alapok
vagyona ennél jobban, 1 0%-kal emelkedett (1 64 Mrd Et-ra). A kezelt alapok számónak
nOvekedése lassult, mindOssze 13-mal több alap mkOdOtt az év végén 2014.
decemberéhez viszonyItva (Osszesen 589 db). A nyilvános alapok vagyona az év elején
meg dinamikusan emelkedeti, am ezt kOvet6en jelentsen lelassult, s6t, egyre gyakrabban
fordultak eló olyan hónapok, amikor kismértéki nefté kiãramlás volt mérhetó. A korábban
érvényes tendencia, hogy a folyamatosan csOkkenó betéti kamatok és a kedvezä
visszatekintó hozamok er6s keresletet tâmasztottak a befektetési jegyek iránt a befektet6k
kOrében, kifulladt, a lakossagi állampapIrok által támasztoft egyre er6sebb verseny pedig
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sok befektet6t átterelt a befektetési alapok piacãrël. Az év Iegfelkapottabb befektetései a
vegyes es rövid kotvény alapok voltak, mIg a pénzpiaci alapoktól inkább szabadultak a
befektetôk. A 201 3-as és 201 4-es évek sztár befektetései, az abszolüt hozamcélii alapok
egy felemãs évet zártak, a nagy év eleli vagyoncsokkenést év végére sikerült ledolgozniuk.

A 2015. év üzleti eredményei

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeló Zrt. 2015. évi tervében a vagyonkezelt állomány 14%-
os b3vülésével számolt. A tervezett növekedési ütem arra épult, hogy a 2014-es 7% felefti
csökkenést követóen sikerül megállItani a pénzpiaci alapokból történ6 ki&amlást, és a
kockãzatosabb vegyes és abszolüt hozamcélü alapok felé sikerül terelni az ugyfeleket. Az
alapokban kezelt vagyon azonban a tervezeft növekedés helyett 1 3,4%-al csökkent, mIg a
nyilvános alapok piaca ezzel szemben 4,4%-os mértéki növekedést mutatott (a terv
teljesüléséhez tehãt Ióval a piaci átlag feletti növekedés kellett volna). Ennek megfelelóen
piaci részesedésünk — a nyilvanos alapok tekintetében - 3,6 százalékrël 3 szãzalékra
csökkent 201 5 végére.

A Raiffeisen Bank betétgyijtési aktivitósa 2015-ben sem tàmasztott versenyt a befektetési
jegyek értékesItésének. Ezzel szemben jelentós versenytársnak bizonyultak az óllampapIrok,
azon belül is a kamatozá kincstárjegyek (KKJ) és az tin. ,,third party”, azaz idegen alapok.
Ez utóbbiak térnyerését jól iellemzi, hogy a Raiffeisen Bank ugyfélszâmlâin elhelyezett
befektetési alapok âllomónyónak 25%-os bóvülése elent6sen meghaladta az alapkezel6i
piac ãllomany-bóvulési ütemét. A KKJ és egyeb állampapIrok állomãnya meg ennél is
nagyobb mértékben, közel 40%-kal bóvült.

Az év sorãn az Alapkezel3, egyuttmkodesben a Raiffeisen Csoport osztrák alapkezel6jével
(RCM), az év elején megfogalmazott terveivel osszhangban elindItofta az FWR Titanium
Euro Alapok Alapja befektetési alapot, amelyet kifejezetten a Raiffeisen Bank
vagyonkezelési szolgaltatasba bevont privOtbanki ugyfeleire szabott. Szintén a tervek közé
tartozoft az RCM-mel közösen egy iin. cél- és gyiijt6 AEKB konstrukciOban tovObbi legalObb
egy vegyes alap indItãsa a Raiffeisen Bank lakossOgi ugyfelei részére. BOr az alap
elkészItése megtörtént, a felugyeleti jOvahagyasi folyamat csak az utOn indulhatott volna
meg, hogy az Alapkezel jogosItvOnyt szerez arra, hogy mint AEKBV alapkezel is
vegezhessen kollektIv portfolio kezelési tevekenyseget. Mivel ez utObbi engedély csak
2015. decemberében érkezett meg, ezért az alap elindItOsOra 2015-ben nem került sor.

Az Alapkezel mködési eredménye jelents mértékben, mintegy 15%-al, közel 50 millie
forinifal alulm(.ilta a tervezeff mértéket, amiben legnagyobb szerepet a kezelt vagyon
csökkenése jOtszofta. A kezelt vagyon tervtól jOcskOn elmaradO szintlének miködési
eredményre gyakorolt hatOsOt az sem tudta kompenzOlni teijes mértékben, hogy az
Alapkezeló nem a tervezeft, hanem annãl lassabb ütemben csökkenteffe az Oltala kezelt
alapok alapkezelési dIjait. A mködési eredmény alakulãsában a miiködési koltsegeink
tervtOl elmaradO szintje is szerepet jOtszott. A legnagyobb tétel, a szemelyi koltsegek
alakulOsãt két ellentétes hatOs is befolyOsolta. Elóször is jelentOs csökkenés következett be a
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személyi ãllományban, az év végére tervezett 23 helyett 1 8-an dolgoztak fóállásban az
Alapkezelônél 2015. december 31-en. A leépItéseknek illetve szemelyi változãsoknak
azonban Ielents személyi jeIlegt ráfordItás vonzata volt. A 201 5-os évben a Raiffeisen
Csoport ãltal bevezeteti, nem tervezett munkakOri juttatãs szintén nOvelte a személyi jellegi
ráfordItásokat.

A pénzügyi m(Jveletek eredménye Ielent6sen meghaladta a tervezett mértéket, melyben az
Alapkezeló tulaldonában ãlló, saát befektetési alapok befektetési jegyeinek visszaváltása
során keletkezett, tObb év alaft felhalmozódott arfolyamnyereség volt a meghatârozó. Az
órfolyamnyereseg tObbseget kitevó visszaváltãsok az ün. ,,seed money”-ként fazaz induló
täkeként) az alapokba fektetett tóke kivonâsával, és egy iijonnan indItott alapba tOrténS
elhelyezésével volt Osszefüggésben.
Fentiek eredményeképpen az Alapkezeló adázott eredménye 29%-al meghaladta a
tervezett mértéket. Ezzel egy id6ben folytatödott az alapjaink hozam alapü versenyképes
ségének csOkkenése, alapjaink Raiffeisen Bankon belüli sülya tovább csOkkent.

2016. év üzleti fervei

A 2016. évre a befektetési alapjaink kezelt állomânyának 2O%-os nOvekedésével
számolunk, amiben tigyelembe vettük az ingatlan alap esetleges ,,megnyitásanak” pozitIv
hatásait is.
Ugy számoltunk, hogy a kamatkornyezet érdemben mar nem változik, Igy az alapkezelési
dIlak tekintetében tovóbbi érdemi csOkkenéssel nem számolunk. A tervezett ãllomany
nOvekedés ellenére, mivel a tervezett atlagos alapkezelési dIj jelentósen elmarad az elóz3
évben kialakult értéktól, az alapkezelési dIjbevételünk Ielentós csOkkenésére számItunk. A
nyugdIpénztári vagyonkezelesben és az ingatlan üzemeltetés területén ugyancsak
dIjbevétel csOkkenést terveztünk. Osszességében bevételeink 11 %-os csOkkenésével
szómolunk.
Jelent6s megtakarItasra számItunk a mikOdési kOltségek esetében, amit els6sorban a
személyi elIegI rãfordItások csOkkenése indokol.

A 2016. évi terveink megvalósItasahoz folytatuk a 2015-ben megkezdett intenzIv
termékfejlesztést a lakossagi és privatbanki üzletãggal egyuttmikOdve. Uj alapok indItásãval
és meglév6 alapok befektetési strategiaának átalakItósãval szeretnénk javItani alapjaink
versenyképessegét es nOvelni a magasabb lOvedelmet biztosItó alapok slyát a kezelt
alapok kOrében. Az atacsony kockázah pénzpiaci és tikviditási alapjaink silyanak és
bevételeinek csOkkenésével számolunk.
Arra számItunk továbbra is, hogy a Bank befektetési termékek értékesItése melletti
elkOtelezettsége fennmarad, alaplaink részesedése a banki ugyfelek portfëliójãn belül nem
csOkken tovább, s6t üjra emelkedik. A pénzügyi eredmenysoron nem tervezünk érdemi
hozzájãrulást az adëzás elótti eredményhez.
Osszessegeben a Ovedelem termeló képessegunk csOkkenésére számItunk. Az adózott
eredmenyunk az el&ó évi értékhez képes 22%-os csOkkenést mutat majd.
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A mérleg fordulónapja utân, a mérlegkészItés idópontaig nem következtek be olyan
Iényeges események, amelyek jelentós vâltozóst idéztek volna eIó, vagy tenyegesen
befolyásolták volna a vállalkozás életét.

Kutatási és kIsérleti fejlesztéssel a Tórsaság nem foglalkozik.

A Társaság nem rendelkezik olyan eszközökkel, melyek környezeNédelmi szempontból
kiemelkedä fontossâggal bIrnónak.

Javadalmazãsi politika

1. A javadaImazás politika meghatározãsãban, jávãhagyãsãban,
felügyeletëben résztvevä testületek

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeä Zrt (RIF) javadalmazâsi politikãjának a
meghatârozásaban, jóváhagyásóban, felugyeleteben az alábbi testületek vesznek részt:

RIF FelUgyelo Eizottsãga

• A Javadalmazási Politika elfogadása és rendszeres idóközönkénti felulvizsgâlata;

• A Javadalmazási Politika vegrehatasának Iegaiâbb évenkénti ellenórzése az RBHU
BeIsó Ellenärzési Fóosztályának szakmai tamogatásâval.

RIF Igazgatásága

• A RIF Iavadalmazási politikájãra vonatkozö részletes irãnymutatások rendszeres
felülvizsgãlata, felel6sseg annak végrehajtásâért, megvalösItásáért;

• Végsó döntés a RIF Identified Staff kategoriába tartozó munkavállaláinak
kivãlasztására és a rájuk érvényes speciális Iavadalmazási elvekre vonatkozáan;

• A kockázatkezeléssel és megfelelâseg-ellen&zessel fog IaI kozó vezetc3 tiszMseläk
javadalmazósónak közvetlen felügyelete;

• Javadalmazâsi programok és más juttatási programok illeNe azok jelentâs
módosItásainak a ióváhagyãsa és rendszeres felulvizsgãlata.

• A RIF ugyvezetóinek eves változó bérének iövahagyasa.

• A Malus / Clawback esetekhez kapcsolëdá döntések meghozatala.

Figyelemmel a RIF méretére, bels6 szervezeti felépItésére és tevékenysége eIIegére és
összetettségére, valamint az ãItaIa kezelt kollektIv befektetési formák méretére,
javadalmazási bizottság felâllItására nem kerül sor. A Iavadalmazási bizotfság Kbftv.-ben
meghatározott hatãskörébe tartozö feladatokat a RIF Igazgatósága IátIa el.
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REHU Menedzsment

• A RIF javadalmazãsi politikãjára vonatkozë részletes irãnymutatások el6zetes
jóvãhagyása és rendszeres felulvizsgálata (a RIF Igazgatáságanak és Felugyeló
Bizottsâgãnak végsó jóvóhagyását megeIzóen);

• A bónusz keretnek a RIF munkavállalói között vaIó szétosztásának a jóváhagyasa a
Csoport keretrendszer és a Javadalmazási Politikának megfelelóen;

2015-ben a döntëshozá testületek az alâbbi, javadalmazâssal kapcsolatos
kérdésekben hoztak dontést:

Az REHU Menedzsment 2015-ben 2 alkalommal hozott döntést a javadalmazãsi
politikához kapcsoledë kérdésekben:
• A Javadalmazási Politika módosItásainak jáváhagyása
• Az intézmény kockázatvãlla]ására jelentcSs hatást gyakorló munkavállal6i kör

jóváhagyása
• A Malus és Clawback értékelések megállapItósainak jevahagyása
• A javadalmazási keretrendszer átalakItása

A RIF Igazgatásãga 2015-ben 2 alkdommal hozott döntést a javadalmazâsi politikahoz
kapcsolódó kérdésekben:
• Aiavadalmazási Politika mëdosItásainak megtârgyalása
• A Malus és Clawback értékelések megállapItásainak jëváhagyâsa
• A javadalmazósi keretrendszer átalakItása

Az REHU Felügyelô Eizoffsãga 2015-ben 4 alkalommal hozott döntést a
javadalmazãsi politikãhoz kapcsolódë kérdésekben:
• Aiavadalmazâsi Politika mëdosItásainak jóvahagyasa
• A javadalmazósi politikát eves rendszerességgel vizsgáIe eves BeIs3 ellen6rzési lelentés

efogadása

2015-ben a RIF nem vett igénybe küls6 tanácsadói közremiködésf a javadalmazási politika
meg határozásához.

2. Vãltozá bérek a Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt-nél

A változó bérek fizetésének célja, hogy a munkatársak javadalmazása és a szervezet
eredményessége között szorosabb összefüggés Iegyen. A változë bér fizetésének
gyakorlata oly módon került kialakItásra, hogy teljesItmény szerint differenciâllon, Iobb
teijesItményre, egyben ésszer kockázatvãflalósra és hatékony kölfséggazdãlkodásra
ösztönözzön.
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Minden változö, teljesItménytól függä kifizetés alapja a teljesItmény. A változö bér
fzetésének gyakodatát a teijes miködést Iefed, mnden munkatársra kiterjedó teijesItmény
menedzsment rendszer támogatja. Az eves teliesItménymenedzsment cikius keretében eves
célok, teljesItményelvárások kerülnek meghatározásra, amit folyamatosan nyomon követnek
es adott idszak vegen értékelnek a felettes vezetók.

Az egyéni teljesItmény az elért eredmények és a mennyiségi és minóségi mutatökkal mért
viselkedések / kompetenciák mentén, a teljesItménymenedzsment folyamat keretében,
penzugyi és nem penzügyi kritériumok alapján kerül értékelésre.

A RIF-nél fizeteti, teljesItményt6l fuggó változë bérelem az eves b6nusz, amire szerepkörtI
és a szervezeti hierarchiában elfoglalt heIytéI fuggetlenul valamennyi alkalmazott jogosult.

Az egyes munkakörökre és besorolási szintekre a 1 00%-os teljesItményszintnek megfeIeI
,,target” bónusz kerül meghatârozásra. A jogosultság ebben az összefuggesben nem a
bánusz osszegének a kifizetésére vaIó jogosultságot jelent, IehetSséget az adott változë
javadalmazási programban vale részvételre.

A kontroll funkciót ellátâ alkalmazottak javadalmazása fuggetlen az általuk felugyelt
egységek teljesItményétSl; az 6 javadalmazásuk a sajãt szervezeti célkitizéseik elétése
alapján kerül meghatározásra, tekintet nélkül az âltaluk ellenórzött üzleti tevekenységek
eredményeitc3l.

Egy adott év teljesItménye alapjãn a munkavállalók részére meghatározott, allokált vagy
kifizetett változó javadalmazás nem haladhatja meg az eves alapbér 1 00%-t.

A 1 00%-os teljesItményért jóró változó bet legfeljebb kétszerese fizethet6 ki vãltozó bérként.
A 1 00%-os teljesItményért jóró vãltozó bér oly módon van megállapItva, hogy ne
ösztönözzön ésszeritlen kockázatvãllalásra, továbbâ minden alkalmazott alapbére a teljes
javadalmazásának kell6en nagy hânyadat képviselje, lehet6vé téve egy teijes mértékben
rugalmas változó javadalmazásra vonatkozö pohtika mködését, beleértve azt a lehet6seget
is, hogy vãltozó javadalmazás fizetésére nem kerül sor.

3. Egyëb javadalmazás, nem pénzbeli juttatãsok

A RIF az aIâbbi béren kIvüli juftatãsokat kInãlja a munkavãllaláinak:
Minden alkalmazoit jogosult az alábbiakra:
• cafeteria (vãlasztható béren kIvüli juttatások) — eves juftatási keretosszegig választhatnak

a munkavállalók a különböz6 juttatási lehet6segek közül
• csoportos élet- és balesetbiztosItás
Speciãlis feltételek meglete esetén minden alkalmazott jogosult az alábbi juttatásokra:

• utazãsi támogatás
• kedvezményes munkavãllalói hitel
A munkavâllalöknak csak speciâlis köre jogosult az alábbi juttatásra:

• banki szemelygépkocsi személyes használatra
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Munkaköri juttatâsok

A Munkaköri juttatâs egy fix javadalmazãsi forma, azaz fuggetlen az
egyéni/szervezeti szinti teljesItményt6l.

A Munkaköri juttatás a személyi alapbér százalékában van meghatãrozva.

A Munkaköri juttatásra minden munkavãllaló ogosuIt a határozott ideji gyakornoki
munkakörben foglalkoztatott munkavállalök kivételével.

4. A javadalmazãs isszesItett mennyiségi adatai, tevékenységi k&6kre
Iebontva

A 2015. év tekintetében kifizetett Iavadalmazási elemek bruttë összegei f6 üzleti egységek
szerinti bontâsban a RIF-re vonatkozëan:

Független Keres
• Befektetes. Eszkoz- Vallalat, Egyeb Osszes

Millie forint kentroll kedelmi
bank kezeles funkc.ek tevekenyseg tevekenyseg

funkciok bank
Fixjovadalmazàs 0 3.8 0 159.5 31.6 0 194.9

Vâltozolavcdalmazás 0 0.2 0 11.2 1.5 0 12.9

5. A javadalmazás bsszesItett mennyiségi adatai az intézmény kockãzati
profiljãra Iényeges hatãst gyakorló alkalmazottak krére

2015-ben a kockázatvállalásra lenyeges hatâst gyakorlo személyek szãma a RIF-ben
összesen 15 16 volt, 1 f6 munkaviszonya az év során megsziTht, az év végén a
kockâzatvállalásra lényeges hatâst gyakorla személyek száma 14 16 vo’t.

Közülük 4 16 nem a RIF alkalmazottla (2 16 a Raiffeisen Bank, tovãbbi 2 16 a Raiffeisen Bank
International alkalmazoftja), 6k 201 5-ben nem részesültek semmilyen Iavadalmazãsban a
RIF részéról.

A 2015-ben kifizetett Iavadalmazási elemek brutt6 összegei a kockázatvállalásra Iényeges
hatãst gyakorló személyek vonatkozásában (a javadalmazési értékek millie Ft-ban
értendók):
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Kockãzaivãllalãsra Iényeges hatást
. . gyakorlé személyekJavadalmazasi elem

Raiffeisen Befektetési Alapkexelô
miIIió_Ft

Fix és változo javadalmazãs
- fix javadalmazás összege 1 22.5
- változó javadalmazás összege 8.9
- kedvezményezettek száma - fix favadalmazás 1 1
- kedvezményezettek száma - v6ltozë avad. 8

Vãltozá javadalmazás megeszlãsa
- készpénz I 8.9
- részvény 1 0
- részvényhez kötött eszköz 1 0
- egyeb változó lavadalmazás 0

Ki nem fizetett halasztott javadalmazás ôsszege
- megszerzett jogosultsóg 0
- meg nem szerzett jogosultság 0

Uzieti èvben kifizetett halasztott
javadalmazãs kifizetett és a teljesItmenynek 0
megfelel6 kiigazitásokkal csökkentett összege
Uzieti év során kifizetett munkãba ãllási lutalékok

- kilizetések összege 0
- kedvezményezettek száma 0

Uzieti év során megitélt vegkieIégtések
- kifizetések összege 1 0.8
- kedvezményezettek száma 1
- egy fé részére megItélt leg magasabb összeg f 10.8

6. Az üzleti ëvenként 1 mHIiá EUR isszegü vagy annãl nagyobb
javadalmazásban részesülá szemëlyek száma

2015-ben a Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Zrt egy alkalmazottja sem részesült 1 miIIiá
EUR-t meghalade eves javadalmazásban.

Budapest, 2016. málus 23.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeló Zrt.
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