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Fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) mellékelt 2010.évi éves
beszdmolGjdnak a konyvvizsgdlatdt, amely éves beszdmolé a 2010. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérlegb8l — melyben az eszkozok és forrdsok egyez$ végosszege 16.950.795 EFt, a targyévi eredmény
475.7794 E Ft nyereség — , és az ezen iddponttal végz6d6 évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a
szdmviteli politika meghatdroz6 elemeit és az egyéb magyardz6 informdcickat tartalmazé kiegészité mellékletbsl
all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (toviabbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszdmolénak a szdmviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvekkel
Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsdért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibdbé! eredd lényeges hibds

allitasoktél mentes éves beszamolo elkészitése.
A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi felelésségiink ennek az éves beszdmolonak a véleményezése konyvvizsgélatunk alapjan.
Konyvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kinyvvizsgalatot gy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossdgot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé mentes-e a
lényeges hibds allitasoktsl.

A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtisit, amelyek célja konyvvizsgilati bizonyitékot
szerezni az €ves beszdmoldban szerepld Osszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
€ves beszdmold akdr csaldsbél, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibds 4llitdsai kockdzatainak felmérését is — a mi
megitélésiinktdl fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmols gazdalkodd egység altali
elkészitése €s valds bemutatdsa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de nem azért,
hogy a gazdilkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgdlat magdban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikik megfeleléségének és a vezetés altal
készitett szimviteli becslések ésszeriiségének, valamint az éves beszamolo dtfogé prezentaldsanak értékelését.

Meggydzodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot nyijt
kinyvvizsgdloi zaradékunk (véleményiink) megaddsahoz.

Zdradék {vélemény)

A konyvvizsgalat sordn a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap éves beszdmol6jat, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti konyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegendé és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszdmol6t
a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott dltaldnos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap 2010. december 31-én
fenndll6 vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valds képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszdgon elfogadott
altaldnos szamviteli elvekkel Osszhangban torténé elkészitéséért. A mi felelosségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszémolé Osszhangjinak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az izleti
jelentés és az éves beszdmold Osszhangjdnak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szdmviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett informéaciok attekintését.

Véleménylink szerint a Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap 2010. évi tizleti jelentése a Raiffeisen Garantalt
Pénzpiaci Alap 2010. évi éves beszdmolGjdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 201 1. marcius 30.

KPMG Hungdria Kft.
Nyilvéntartasi szim: 000202
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| Nyilvantartdsi szam: 005600
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A / Befektetett eszkéz6k
I. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok ériékkilonbszete
a  kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb

B / Forgdeszkszok
. Kovetelések
Kovetelések
Kovetelések értékvesztése ()
Kulf. pénzériékre szold kév. ért. killonb.

A wWN —

Forintkdvetelések értékelési kilonb.
Il. Ertékpapirok
1 Ertékpapirok
2 Ertékpapirok értékkilénbozete
a kamatokbdl, osztalékbsl
b egyéb
lil. Pénzeszkdzok
1 Pénzeszkdzdk
2 Vadluta, devizabetét értékelési kildnb.

C / Aktiv idobeli elhatarolasok
1 Aktiv idébeli elhatdrolas
2 Akfiv idébeli ethatarolas ért.veszt. (-

D / Szarmaztatott iigyletek ért. kiilonbézet

ESEHOION tATIVAY) SeszRSEN

E/ Sajat toke

1. Indulé téke

1 Kibocsatott bef. jegyek névértéke

2 Visszavasdrolt bef. jegyek névériéke ()
ll. Tokevaltozas (tokendvekmény)

1 Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil.
2 Ertékelési kilénbézet tartaléka

3 El&zé évek eredménye

4 Uzleti év eredménye

F / Céltartalékok

G / Kotelezettségek
I. Hossz0 lejaraty kotelezettségek
. Révid lejaraty kotelezettségek
HI. Kilf. pénzértékre sz. kot. ért. kil

H / Passziv idébeli elhatarolasok

FORRASOK (PASSZIVAK) SSSZESEN

Budapest, 201 1. mércius 30.
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Eredménykimutatés

I Pénzigyi miveletek bevétele
Il Pénziigyi miveletek raforditasa
Il Egyéb bevételek
IV Mikésdeési ksltségek
V Egyéb raforditasck
Vi Rendkiviili bevételek
Vil Rendkiviili raforditasok
VIl Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény

Budapest, 201 1. marcius 30.
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Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap

Kiegészito melléklet

a 2010. december 31-ével végzddé évre

1. Altalénos gazdalkodasi kériimények

A Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Befektetési Alap (fovabbiakban: Alap) 2005. jolius 26-an kerilt nyilvantartasba
vételre a PSZAFndl 200.000.000,- forint indulé sajat tékével. A befekietési jegyek névértéke: 1 Ft.
A PSZAF hatarozatszama: Edl/110.269-1/2005.

Az Alap mégétt a Raiffeisen csoport nagybefektetésekben tapaszialt garddja all.

Ausziridban o Raiffeisen a legnagyobb alapkezelé. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltatsk.

Alapkezelé: Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zri. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andrds 1028 Budapest, Kokdrda v. 235.
Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia v. 6.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap kényvvizsgdlatra kételezett.

Kénywvizsgélé: 1139 Budapest, Vaci 0t 99.
Magyar Kénywvizsgaléi Kamarai regisztralasi szém: 5600

A szamviteli szolgdltatas kérébe tartozé feladatok irdnyitasaért Haldszing Heidrich Agnes 11471 Budapest, Szildgysomlyd v.36.

felelds személy: Magyar Kényvvizsgéléi Kamarai regisztrdlasi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezelé a t6le elvarhaté maximdlis gondossaggal, sajat beldtasa és dontése alapjan, a 16rvények és az
Alapkezelési Szabalyzatban foglalt korldtozasok betaridsa mellett alakifja ki az Alap forrdsainak telhaszndlasi médijat,
a befektetési aranyokat, annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezelé varakozdsainak megteleld jsvSbeni kockdzatok

és hozamok tiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érje el.

Az Alap befektetési célja, hogy kizdrélag likvid eszkézokbe 16rténé befekietéssel maximalis biztonsagot nydjtson

a Befektetsk szamara. A belektetések kialakitésanal a biztonsdg mellett a kiszamithatésag kap kiemelt fontossagot.

Az Alapkezels az sszegylijtot tokét kizardlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank dlial kinglt latra sz6l6 és lekatott

betétekbe fekteti, olyan szerzédések megkatése mellett, amik biztosifiak, hogy az Alap minden hénap elején a meglévé tékére

vonatkozéan garantdlt minimum hozamot nytjtson az adott hdnapra vonatkozéan.

3. Szamviteli politika 6sszefoglalasa

3.1. Szémviteli irényelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatdsait a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tv., o Tékepiaci rvény {2001, évi CXX. v}
és 215/2000. Korm. rend. eldirgsaival és a Magyararszagon dlialdnosan elfogadott szamviteli elvekkel 8sszhangban késziti.

Az Alap kettés kénywvitelt vezef, éves beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, o kiegészits

melléklet és a cash-flow kimutatds.

Az Alap az ellenérzés és dnellendrzés soran megdllapitott, az elézd év éves beszdmoldjdban elkévetett jelentésebb dsszegi
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjak az ellendrzétt tzleti év mérlegiédsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha o mérlegfddsszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millis forintot, akkor 500 millié forint.

Az Alap lényegesnek mindsit minden olyan jelentés dsszegi hibat, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladia a sajat téke 20%-at.

Az Alap f6bb szamviteli irdnyelveinek osszefoglaldsat és az éntékelési eljdrasokat az alébbiakban mutatjuk be.
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3.2. Az éves beszémold pénzneme

A mérlegbeszdmolé magyar forintban készilt és ezer forintban (eFt) kerilt kimutatasra.

A mérlegkészitds datuma: 2011 jonuar 3

3.3. Az értékelési eljarasok ismertetése

Az értékelési eljgrasokndl - a Szamviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és o kezelési szabdlyzatban leirtak alapjan - az Alap

Szamviteli politikajaban régzitettek az iranyadéak.

Az Alap az eszkézeird! részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak meglelelden

torténik.

A portfélié ériékelésének elvei a kovetkezdk:

Latra szolé betét (folydszamia)

A nettd eszkézertéket a latra sz6l6 betétek kapcsan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az Alapkezelé T napon likvidaing.

Lekotott betét

A lekotott betétek dsszegét a T napig felhalmozott kamatok dsszegével meg kell novelni.

Kotelezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezetiségei az aldbbi médon kerilnek meghatérozésra:

Az Alap létrehozdsdaval kapesolatos kdltségeket teljes egészében az Alapkezelé viseli.

Az Alapot ferheld és folyamatosan felmeriilé kéltségek és dijak idéardnyosan keriiinek az Alapra terhelésre.
Az elére nem tervezhetd kaliségek az esedékességik idépontiaban kerilinek az Alapra terhelésre.

Az éves beszamold elkészitésekor a 2000. évi C. térvény 55§ (1) bekezdésével, valamint a 215/2000.Kormanyrendelet 5.§ (8} bekezdésével
dsszhangban a vevd, az adés mindsitése alapjén az

izleti év mérlegfordulénapian fenndllé és a mérlegkészités idépontjdig pénziigyileg nem rendezett, hérom hénapon 6l lejarati kévetelésnél

{ideértve a hitelintézetekkel, pénziigyi vallalkozasokkal szembeni koveteléseket, a kélesonként, az elSlegként adott 8sszegeket, tovabba

a bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa kézdtt 1évs kovetelésiellegi tételeket is), azok keletkezésekor ériékvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészités idépontiaban rendelkezésre all6 informaciok alapian - a kévetelés kdnyv szerinti értéke és a kévetelés varhatéan megtérild ssszege

- veszteségjellegy - kilonbdzet ésszegében az egyéb raforditasokkal szemben, ha ez a killdnbézet tartésnak mutatkozik és jelentds dsszegd.
Az Alapban hozamkifizetés, hozamjévairds nem torténik.

A befektetési jegyek eladdsa és visszavaltdsa o kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint térténik.

A forgalmazas névértékben az induld 16két, a befektetési jegyek névértéke és folyd dra kézti - az értékelésbdl adéds -

kildnbdzet a t6kendvekményt valtoztatia.
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4. A mérleghez kapesolédé megjegyzések

4.1, Informdcidk az Alap portfélisjardl

Pénzeszkézbk

Beszerzési Meérleg szerinti

Latra sz6l6 bankbetétek Devizanem érték eftban Ssszeg efi-ban
Folyészamla HUF 8270152 8270153
8 270 152 8 270 153

Beszerzési Mérleg szerinti

Lekététt befétek Devizanem érték efi-ban Ert.kiil. kamat Ert.kil. egyéb Ssszeg eftban
Lekotott betét HUF 8 500 000 8 500 000
8 500 000 8 500 000

Beszerzési Mérleg szerinti

Pénzeszkézok érték eftban Ssszeg eFt-ban
Osszesen 16 770 152 16 770 153
4.2. Elhatéroldsok részletezése
Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa (adatok eFtban) 2009. 2010.
Folyészamla kamat elhatdrolasa 135 1303
Bankbetét kamatelhataroldsa 81186 179 340
81 321 180 643
Koliségek akiiv idébeli ethatdroidso sem 2009 ben, sem 201 0ben nem volt.
Kaltségek passziv idébeli ethatdroldsa {adatok eFt-ban} 2009. 2010.
Mérlegvizsgdlat 124 145
PSZAF dij 246 1032
Letétkezelési dij 348 1438
Keler dij 0 8
718 2623
4.3 Sz6llitck részletezése
2009. 2010.
Belfoldi szallitok 3 343 13137
3 343 13137

4.4. Egyéb informdcick

Az &t évnél hosszabb lejaratt kdtelezetiségek: Hitelfelvétel nincs

Az Alap munkavallalékat nem foglalkoztat.

Az Alapkezelé az Alap hozamdnak és 16kéjének megovasdra nem telt ériekbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, -bizfositékot, -dvadékot, nem vdllalt garanciat és kezességet.

4.5, Az eredménykimutatdshoz kapcsolddsé megjegyzések

Az Alap a rd vonatkozd, 215/2000. Korményrendelet alapian készifi az eredménykimutatasdt.
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Pénzigyi miiveletek bevételei részietezése ( e Ft-ban)

Folydszémlakamat HUF

Kapott kamat pénzint+3]

Osszesen

Egyél bevételek nem mertliek fel sem 2009.ben, sem 201 0ben.

Egyéb raforditasok részletezése { e Ft-ban)

Egyéb raforditas

PRpRP

Egvéb réforditdsok nem meriliek fel sem 2009 -ben, sem 2010-ben

A mikodési kdltségek részietezése { e Ft-ban)

Bankforgalmi jutalék
Alapkezeld kalisége
Letétkezeld ksltsége
Keler di}
Mérlegvizsgdlat
Kényvvezetés

PSZAF dijak
C")sszesen

p= |

Rendkiviili er

sny ré

Rendkivitl bevételek és rofordiidsol sem 200%ben, sem 201 0ben nem v

2009.

187 834
129314

317 148

2009.

[}

2009.

31140
3 460
0
622

2 308
866

38 487

oltak.

o ir ia

2010.

314263
264 645

578 908

2010.

2010.
1
87783
9753
89
684
2355
2 444

103 109

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedeimezdség alakulia

A sajat tdke részletezése eFtban

I. Indulé toke

Kibocs. bef. jegyek névértéke

Viszavas. bef. jegyek névértéke

. Tokevaltozas (tokendvekmény)
Visszavds. bef. jegyek bevondsi ért.kiil.
Eri¢kelési kilonbozet tartaléka

El6z6 évek eredménye

Uzleti év eredménye

Sajat toke
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6. Az éves beszamolé és a portfolio jelentés kdzdtti eltérések okainak meghatéarozasa:

Az eliérés alapvetd oka, hogy mig a beszémald 2071 jonudr 31-ig ismertté valt informécidlra épll, addig o portidlid jelentés szdmai

2G10. december 31-¢én este keriliek meghatérozésra.
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A beszédmolé rarialmazzo lydszamle kamalol, o riportban ez o kivetelés

elhotdrolésként szerepelnek 179 a portidlid jelentésben ez o el

Vg az éves beszdmoldban o

lezefiségek k&zat is megjelennek az elsé, mar 2011, évi forgalmazd tanyleges

i napig szémolt

2010. évi koliségek és kdtelezatiségek keriiinek elszamoldsra, amelyek jonudr 314y ismertié valnak.

Beszdamold NEE szamitas Kilénbdzet {eFt-ban)
Sajat toke / Netto eszkdzériek 16 935035 16 939 336 4 301
Kildnbozet tételesen:
Folyészdmla 8270153 8 268 849 -1 304
Lekotott betét 8 500 000 8 682 109 182109
Kovetelések/Aktiv iddbeli elhat. 180 643 5436 -175 207
Kotelezettségek/Passziv idébeli elh. -15760 -17 058 -1 298
Mutatok:  (lasd 1. sz. melléklet!) 2009. 2010.
1. Befektetett eszkézék az dsszes eszkdzékhéz 0,00% 0,00%
2. Forgdeszkszék az Ssszes eszkézokhdz 100,00% 100,00%
3. Sojdt toke ardnya az bsszkdtelezettséghez + sajat tokéhez 99.91% 99.91%

4. Hosszu lejaraty kételezettségek

a/ a HIK + sajét tokéhez 0,00% 0,00%
b/ a sojdt tokéhez 0,00% 0,00%
5. MUkéds toke az Ssszes kotelezettséghez + sajdt tokéhez 99,92% 99,92%
6. MikSds toke (eFt) 4 366 231 16 937 658

A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhaté.

A "Cash-flow" kimutatas a 3. sz. mellékletben talalhaté.

A "Portfélié jelentés értékpapiralapra” kimutatas a 4. sz. mellékletben talalhaté

\
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Balogh Andras
az Alap képviseietgben
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1. sz. mellékiet
A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkozok az Gsszes eszkézdkhéz

Befekfetett eszkdz

0,00%

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkdzok az Gsszes eszkdz5khéz

100,00%

Forgbeszkoz+Aktiv iddbeli efh.

Osszes eszkéz

3. Sajdt t8ke ardnya az Ssszkételezetiséghez + sajdt tokéhez

99.91%

Sajat téke

Forrasok Gsszesen

4. Hosszu lejarati kdtelezettségek
a/ a HIK + sajat i6kéhez
b/ a sajdt tokéhez

a/
0,00% Hosszi lejdratd kételezefiségek
Hosszi lef. k&t + Sajét téke
b/
0,00% Hosszi lejarat kotelezetrségek

Sajdt toke

5. Mikods toke az Ssszes kotelezetiséghez + sajdt tokéhez

Miikads toke

99,92%

Forrdsok ésszesen

6. Miksds toke

Forgdeszkézok
Aktlv idébeli ethatdroldsok

Rovid lejdraty kételezettségek

16 950 795

16 950795

16 950795

16 935035

16 935035

16 950 795

16 937 658

6/8. oldal
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16 950795

16 935 035
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16 937 658

16770152
180 643
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Balogh Andrds
az Alap képviseleiéb
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eftban
I. Hitelallomany &sszetétele o
eftban
il. Kéltségek &sszetétele Pénzigyileg realizalt 87 349

Elszamolt Elhatdrolt/szalliték

Bankforgaimi jutalék 1 ¢} ]
Alapkezelé k3ltsége 87783 12941 74 842
Letétkezelé kdltsége 9753 1438 8315
Keler dij 89 8 81
Mérlegvizsgdlat 684 145 539
Kényvvezefés 2 355 196 2159
PSZAF dijak 2 444 1032 1412
Ossz: 103 109 15760

1. Ertékpapiralap vagyonéanak megoszlasa Sajat t6ke 16 935035 eFt-ban

ill. %-ban

ld8szak nyitéallomany Idészak zaradllomany

Vagyonelem Megoszlds
Bankbetétek 4 288 253 16 770 153 99,03%
Lekotott betétek 3 500 000 8 500 000 50,19%
HUF folydszamla 788 253 8270153 48,84%
Osszesen o 4 288 253 0 16770153| 99,03%

Budapest, 2011, mdreivs 30

| 4
/

f‘“BologP} Andras
az Alap képviseletében
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas 2009.12.31 2010.12.31
e Ftban e Ftban

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkéz-valtozas
(MUkddési cash flow, 1-13. sorok) 231 188 388 171
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil} + 278 661 475 794
2. Elszdmolt amortizdcié + o] o]
3. Elszédmolt értékvesziés + 0 0
4. Elszamolt értékelési kiildnbozet = 0 o]
4.a. Elszédmolt értékelési kijlonbdzet korrekeid + 0 0
5. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbézete + 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye = 0 O
8. Befekietett eszkozok dllomanyvaltozasa = 0 0
9. Forgdeszkdzok dllomanyvdltozdsa = o] 0
9.a. Eriékpapirok dlloményviltozdsa + 0 0
10. Révid lejarati kételezettség dllomanyvéltozdsa + 994 9794
11, Hosszi lejdratt kotelezetségek dllomanyvéliozésa + o] 0
12. Aktiv idébeli elhatdrolésok élloményvéltozasa = -48 210 99322
13. Passziv idébeli elhataroldsok dllomanyvéltozdsa + 257 1 905
il. Befektetési tevekenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (14-19. sorok) ] [s]
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. Entékpapirok beszerzése - 0 0
18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltdsa + 0 o]
19. Kapott hozamok + 0 0
lil. Pénziigyi miveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (20-26. sorok) 1 147 050 12093728
20. Befektetési jegy kibocsatas + 6944 076 20 050 557
21. Befektetési jegy kibocsdtas sordn kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavdltasa - 5797 026 7 956 829
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kélesén felvétele + 0 0
25. Hitel, illetve kdlesdn t6rlesziése - 0 0
26. Hitel, illetve kélcsdn utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszk&zak valtozasa (x1tltlll. sorok) * 1378 238 12 481 899

. kormény rendelet szerint, de ez nem okozott véltozdst bemutaiands

! Balogh Andrd
az Alap képviseletébent}
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Raiffeisen Garantait Pénzpiaci Alap Adatszolgaliatd neve: Adatszolgaltatd tdrzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN , egyéb azonosité kod darabszam piaci érték i érték devi Mod
Sorszam] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7
a b C d e f
001 50A01 Penzforgalmi szamia & 268 849 441 § 768 845 441
002 50A011 Forint 8 268 843 441 § 268 848 441
RAGA HUF
003 S0A0110001 |RAGA HUF Folydszamia zard érték Folydszamia 8 268 8489 441 8268 849 441 HUF £
Zare érték
RAGA
i N kamat
004 50A0110002 |RAGA kamat Foly0szamia zard érték s ¢ g HUF E
Folydszamia
zarG érték
005 50A01199489
008 50AD12 Deviza g 0
007 50A0120001
008
008 50A0129899
010 50A02 Bankbetét 8682 108 684 § 682 108 684
011 50A021 Forint £ 682 108684 8 682 108 684
12 50A0210001 |D1830250 Betét g;;e;ozso 1 000 000 000 10006 000 000 HUF E
01830250
013 50A0210002 |D1830250 Letét felh. kamat Letét felh. 49 430 137 49 430 137 HUF E
kamat
G14 S50A0210003 |D1830836 Betét 3;2?0836 500 000 000 500 000 000 HUF E
D1830836
015 50A0210004 {D1830836 Letét felh. kamat Letét felh. 22 630137 22 630 137 HUF E
kamat
016 50A0210005 (D1837929 Betét 2;27929 500 000 000 500 000 000 HUF E
01837929
017 50A0210006 (D1837929 Letét felh. kamat Letét felh. 14 794 521 14 794 521 HUF E
kamat
018 |50A0210007 |D1840380 Betét g;;aézzoaso 1000 000 000 1,600 000 000 HUE E
01840380
019 50A0210008 [D1840380 Letét felh. kamat |etét felh. 28 800 000 28 800 000 HUF E
kamat
020 |50A0210009 |D1843672 Betét g;g:%?z 3 000 000 000 3000 000 000 HUE E
D1843672
021 50A0210010 [D1843672 Letét felh. kamat Letét feth. 55 440 000 55 440 000 HUF E
kamat
=
022 |50A0210011 |D1849537 Betét g;zsauw 2 500 000 000 2 500 000 000 HUF £
01849537
023 5040210012 [D1849537 Letét felh. kamat Letél feth. 11013 889 11013889 HUF E
kamat
024 50A022 Deviza 0 0
025 50A0220001
026
027 50A0229989
028 I50A03 Allampapirok i 0
029 50A031 OECD tagaliam &ltal kibocsatott allampapir 0 0
030 50A0311 EU tagallam altal kibocsatott dllampapir 0 0
031 |50A03111 Aliamkotvény 0 i
020 ?0}\03;11000
033 ..
034 20A03111999
035 15DA03112 Kincstarjegy 0 4]
036 zOAGS‘; 12000
837
AANSA1700G
038 EJAGVALW
Az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az
e n Eurdpal Unié mas tagallamanak jegybankja
7 o v n
038 50403113 aital kibocsatont, hitelviszonyt megiestesité v g
értékpagir
040 ?DAQB{ 13000
i
041 |
04z SOAG31 13999
043 50A03114 Egyéb g 4]
g4 ?OAGC‘AMGSG
i
045
(34 314 i}
046 guAGV‘I 1499
- P pr—
047 I50A0312 ggyeb OgCD tagéilam altal kibocséatolt s 5
allampapir
048 180A03171 Allamk6tvén 0 o
049 ?OAGSQ?GOO

Kitdltés datuma: 20110103
A kitoltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaltatd tdrzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakéd: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

050 .

051 gOA03121999

052 50A03122 Kincstaregy 4] 0
053 ?OAG:M 22000

054 1.

055 §0A031 22999

056 150A03123 Egvéb 0 g
057 ?OAO3123000

058 ..

059 §0A031 239499

080 150A032 Nem OECD &llampapir Y ¢
067 180A0321 Allamkétvény 0 ]
062 150A03210001

083 1.

064 |50A03219999

085 150A0322 Kincstarjegy 0 0
086 150A03220001

067

068 150A03228999

069 150A0323 Egvéb Q 0
070 __{50A03230001

071

072 150A03239999

EU tagallam altal garantalt, vagy olyan
nemzetkdzi szervezet altal kibocsatott, vagy 0 0

o3 5oa04 garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak tbbsége tagja

074 150A041 Kétvények 0 Q

075 50A0410001

076 1.

077 |50A0419999

078 |50A042 Egyeb a [¢]

079 50A0420001

080

081 150A0429999

082 50A05 S‘zabélyczott piayco’n vagy més elismert o 0
piacon jegyzett értékpapir

083 50A051 Megfeielben likvid értékpapir 0 0

084  |50A0511 Részvénvek 0 8]

085  150A05110001

086

087 150A0511999%

088  |50A0512 Kotvények 0 0

088 150A05120001

[

091 50A05129998

082  150A0513 Jelzélogievél 0 0

093 150A05130001

094

095 |50A05139999

086  |50A0514 Egvéb 0 0

087 150A05140001

098

089 |50A05149999

100 504052 S‘zabélyozott piaconﬁ va’gy’mas gtismeﬁ 0 0
piacon jegyzett eqyéb ériékpapir

101 150A0521 Részvények 0 g

102 150A05210001

103 1. ..

104 [50A05621999¢

105 |50A0522 Kotvények 4] 0

106 150A05220001

107

108 150A0522999%

10§ |BOADS23 Jelzdiogievél 0 4]

110 |50A05230001

111

112 150A052358959

113 '50A0524 Egyéb 5] i

114 |50A05240001

115

116 150A05249899

Olyan értékpapir, melynek kibocsatdia
kotelezetiséget valialt az adott értékpapir f&l
éven bellll, szabdlyozott piacra vagy mas o G
elismert piacra 16rénd bevezetdsére és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb

117 |50A08

akadalya
118 |50A081 Részvények 4] g
17 50A0810001
120 1.
121 |50A0619999
122 |50A062 Kotvények 1] g
123 |50A0620001
124
125  |50AD629959
126 [50AD83 Jelzalogieveél g 0
127 150A0830001
128

129 150A063993%9

Kitoltés datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltato tdrzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Befektetési Alapkezeid Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi id& 1 20110103-20110103

130 |50A064 Egyéb 0 0
131 150A0640001
132
133 150A0649999
Olyan, tagsagi jogokat megtestesitsé OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeldzé
frarminc napon belill folyamatosan legaldbt
13450807 két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon v 0
visszavonhatatian vételi kitelezettséget
jelenté arfolyamot tett kézze
135 |50A071 Részvények 4] 4]
136 |50A0710001
137 1.
138 |50A071994%
136 150A072 Egyéb 0 g
140 150A0720001
141
142 |BOAG729999
- Legfefiebb kettd éves hatralévd futamidejl
743 |50A08 hitelviszonyt m it6 OTC értékpapir 0 v
144 150A081 Kotvények 0 G
145 150A0811 Vélialati kétvény 4 0
146 150A08110001
147
148 |50AD8119998
149 150A0812 Onkormanyzati kétvény 0 0
150 |50A08120001
151 1.,
152 150A08129999
_ 153 50A0813 Koézintézményi kibocsatas 4] 0
- 154 |50A08130001
| 185 1.
156 150A08139999
157 |50A0814 Jelzdloglevél 0 0
158 150A08140001
159
160 |50A08149998
181 150A0815 Egyéb 0 [¢]
162 {50A08150001
163 1.
164 |50A08159999
165 50A082 Pénzpiaci eszkbzok 0 0
166 |50A0820001
167
168 {50A0829999
Két évnél hosszabb hatralévd futamideill,
168 50A09 hitelviszonyt megtestesité éntékpapirok o 0
170 150A091 Kotvények 0 0
171 50A0911 Valialati kGtvény 0 0
172 150A09110001
173 1.
174 {50A09119999
175 |50A0912 Onkormanyzati kétvény 0 0
176 150A08120001
177 1.
178 150A09125999
179 150A0913 Kozintézményi kibocsatds 0 0
180 |50A09130001
181 1.
182 160A09139999
183  150A0914 Jeizalogievél 4] 0
184 |50A08140001
185 1.
186 |50A09149999
187  150A082 Eqyéb [t} 0
188 150A0920001
188 1.
180 {50A0828999
191 50A10 Befektez(és‘i j]eg)}f és e’gyéb kollektly o o
befekietési értékpapir
192 50A101 gurbpaé befektetés&l gyiap vagy az EU-ban 5 o
létrehozott megfeieidie
183 50A1011 Nyiftvég 0 O
194 150A10110001
195
196 150A10119999
137 [50A1012 Zarvégl 0 0
198 150A10120001
188
200 |50A1012999%
201 50A102 Egyéb b/efegtegés% Jegy &s koligktiv 5 5
befekietés! értékpapir
202 15DA1D2Y Nyiltvégil 0 g
203 |50A10210001
204
205 |50A10219988
206 150A1022 Zartvégu g 4]
207 150A10220001
208 1.
208 150A10229999
210 150A11 Hataridds Ggyietek 4 4]
211 150A11Y Ertékpapirra kotott 0 g
21 5041110001
213 L.

Kitdltés datuma: 20110103
A kitoitésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap Adatszolgaltaté neve: Adatszolgaitato torzsszama:
4, sz. melléklet Raiffeisen Befekietési Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi id6 : 20110103-20110103

214 50A1119999
215 150A112 Devizara koot 0 0
216 150A1120001
217
218 |50A1129999
218 150A113 Indexre kbtétt 0 4]
220 |50A1130001
221 1.
222 |50A1139999
223 |50A114 Tézsdei dru 0 0
224 150A1140001
225
226 15041145999
227 150A115 Hataridds kamatiab Ggyletek 0 0
228 50A1150001
228 1.
230 |50A1159999
231 50A116 Kamat- deviza- és tékecsere (gyletek 5] [
232 150A1160001
233 1.
234 150A116998%
235 150A117 Egyéb 4] 0
236 [50A1170001
237 1.
238 150A1178999
239 S0A12 Vételi &s eiadasi opcidk Q [t}
240 150A121 Ertékpapir 0 0
241 150A1210001
242 .
243 150A12198999
244 150A122 Deviza 0 g
245 |50A1220001
246 1.
247 50A1229949
248  |50A123 index [ 0
249 150A1230001
250 ..
251 |50A1239999
252 50A124 Tézsdei aru 4] 0
253 150A1240001
254
255  150A1249999
256 |50A125 Egyéb 0 g
257 |50A1250001
256 1.
258 150A1259989
260 50A13 ingatlan 0 0
261 150A131 Epités alatt 416 ingatlanok 0 0
262 150A1310001
263 1.
264 50A1319999
265 150A132 Egyéb 0 0
266 150A1320001
267
268 {50A1329999
269 50A14 Ertékpapir Ugyletekbd] ereds ko & I¢] a
270 150A140001
271 ..
272 |50A148999
273 50A15 Entékpapir Ugyletekbl ereds kotelezetiségek 0 0
274 504150001
275 1.
276  |50A159999
77 Sorozatok
278 50A21 Sorozat azonositdja (ISIN}
279 iB0AZH Kovetelgések ¢ 0
280 50A2111 Befektetési jegvek forgaimazdsabdl 0 0
281 50A21110001
282 1. -
283 150A21118988
284 |50A2112 Egvéb 0 0
285 |50A21120001
286
287 150A21129999
288  [50AZ12 Kotelezetiségek g 4]
288 150A2121 Befekietes! jegvek forgalmazasabd! 8] 4
296 150A21210001
291
282  |50A21219998
283 150A2122 Egvéb G 0
284  B0AZ1220001
285 1
296  |50A21229998
267 504213 A bef;kFeifés% jegy sorpzatra juid neltd
eszkizanék
298 50AZ14 Befekletési isgyek nyitd darabszama
288 50A215 Eladott befekietési jegyek darabszéma
300 S0AZ16 Visszavaliott befekietési jegyek darabszéma
301 {50A217 Befektelés jegyek z4ré darabszéma
307 B0AZ1E Befektetésri’ Jggygk arfolyama (egy jegyre jutd
nette eszkizértek)
363 ... .

Kitoltés datuma: 20110103
A kitbltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap Adatszolgattats neve: Adatszolgaltaté térzsszama:
4. sz. meliéklet Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasi idd : 20110103-20110103

304 Sorozatok
305 50A22 Sorozat azonositoja (ISIN}
306 50A221 Kovetelések g ¢
307 150A2211 Befektetési jegvek forgalmazasabd! 0 g
308 50A22110001
306
310 50A22119999
311 5042212 Egyéb 0 g
31 G0A22120001
313
314 50A22128999
315 50A222 Kotelezetiségek 4] g
316 150A2221 Befekiatési jegyek forgaimazasabd! 0 0
317 50422210001
318
318 50A22219999
320 50A2222 Egyéb 0 [t}
321 50A22220001
322
323 50A22229999
324 504223 A befgkﬁezgss jegy sorozatra jutd nettc
eszkézertek
325 50A224 Befektetési jegyek nyitd darabszama
326 150A225 Eladott befektetési jegyek darabszama
327 |50A226 Visszavaltott befektetési jegvek darabszama
328 S0A227 Befektetési jegyek zard darabszama
329 50A228 Befe'ktetesi Jggyek arfolyama {egy jegyre juté
netté eszkozerték)
330 [I50A3 A portfolié ériéke minddsszesen
331 Nem sorozatban kibocsatott befektetési jegyek esetében
332 150A31 Alap azonositdja HU0000703624
333 50A311 Ko {esek 5436 088 5436 088
334 50A3111 Befektetési jegyek forgaimazasabol Q 0
338 50431110001
336
337 50A31119999
338 50A3112 Egyéb 5436 088 5 436 088
Cash in
o other o
338 50A31120001 {Cash in other D1851569 0 01851569 1 1302393 1302383 HUF
0
Konyvvizsg
. ia p 4101
si /) i
340 |50A31120002 | KONV IZeGRONGHIDIEITIOZKPME O 518375 0 225199 225199 HUF
© 52 KPMG di]
Eszkdz/
RAGA HUF
347 |50A31120003 |RAGA HUF Folydszamia felhaimozot kamat || OV0SZamia 1 3908 496 3908 496 HUF
felhalmozott
kamat
342 S0A312 Kotelezetiségek -17 057 909 =17 057 909
343 50A3121 Befektetési jegyek forgaimazasabol 4] 0
344 50A31210001
345
346 50A31219999
347 50A3122 Egyéb -17 057 909 -17 057 909
348 |50A31220001 |Alapkezsés dij/ mrii 0 -1 391 571 -1 391571 HUF
01844042
349 50A31220002 [D1844042 PSZAF dij Kovetelés PSZAF dif 1 -1 037 377 -1 037 377 HUF
Kovetelés
01848859
. o Len . Szamyiteli - o
350 |50A31220003 |D1848859 Szamviteli dij Kovetelds g 1 -196 250 -196 250 HUF
Kovetelés
D1848860
351 |50A31220004 |D1848860 Alapkezeidsi dff Kovetsiés j;japkeze'es' 1 14378 931 14 378 931 HUF
Kovetelés
352 S0A31220005 [PSZAF diy/ PSZAF diil/ g -34 788 -34 788 HUF E
353 |50A31220006 |Szamvitel dij/ :fjmv"e“ 0 18992 -18 992 HUF E
354 B0A313 A portfolit éridke Gsszesen 16 938 336 304 HUF E
355 50A314 Befekietési jegyek nvitd darabszéma 11974404 624 E
356 50A315 Eladott befektetési jegyek darabszam 22112738 E
357 |50A316 Vigszavaliol befekistési jegyek darabszédma 21062 237 E
358 18DA317 Befekistési jegyek 2aré darabszama 11975455122 E
355 |50A318 Befekistes! jegysk arfolyams (eay jegyrs jutd 1.414505 HUF 3
neto eszkozérték)
380 50A4 Adatszoigaltato azcnositoia (ISIN HUQUO0703624

Kitoltés datuma: 20110103
A kitdltésért feleiGs személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap

Adatszolgaitato neve:

Adatszolgaltato térzsszama:

4. sz, melléklet Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 11467058

Tablakod: 508
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RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIAC! ALAP « EVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Garantdlt Pénzpiaci Alap (RAGA) bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:

Lajstrom szama:

E Alapkezelé neve:
Székhelye:

LetétkezelS neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:
Székhelye:
Kényvvizsgdlé neve:
Székhelye:
Elszamolds napija:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Raiffeisen Garantalt Pénzpiaci Alap
1111-153

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungéria KF., Agécs Gabor
1139 Budapest, Véci Gt 99.

T napon

pénzpiaci

hatdrozatlan

Az Alap 2005. jiliusaban indult. Az Alap befektetési célia, hogy kizardlag likvid eszkézokbe torténé befektetéssel maximdlis biztonsagot
nyljtson a befekteték szamdra. A befekietések kialakitdsanal a biztonsag mellett a kiszdmithatésdg kap kiemelt fonfossdgot. Az
Alapkezels az Ssszegyiijtott tokét kizardlag hitelintézeti, mégpedig a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kindlt latra 52816 és lekdtstt betétekbe
fekteti. Az Alap olyan szdmlaszerzédést kstott a Raiffeisen Bank Zrt.vel, amely biztositja, hogy az Alap minden naptdri hénap elején az

Alapban meglévd aktudlis tékére vonatkozéan garantdlt minimum hozamot nydijtson.

3. A RAGA teljesitménye

Arfolyam A ref. Index

valtozas hozama
2010.12.31 5,12% 1,413915 Ft 16 930 790 211 Ft 5,96% 5,545
2009.12.31 B,37% 1,344990 Ft 4 361 330 993 Ft 9,27% B,98%
2008.12.31 7.88% 241056 F 2912 805367 F 8,80° 8,95%
2007.12.3 6,89% 1.151197 Ft 1572622 124 7.74% 7. 89%
2006.12.31 5,49% 1,076999 Ft 813 245 402 F 6,51% 6,92%
2005.12.31 2,09% 1,020932 Ft 887 245 330 Ft 2,63% 2,63%

4. Az Alapkezelé mikédésében bekévetkezett valtozasok

Az Alapkezelé mikddésében 2010. évben jelentds valtozds nem tértént.

x Raiffeisen
i ALAPOK
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Il. Az Alap teljesitményét meghatdrozoé fébb tékepiaci folyamatok

Visszés hangulatban kezdédétt a 2010. év, hiszen a kiemelkeds teliesitmény’ 2009-es évet némileg bedrnyékoltdk az év végén hirtelen
felugré hosszd hozamok, a Dubai ingatlanfinanszirozési problémdak és a régidban megjelend eladdsi nyomds. A 8% karil tetézd hosszo
hozamok azonban azt sugalltdk, hogy o panik elétt allé tér korldtos. A piaci szereplék vételi kedve téreflennek bizonyult az év elején,
még akkor is, ha mindenki tisztaban volt vele, hogy barmikor Gjabb csontvazak eshetnek ki a szekrénybdl, csédbe mehet egy nagybank,
egy ingotlanpiaci szerepld, vagy mint o gérég példa mutatta, akér egy dllam fizetSképessége is veszélybe keriilhet. Ezek mellett 2010.
vélasztasi év Magyarorszagon, ilyenkor pedig hirhedten kéltekezé @ magyar éllam, a kévénypiac teljesitménye pedig dltaldban siralmas.
Ami mégis a magyar dllampapirok mellett szlt az elsé negyedévben az az, hogy 2010-ben csak az IMF ellendrzése mellett kdlthetett o
kormény a vdlsdg kapesan felvett hitel miatt, rdaddsul kedvezdbbé festette a hazai hidny megitélését az is, hogy szinte minden fejlett

gazdaség komoly fiskalis problémakkal kiizdstt, igy egy idére lekeriltink a cimlapokrdl.

Valamelyest nétt az elsé negyedév folyamdn o kilfsidiek dllampapir-dlioméanya, ami szintén a visszatérd bizalom jele volt. A 2009-es
megszoritasoknak készénhetSen Magyarorszdg tsbb kilfsldi elemzé szemében mintaorszdggd valt o folyd kaltségvetési hidny
tekintetében (a pesszimistabbak viszont a még mindig hatalmas dllamadéssagot és a gyenge névekedési adatokat hangsilyoztak). A
gbrog addssagvdlsdg kézepette ez mindenképp pozitiv volt, s hozzdjdrult abhoz is, hogy a forint Gjra megkézelitse a 260 forintos

Grfolyamot az euréval szemben, az MNB pedig havonta egy djabb vagassal 5,5%ra csskkentse az alapkamatot mdrcius végére.

Blozam (%)

1. dbra A benchmark hozamok alakuldsa

Aprilis nagy részét leszamitva kedvezétlen hangulatban telt a hazai dllampapirpiac ideje a masodik negyedévben. Aprilis kézepére még
lokdlis mélypontiara csékkent a 10 éves hozam (6,3-6,4%0s szinten), a rovidebb futamidej dllampapirokat pedig 5% alatti hozamokkal
lehetett csak megkapni. A piaci szereplSk t6bbsége tovabbi MNB kamatesdkkentéseket prognosztizélt, mikdzben o forint a 260-as szintet
ostromolta az euréval szemben. Ugyan dprilisban az MNB egy Ujabb 25bp-al triénelmi mélypontra, 5,25%-ra csékkentette az irdnyadé

rétdjdt, o majusban felerésddé befektetdi aggodaimak azonban a kamatemelési ciklus végét jelentették.
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A vilag t8kepiacain Gprilis végétél eluralkodd panikhangulat, amit elsésorban a gérég dllamesddiél és annak tovagyirizésétdl vald
flelem okozott, jelentds hatdssal volt a hazai dllampapiroktél elvart hozamra is. A 10 éves futamideji éllampapir hozama par nap alatt
6,4%6l 7,8%ig emelkedett (kb. 9%-o0s arfolyamesést produkdiva). Mindekdzben a jobb megitélés alatt Gl orszdgokban (USA,
Németorszdg) a hosszabb futamideji dllampapirok elvért hozama tovébb csskkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsdgos eszkdzskbe vald
menekiilést tikrézte. A hazai rovidebb futamidefi dllampapirok elvart hozama is 5%rdl 5,6%ig ugrott, kidrazva a tovébbi

kamatcsdkkentéseket. Mindezzel parhuzamosan a forint 280 flé gyengiilt az euréval szemben.

A kiglakult pénik ugyan a 2008. szeptemberi Lehman-csédhdz nem hasonlithatd, de a bankkézi hitelezés eurdpai szinten kezdeft
akadozni, az Eurdpai Kézponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csicsra emelkedett, meglédult az aranydr,
érezhetben megndtt a fizikai arany iranti kereslet. Az események hatdséra 750 Mrd eurd értéki mentécsomagrél dontéttek az Eurdpai
Unié pénziigyminiszterei az EKBval és az IMF-fel kéz8sen. Az Eurépai Unié és az Eurdpai Kézponti Bank mdjus 9-6n bejelentett lépései
szinte korldtlan révid tavl finanszirozast bizfositottak a bankrendszernek. A lépések latvdnyosan demonstrdliék az Eurdpai Unid
vezetbinek azt a szdndékdt, hogy egyben tartsék a monetdris unidt, megelézzék a tdmeges dllam- és vallalati csédaket, valamint

megdvjdk a torékeny gazdasdgi konjunktordt.

A bejelentés kedvezéen hatolt a hazai hozamszintre és a forintra is, de csak Gtmenetileg. Az eurdivezet egészének addssagproblémdiat
kezelni hivatolt, az EKB jelentés szerepvallaldsét tartalmazé csomag csak ideig-drdig nyugtatic meg o befektetdket, egy dtmeneti
erésddést kévetden az eurd tovabb gyengilt a dollérral és killéndsen a svéjci frankkal szemben. A piaci szereplSk t6bbsége tgy gondolta
ugyanis, hogy Gérégorszag a mentéesomag ellenére sem fogja elkerilni az dllamesddét (azaz a hitelei torlesztésének atitemezését), tobb
vezefi tagorszdg pedig jelentés megszoritdsokat volt kénytelen eszkdzdlni egy olyan helyzetben, amikor o térékeny gazdasagi
névekedés éppen o koltségvetéstdl [6vo tamogatdst igényelné. Az eurdpai befektetési eszkdzsk igy az elmilt idészakban lekeriiltek a
preferdlt befektetések listajardl, ami hétranyosan érintette az évezethez gazdasdgi szdlakon keresztil erdsen kstéds, még eurdzdnan kivil

esd, de oda igyekvd orszdgok tékepiacat is.

Ebben a kockézatkerils hangulatban latott napvilagot néhany hazai kormdnypérti politikus részérél olyan nyilatkozat, amiben a magyar
koltségvetés kritikus allapotardl, Gérsgorszdggal valé Ssszehasonlitasrél és dllamesséd kézeli helyzetrdl volt szé: a forint heves
gyengiléssel reagdlt, a piaci elvart hozamok meredeken emelkedtek, de o hirek nem csak idehaza, hanem szerte a vildgban kisebb
panikot ckoztak. A korményfé szavai, illetve az azt kdvetd gazdasdgpolitikai intézkedések aztén megnyugtatiék a piacokat, abban
ugyanis a kordbbi 3,8%-os hidnycél tartdsa szerepelt. A hazai hosszi hozamok o félév végére végil valamelyest o 2009. végi szintek

alatt zértak, szinte teljesen lenulldzva az elsé negyedév hozamesokkenését.

A harmadik negyedévben a magyar t6kepiacot jelentésen befolydsolé tényezének a Valutaalappal folytatott targyalésok sikertelensége
bizonyult. A hir bejelentése utan a forint a kidjult eladéi nyomds hatdséra ismét a 290-es szinthez ért, az &llampapirpiacot azonban csak
mérsékelten mozgatia meg, és jUlius hénap végére ~ a nemzetkdzi optimista hangulat hétén — ismét csdkkenésnek indultak @ hozamok. A
bizonytalansag miatt azonban a jegybanki kamatcsékkentési sorozat feliételezhetden hosszabb idére megakadt. A targyaldsok
berekesztése utdn kozel két hénapos kommunikdcids csatdrozds kezdédst az IMF, az Furdpai Unié, a Kormany és a Nemzeti Bank
kozét, amely o nemzetkézi pénzigyi hirekben kiemelt jelentéséget kapott. Az dllamkdivény-aukcidkon az akiudlis hangulatiél figgéen a
tolzottan optimista és a hasonléan szélséséges pesszimista hangulat okozta a sikeres és sikertelen aukcik rendszertelen véltakozdsét, o
hazai deviza ezt kévetve 276-291 Fi kdzét ingadozott, meglehetésen nagy napi mozgdsokat mutatva. Szeptember méasodik hetében, a
nemzetgazdasagi miniszter bejelentése utdn (3% alatti 201 1-es kltségvetési hidnycél} a nydr dto tartd bizonytalansdg jelentésen enyhilt.
A kabinet kommunikécidjdban egyrészt a 2010-es 3,8%0s hidnycé! tartdsa kiemelt jelentéséget kapott, mésrészt a régdta vart, 3% alatti

2011, évi koltségvetési hidnycél bejelentésre kerilt.
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A negyedik negyedév sordn - szinte mar menefrendszerlien - ismét piacfordité hirek lattak napvilégot és hoztak lényeges valtozdsokat a
magyar dliampapirpiacon. Oktdber elején még a hidnycélok teljesitésének bejelentése, illetve a nemzetkézi tékepiacokon szeptember éta
kidjult optimizmus okozott hozamesskkenést. A piaci szereplék azonban tovabbi strukturdlis reformok bejelentését varték, legkésébb az
&nkormdnyzali vélasziasok utdn. A pozitiv hirek elmaradtak, villdmesapdsként érte viszont o szerepldket a magdnnyugdijpénziéri vagyon
és a tagsdg visszaterelésének szandéka az dllami rendszerbe. Oktéber hénap végén a 2011, évi ksltségvetési terveket is bemutatta a
kormany, a kiaddsi oldal szerkezete azonban Gjabb csaléddsra adott okot. A nyugdijpénztarakrdl sz6l6 hirek megdébbenést keltettek, az
elsé napok mérsékelt reakcidja utdn november elsé felében jelentdsebb gyengiilési hulldm érte el az dllampapirpiacot, ami gyorsuld
hozamemelkedésben folytatédott és eladdsi panikban végzddstt. A hozamgdrbe a hénap végén 8,25-8,50% kérili szinteket ért el az &t
és tizéves szegmensben, ami éves csicsot jelenfett. A jelentds mozgast kivalts belfsldi hir a magénnyugdijpénztarakkal kapesolatos
frissen napvildgra kerdlt szabdlyozési tervek jdvdbeli bizonytalan &llampapirpiaci hatasa. Ekézben a nemzetkézi piacoken az Eurdzéna
periféria orszdgok” megmentésének kérdése kerilt ismét napirendre. November utolsé napjaiban felgyorsulé eladési hullémot az MNB

25 bazispontos kamatemelése, illetve az MNB éltal bizonytalannak jelzett és felfele médositott infléciés eldrejelzése tovabb erdsitette.

December eleje pozitiv korrekciét hozott az dllampapirpiacra, az elézé hénap utolsé napjaiban kialakult 8,00-8,50% kézstti kétvénypiaci
hozamszintek néhany nap alaft jelentdsen mérséklédiek, ezzel pdrhuzamosan a forint is erdsédni tudott. Az optimizmus azonban
kérészéletinek bizonyult és Gjabb negativ hirek okoztak bizonytalansagot. Elészér o Moody's hitelmindsitétsl érkezett meg a vért
leminésités, majd az MNB 25 bézispontos kamatemelése és annak indokldsa okozta a jsvébeli kamatpdlya vérakozasokrs! alkotott kép
tovabbi romldsat (azaz a tovabbi kamatemelés valészinisége jelentésen megndtt). Kardcsonyi csomagként a Fitch lemindsitése érkezett
meg, ezzel mindhdrom hitelmindsiténél egy szinttel a befektetésre nem ajdnlott kategéria feletti besoroldson alltunk, azaz egy esetleges
kovetkezé leminésités lényegi valtast okozoft volna a besorolésunkat illetéen. A honap kézepi dtmeneti kedvezd hangulatban a forint az
eurdval szemben a 272-es szinfig tudott erésédni, majd ezt kovetben a negativ hirekkel tdmogatott alacsony aktivitdsd piacon ismét
gyenglini kezdett, és az utolsé kereskedési napon 279 forintos érfolyammal zérta a kereskedést. A december 304 kétvényaukcid
kedvezétlen idéponlia rényomta a bélyegét a kialakult hozamszintekre, a mésodpiachoz képest 10-15 bézispontos emelkedés volt

tapasztathaté.

Az utolsé negyedévben megjelent makrogazdasdagi mutaték vegyes, de alapvetSen inkdbb kedvezd képet mutattak a magyar gazdasag
dllapotardl és kilatasairdl. Az elézetes adatok szerint o 3,8%o0s kdltségvetési hidnyt sikerilt elérni, mikézben o 4,9%o0s éves dtlagos
inflacié magasabb lett az év eleji varakozasnél. Az exportdinamika tovébbra is meggydzéen mutatta a németorszégi fellendilés hatasat a
magyar exportdlé cégekre, a kilkereskedelmi mérleg rekordtdbblete az alkalmazkodési folyamat sikerességét bizonyitia. A belfaldi
kereslet ugyanakkor tovébbra is stagndlt, oz eladésodott héztartasok hitelproblémaija silyos teherként nehezedik a bankrendszerre és a

héztartésokra egyardnt.

x Raiffeisen
R ALAPOK



RAIFFEISEN GARANTALT PENZPIACI ALAP « EVES JELENTES 2010.

lll. Az Alapkezels befektetési stratégidja az év sordn

A kedvezd piaci hangulat és a tovabbi kamatcsskkentések esélye miatt mérciusban még egy éves futamidejd betétek lekatésére keriilt sor.
A hazai gazdasdgi folyamatok és a nemzetkézi tékepiaci kérnyezet bizonytalansdga miatt dprilist kévetéen igen alacsonyra csékkent o
tovébbi kamatcsékkentés esélye, ugyanakkor redlisan fenndllt a lehetésége egy Giabb pdnikhullémnak és akdr kamatemelésnek is. Az
Alapkezeld ezért az Alap vagyondnak folyamatosan névekvé részét tartotta egynapos bankkézi betétben a masodik negyedévben, mig a
hosszabb futamide|i betétek ardnya 24%-ra csdkkent a félév végére. A masodik félévben megemelkedett hozamksrnyezetet kihasznélva,
az Alapkezeld egy évnél hosszabb futamiddre is kotstt le betéteket, illetve az egynapos bankkszi betétek feldl jelentés mértékben

elmozdult az egy és harom hénapos futamide|i lekstsit betétek iranydba.
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2. &bra A Raiffeisen Garantélt Pénzpiaci Alap (RAGA) és referencia indexének indexdlt teljesitménye
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IV. Portfélié osszetétel

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
2009.12.31-EN

Nagysagrend: Forint

Megnevezés piaci erték devizanem
Pénzforgalmi szamla 787 084 165 HUF
Bankbetét 3 583 603 835 HUF
Kévetelések 730703 HUF
Kstelezettségek -4 438 462 HUF
A portfolié értéke Ssszesen 4 367 880 241

BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA

2010.12.31-EN
Nagysagrend: Forint
Megnevezés piaci érték devizanem

Pénzforgalmi szamla B 8 268 849 441 HUF
Bankbetét 8 682 108 684 HUF
Kovetelések 5436088 HUF
Kotelezetiségek -17 057 909 HUF
A porifolié értéke dsszesen 16 939 336 304

Az Alap 2010. évben nem vett igénybe hitelt.

V. Forgalmazdsi és pénziigyi adatok

1. Befektetési jegyek forgalma

Befektetési jegyek forgalma (db)

Forgalomban lévé befektetési jegyek 2009.12.31-én

3245110 405

2010. évben eladott befektetési jegyek

20 050 556 805

2010. évben visszavdltott befektetési jegyek

11320212 088

Forgalmomban 1év6 befektetési jegyek 2010.12.31-én

11975455122

Portfélié Ssszesitett nettd eszkézériéke 2010.12.31-én

16 939 336 304

Egy jegyre {utd nettd eszkdzérték 2010.12.31-én

1,414505
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2. Az Alap netté eszkézértékének és egy jegyre jutd netté eszkézértékének valtozasa

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyid8szakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jovairasra.

PN

Budapest, 201 1.mdrcius 30. 7

Balogh Andras Z
az Alap képviseletébef
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