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Fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentés

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a Raiffeisen Likviditasi Alap (tovibbiakban ,.az Alap”) mellékelt 2010. évi éves beszdmoldjdnak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2010. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 16.692.827 E Ft, a tirgyévi eredmény 757.688 E Ft nyereség — , és az
ezen iddponttal végz6dé évre vonatkozé eredménykimutatdsbol. valamint a szdmviteli politika meghatirozé
elemeit és az egyéb magyarazé informécidkat tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

A vezetés feleldssége az éves beszdmoloért

PRl

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban ,vezetés”) felelés ennek az éves
beszdmolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltalanos szamviteli elvekkel
osszhangban torténd elkészitéséért és valés bemutatdsaért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé viljon az akdr csaldsbol, akdr hibdbdl eredd lényeges hibés
allitdsoktSl mentes éves beszamolé elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleléssége

A mi feleldsségiink ennek az éves beszdmolénak a véleményezése konyvvizsgdlatunk alapjdn.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé —
Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgdlatot Ggy
tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az éves beszdmolé mentes-e a
lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtdsdt, amelyek célja konyvvizsgdlati bizonyitékot
szerezni az éves beszdmoldban szerepld Osszegekrdl és kizzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az
éves beszamold akdr csalasbol, akdr hibdb6i eredd, lényeges hibds dilitdsai kockdzatainak felmérését is —a mi
megitélésiinktd] fiiggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor az éves beszdmolé gazdilkodé egység dltali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjdbd! relevdns belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelek, de nem azért,
hogy a gazddlkodé egység belsé kontrolljanak hatékonysigira vonatkozéan véleményt mondjunk. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleldségének és a vezetés dltal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszdmolé atfogd prezentdlasdnak értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgdldi zdradékunk (véleménylink) megadasihoz.

Zdradék (vélemény)

A konyvvizsgdlat sordn a Raiffeisen Likviditdsi Alap éves beszdmoldjit, annak részeit és tételeit, azok
konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsdt az érvényes nemzeti konyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjdn elegend6 és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl. hogy az éves beszamolot
a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadott dltaldnos szdmviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az éves beszdmolé a Raiffeisen Likviditdsi Alap 2010. december 31-én fennalld
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetéré! megbizhat6 és valos képet ad.
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Az iizleti jelentésrol késziilt jelentés
Elvégeztiik a Raiffeisen Likviditdsi Alap mellékelt 2010. évi iizleti jelentésének a vizsgéilatat.

A vezetés felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal és a Magyarorszidgon elfogadott
altaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen iizleti jelentés és a
2010. évi éves beszamolé Osszhangjdnak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkdnk az izleti
jelentés és az éves beszamold osszhangjdnak megitélésére korldtozédott és nem tartalmazta egyéb, az Alap nem
auditalt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdciok dttekintését.

Véleményiink szerint a Raiffeisen Likviditdsi Alap 2010. évi iizleti jelentése a Raiffeisen Likviditdsi Alap
2010. évi éves beszamoldjanak adataival osszhangban van.

Budapest. 201 1. marcius 30.

KPMG Hungiéria Kft.
Nyilvdntartdsi szam: 000202

Robert §
Partner

Dr. EéeéesigFérenc
Kamaral tag konywvizsgdlo
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Eredménykimutatas
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V Egyéb raforditasok
VI Rendkiviili bevételek
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VIl Fizetett, fizetendd hozamok

IX Targyévi eredmény
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Raiffeisen Likviditasi Alap

Kiegészito melléklet

a 2010. december 31-ével végzods évre

1. Altald gazdaltkodasi kériilmények

A Raiffeisen Likviditdsi Alap [tovébbiakban: Alap) 2001. szeptember 12-én kerilt nyilvantartasba
vételre a PSZAF-nal 108.100.000 - forint indulé sajét 16kével. A befektetési jegyek névértéke: 1 Ft.

A PSZAF hatérozatszdma: 1l/110.176-1/2001.

Az Alap mégdtt o Raiffeisen csoport nagybefekietésekben tapaszialt gérdéije all.

Awusziridban a Raiffeisen a legnagyobb alapkezels. A csoport tagjai vezetd banki szolgdltaték.

Alapkezels: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Az Alap képviseletére jogosult: Balogh Andras

Forgalmazé: Raiffeisen Bank Zrt.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Az Alap kénywizsgélatra kételezett.

5

Kényweizsgdld: Dr. Eperiesi Farenc, KPMG

yisziraidsi szam: 00

w

A szamviteli szolgdliatds kdrébe tartozd feladatok irdnyitasaért
felelds személy: Halasziné Heidrich Agnes

Magyar Kényvvizsgdléi Kamarai regisziréldsi szam: 4836

2. Befektetési politika

Az Alapkezeld a t6le elvarhatd maximalis gondossaggal, sajét belatasa és déntése alapjan, a tbrvények és az

ingdria K.

1054 Budapest, Akadémia v. 6.
1028 Budapest, Kokdrda u. 25.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

¥

39 Budapest, Vaci 0r 9%

L

1141 Budapest, Szildgysomlys v. 36.

Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korlatozésok betartdasa mellett alakitia ki az Alap forrdsainak fethaszndlasi madjat,

a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezels varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok

és hozamok fiiggvényében hosszabb tdvon o lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alap elsésorban a kevésbé kockazatos, révid lejératy dllampapirokba és az drfolyam-ingadozasckidl

mentes pénzpiaci eszkdzdkbe szandékozik befekteini az Alapban 3sszegylijtott 1okét.

1. Az éllampapirok:

A} o magyar vagy egyéb OECD tagdliom dltal kibocsétott dllampapirok, igy t8bbek kézdtt o diszkontkinestariegyek,

kamatozé kincstarjegyek, fix, illeive valiozé kamatozdst dllamkéivények;
B} o magyar jegybank dltal kiboesatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok.

2. A kamatkockdzat kezelésére iranyuld szarmazékos eszkdzok;

A) thzsdei szdrmazékos Ugyletek, igy tobbek kazét dllampapirokra, illetve valamely piaci kamatszinvonalra clapozott

hatdridés és opcids Ugyletek;

B hatdridés értékpapir veteli és eladdsi megdllapoddsok [a portfélidban szereplé eszkdzdk kockdzatanak fedezésére);

C} egysb t6zsdén kiviili szarmaziatott Ggyletek (a portfdlidban szereplé eszkdzdk kockdzatanak fedezésére pl.: kamat swap, opcids lgylet stb ]

3. pénzpiaci eszkdzok:

} &llampapirokra, illetve jegybank &ltal kibocsdtott értékpapirokra alapozott repo megdllapodésck;
B} lekatstt betétek, latra szdlé betétek;
C} deviza.

4. Az egyéb hitelviszonyt megtestesitd érigkpapirok:

Devizabelf&ldi és devizakilfaldi ?éfscségok Gltal kibocsdtott, hf?eiviszony‘? megfesfesfté értékpop{rok‘ gy Bhbek k&zah

kétvények, kereskedelmi kétvények, amelyek megfelelnek a Tékepiacré! szélé 2001, évi CXX. tv. 275 §-aban foglalt feltételeknek.

1/8. oldal



3. Szamviteli politika &sszefoglalasa

3.1. Szémviteli iranyelvek

Az Alap a kényvelését és kimutatasait o Szdmvitelrdl szélé 2000. évi C. tv., a Tékepiaci t6rvény (2001, évi CXX. v.]
és 215/2000. Korm. rend. eléirdsaival és a Magyarorszdgon dltaldnosan elfogadott szémviteli elvekkel &sszhangban késziti.

Az Alap kettds kdnywvitelt vezet, éves beszdmoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatds, a kiegészité

melléklet és a cashflow kimutatas.

Az Alap az ellenérzés és dnellendrzés sordn megdliapitott, az eldzé év éves beszamoldjdban elkévetett jelentdsebb dsszegl
hibanak tekinti azokat, amelyek meghaladjdk oz ellendrzdtt Gzleti év mérlegfédsszegének 2 szdzalékat,

illetve, ha a mérlegféésszeg 2 szdzaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor 500 millié forint.
Az Alap lényegesnek minésit minden olyan jelentds dsszegl hibdt, amelynek hatdsa eléri, vagy meghaladja a sajat téke 20%-dt.
Az Alap fébb szamviteli irdnyelveinek &sszefoglaldsat és az értékelési eljdrasokat az aldbbiakban mutatiuk be.

3.2. Az éves beszdmold pénzneme

A mérlegbeszamold magyar forintban készilt és ezer forintban {eFt] keriilt kimutatasra.

3.3. Az értékelési eljgrasok ismertetése

Az értékelési elidrasokndl - o Szémviteli Tv., a Tékepiaci Tv. és a kezelési szabdlyzatban leirtak alapjén - az Alap

Szdamviteli politikdjaban régzitettek az iranyaddak.

Az Alap az eszkdzeird! részlefes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen
iorténik. Az ériékpapirok nem realizélt arfolyam kildnbozetét a térgyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlenil

a tékendvekménnyel szemben keriil elszémoldsra.

A portfolis érikelésének elvei o kdvetkezdk:

Tézsdére bevezetett ériékpapirok

Tézsdére bevezetett, azaz t5zsdei ériékpapirnak mindsilnek a Budapesti Ertékiézsdére bevezetett értékpapirok.

A tézsdei papirok pontos lisidjat a BET "Bevezetési és Forgalomban tartdsi Szabdlyzatédban” meghatdrozott Gn.

Tézsdei Ertékpapir Lista fartalmazza.

A tézsdére bevezefett ériékpapirok T napi piaci ériékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, T-1 t8zsdenapi forgalommal stlyozott
atlagdrfolyam alapian kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben o t6zsdén adott értékpapirra netté arfolyamon tériénik a kereskedés és igy az dtlagarfolyam nem tartalmazza az elézé
kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamat Gsszegét, Ggy az adott értékpapir piaci értékének meghatérozésakor az utolsé kamatfizetéstsl
T napig felhalmozott kamat Ssszegét hozza kell adni az adott értékpapir netié arfolyamertékéhez.

Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy o T-1 napi étlagérfolyam nem dllapithatd meg, Ggy az utolsé forgalmi napi
értéket kell figyelembe venni.

Amennyiben a t6zsdei drfolyam az utolsé kamatfizetés éta felhalmozott kamatokat tartalmazza, de T-1 t6zsdenapon forgalom nem volt, akkor
az utolsé tézsdei dtlagdrfolyamot az utolsé forgalmi nap és a T nap kdzst felhalmozédott kamatokkal névelni kell.

A kilfsldén kibocsatott értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legmagasabb mésodlagos forgalmat lebonyolité t8zsdén
kialakult, T t6zsdenapi forgalommal stlyczott atlagdrfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférheté, zaréérfolyam alapian kell T napra
vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a T t6zsdenapon a legmagasabb masodlages forgalmat lebonyolité t8zsdén az adott értékpapirokra nem volt Gzletktés, avagy
a T napra vonatkozdan az drfolyamadatok nem hozzdférhetdek, a fenti szémitdsokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaliaté cégek
{példaul Reuters, Bioomberg, Fornax] dltal kbzzétett, legutolsé atlagarfolyam, vagy amennyiben az nem hozzaférhetd, zérdarfolyam alapjén
kell elvégezni.

Tézsdére be nem vezetett, nyilvdnos ériékpapir-forgalomban szereplé ériékpapirok

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvénos azaz nem tézsdei értékpapirnak mindsiinek a

Budapesti Ertékiszsdére nem bevezetett értékpapitok. Azaz azon értékpapirok, melyek a BET "Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabdlyzataban® meghatarozoft in. "Tézsdei Ertékpapir Lista" nem tartalmaz.

A Tézsdére be nem vezetett, nyilvanos értékpapirforgalomban szerepls ériékpapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodiagos
piacdnak tekintheté elismert értékpapir-piacok dltal kdzd! informdcidk alapién, Magyarorszagon forgalomban lévé érékpapirok esetén az
OTC piac dlopjén, vagy a kézzétételi helyeken kizzétett T-1 napi zérdériolyam, ennek hidnydban aflagdrfolyam alapién, vagy az egyes
értékpapirok piaci hozamszdmitdsi eligrasainak megfelelé médon szdmitott hozam alapién keli T napra vonatkozéan meghatdrozni.
Amennyiben a T-1 napi zardarfolyam, illetve dflagdrfolyam alapidn szémitott hozam nem dllapithatd meg, az értékpapirok piaci értékét a 71
napi zardarfolyam, illetve dtlagdrfolyam alapian kell meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozdan az adoft értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodiagos piacanak tekinthets elismert
ériékpapir-piacokrél, Magyarorszégon forgalomban 1év8 ériékpapirok esetén az OTC piacokrd! szarmazd, vagy a kbzzétételi helyeken
megjelentetett arfolyamkdzlés nem hozzdférhetd, a fenti szémitdsokat az utolsé napi zérdérfolyam, illetve amennyiben az nem hozzdférhetd o
beszerzési neftd drfolyam alapidn kell elvégezni.

Amennyiben az adott értékpapirokra az elismert értékpapirpiacok dltal, avagy mds t6zsdén kivili informdcids szabdlyzatok alapjén netté
&riolyamot kézsinek, és igy az vtolss napi dtlag:, illetve zéré-drfolyam nem tartalmazza oz eléz8 kamatfizetés ta a T napig felhalmozott
kamat &sszegét, illetve amennyiben az adoft értékpapirok piaci ériéke a beszerzési nettd arfolyam alapjdn keril kiszamitdsra, Ggy az adotf
értékpapirok piaci ériékének meghatarozdsakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni az adott értékpapirok nettd
arfolyamértékéhez.
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Repo megdllapodasok

Repo megdllapodasok (azonnali vétel - hataridés eladds) értékelése sordn a repo megdllapoddsban szereplé ériékpapir azonnali vételarat a
hatéridss eladdsi ar és az azonnali vételar kozéti differencia T napra esé idéardnyas részével kell megndvelni.

Latra széld betét [folydszdmla

A nettd eszkdzériéket a laira szol6 betétek kapesdn oly médon kell T napra megdliapitani, mintha azokat az Alapkezel8 T napon likvidéing.

Lekdtott betét

A lekotot betétek Ssszegét a T napig felhalmozott kamatok asszegével meg kell névelni.

Szérmaztatolt igyletek

Az Ssszetett szGrmaziatott Uigyleteket az alaptermékre felbontva kell kezelni. A tdzsdei hatdridSs Ugyleteket és a tdzsdén kivilli hatéridds
lgyleteket az alapul szolgdlé eszkdz és az lgylet dlial generdlt fiktiv vagy valds pénzéramlds dsszetételeként kell kezelni. A nem forintban
denominélt pozicidkat a Letétkezeld dltal meghatdrozoft T-1 nap 16:00 érakor érvényes Letétkezeld ltal meghatarozott fixing érfolyamok
alapjan kell értékelni.

Az Alapkezeld az Alap devizdban illetve befektetési eszkdzben meglévs nem szdrmaztatolt hosszi {rdvid) poziciéjét az ugyanezen devizan
illetve befektetési eszkézon alapuld révid (hosszd} szérmaziatott pozicididval szemben, valamint a szdrmaztatott — ugyanazon alapul

szolgdld eszkbzben meglévé — hosszi és révid pozicidkat egymdssal szemben nettésithatia a Térvény 273.§-dban megfogalmazott szabdlyok
szerint,

Tézsdén kivili hatdridds Ggyletek

1. Hatdridés vételi megallapoddsok
A hatéridés vételi megdliapoddsok T napi eszkdzértéke a mogdites instrumentum fentiek alapjan meghatarozott T napi piaci ériékének és a
hataridés megdllapoddasban szereplé vételi drfolyam T napra vonatkozé jelenériékének a kiilonbozetével egyezik meg.

2. Hatéridés eladési megdllapodasok
A hatdridés eladdsi megdllapoddsok T napi eszkdzériéke a hatdridés megdllapodésban szerepld eladasi arfolyam T napra vonatkozé
jelenértékének és a mdgdties instrumentum fentiek alapjan meghatarozott T napi piaci ériékének kilénbozetéve| egyezik meg.

Opcids szerzédések

Opcids jogosulisag esefén, az opcid belsé ériéke noveli a nettd eszkézértéket, mig opcids kotelezettség esetén az opcid belsd értékével
csdkkenteni kel azt a kévetkezdk szerint:

 egy pénzen kivili {(“out of the money”} opcié ériéke mindig nulla

w egy pénzen belili {“in the money”) opcié ériéke

eurdpai opcid esetén azonos az opcid targydt képezé ériékpapir pillanatnyi piaci drénak és az opciés ar pillanatnyi hozamgérbe alapian
kalkuldlt jelenértékének - opcids jog vasdrldsa esetén pozitiv, eladdsa esetén negativ killdnbségével;

amerikai opcid esetén azonos az opcid targydt képezé érfékpapir pillanatnyi piaci ardnak és az opcids &r - opcids jog vasarldsa esetén
pozitiv, eladdsa esetén negativ killonbségével.

A fizetett, illetve a kapott opciés dijakat a pénzlgyi teljesités napjéval kell elszamolni.

Tézsdel szdrmaztatott lgyletek

AT napi nettd eszkdzérték kiszamitdsa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szdrmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzéfett T-1 napi
hivatalos elszamold &r alapjan kell értékelni.

Kdtelezettségek

Az Alap T értékelési napon fenndllé kotelezettségei az aldbbi médon kerlilnek meghatdrozasra:

Az Alap létrehozdsaval kapcesolatos kéltségeket felies egészében az Alapkezels viseli.

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriis kltségek és dijak idéardnyosan kerillnek az Alapra ferhelésre.
Az elére nem fervezheté kéliségek az esedékességiik idépontiaban keriilnek az Alapra terhelésre.

Az dllamksivények vételekor a megvasdrolt kamatot bevétel csdkkentd tényezéként kdnyveljik el. Az eladaskor az eladott kamat bevételként
jelentkezik. Az év végi dértékeléskor a megszolgdlt kamatot éridkelési kildnbozetbd! szarmazé 16kendvekményre kényveljik

az érékpapirok érékkildnbdzetével szemben.

Az éves beszdmols elkészitésekor a 2000. évi C. drvény 55. § {1} bekezdésével, valamint a 215/2000.Korményrendelet 5. § (8] bekezdésével
&sszhangban a vevd, az adds mindsitése alapjan az

zleti év mérlegfordulénapidn fenndllé és a mérlegkészités iddpontjdig pénzigyileg nem rendezett, harom hénapon tdli lejdraty kévetelésnél

{ideértve c hitelintézetekkel, pénzigyi vdlialkozdsokkal szembeni kéveteléseket, a kdlesdnként, az eldlegként adott 3sszegeket, tovabbd

a bevételek akiiv idébeli elhatdroldsa kdzat 1évé kovetelésiellegy tételeket is], azok keletkezésekor érigkvesziést kell elszamolni

- a mérlegkészités idSpontidban rendelkezésre 4li6 informdcidk alapian - o kdvetelés kdnyv szerinti értéke és a kdvetelés vérhatdan megtérild Ssszege
- veszieségiellegl - kildnbdzet dsszegében az egyéb réforditasokkal szemben, ha ez o kildnbozet tartdsnak mutatkozik és jelentds Ssszegi.

Az Alapban hozamkifizetés, hozamidvairds nem tariénik.
A befektetési jegyek eladdsa és visszavdliasa a kezelési szabdlyzatban eléirtak szerint t3riénik.

A forgalmazds névériékben az induls t5két, o befekietési jegyek névéridke és folyd dra kozti - az értékelésbd] adéds -

kilonbdzet a t3kendvekményt valtoziatia.

3/8. oldal




-
i

4. A mérleghez kapcsoléds megjegyzések

4.1. Informécick az Alap portfslisjarsl

Pénzeszkdzék
Beszerzési Mérleg szerinti
Latra sz616 bankbetétek Devizanem érték eFt-ban Ssszeg eftban
" Folyészémla HUF 8 909 443 8 90% 443
8 909 443 8 909 443
Beszerzési Mérleg szerinti
Lekéiott betétek Devizanem érisk efrban Ertkil. kamot Ertkil. egyéb Ssszeg efthan
Lekotott betét HUF 7 500 000 7 500 000
7 500 000 7 500 000
Beszerzési Mérleg szerinti
Pénzeszkézok ériék eFt-ban Ssszeg eftban
Osszesen 16 409 443 16 409 443

Az ériékpapirok zaré dlloménya az év utolsé napjdn érvényes ériékpapir arfolyamon kerlil kimutatésra.
Evzaraskor az értékpapirdliomany nulla volt.

4.2. Elhatéroldsok részletezése

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa {adatok eFtban) 2009. 2010.
Folydszamia kamat elhatdroldsa 616 1385
Bankbetét kamatelhatdrolésa 186 028 281 999
186 644 283 384

Kaltségek passziv idsbeli elhatarolasa {adatok eFtban) 2009. 2010.
Mérlegvizsgalat 124 145
PSZAF dij 731 1089
Keler dij 0 8
Letétkezelési dij 1075 1447
1930 2 689

4.3. Szallitsk

2009. 20170.
Belfoldi szallitok 13 645 18281
13 645 18 281

4.4. Egyéb informdcisk

Az Alapnak 5t évnél hosszabb ideji kdtelezettségei nincsenek.

Az Alap munkavdllaldkat nem foglalkoziat.

Az Alop devizaeszkdzdkkel nem rendelkezik.

Az Alapkezeld az Alap hozamdnak és t8kéiének megdvdasdra nem tett értékbeli igéretet.

Az Alap nem kapott és nem adott fedezetet, biziositékot, dvadékot, nem véllalt garancidt és kezességet.
4.5. Az eredménykimutatdshoz kapcsoléds megfegyzések

Az Alop o ré vonatkozé, 215/2000. Korményrendelet alapian késziti az eredménykimuiatasat.

Pénzigyi miveletek bevételei részletezése (eftban) 2009. 2010.
Lekatot betét utdn kapott kamat 309 837 536 850

Folydszamlakamat HUF 593136 451777

Ertékpapir &ri.eredm. 236 o

903 209 988 627
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A mikadési kltségek részletezése (eFrban) 2009.

Bankforgalmi jutalék 1
Alapkezeld ksltsége 126 391
Letétkezeld kdltsége 1011
Keler dff 93
Mérlegvizsgdlat 625
Kényvvezetés 2308
PSZAF dijak 2525

Osszesen 142 054

ftqsok sem 200%hban, sem 201 0-ben nem voliak.

5. A vagyoni, pénziigyi helyzet és a jovedel oség alakulasanak b t

A sajét 1Ske részletezése eftbon 2009.
I. indulé toke 7 200 341
Kibocs. bef. jegyek névériéke 217 130 298
Viszavds. bef. jegyek névértéke 209 929 957
. Tokevdaltozas (tokendvekmény) 5622 151
Visszavds. bef. jegyek bevonasi ért.kil. 2 303 096
Ertékelési kilénbdzet tarialéka 0
Elsz& évek eredménye 2 557 304
Uzleti év eredménye 761751
Sajat toke 12 822 492

6. Az éves beszamolé és a portfolic jelentés szamai kozott eltérés okai:

z o kdvetelések kdzot szerepel. A lekdt betélek ko

a pénzeszkdzd

A kotelezetiségek k8zEH s meg]

g ismerité valt informacidkra épll, addig a portidlié

2010.

1

207 093
16 568
90

684
2335

4 146

230 937

2010.

8 938 033
264 936 837
255 998 804
7733824
3657 082

0

3319054
757 688

16 671 857

i

Beszdmold NEE szamitds Kilsnbozet (eFtban)
Sajat t6ke / Nettd eszkdzérték 16 671 857 16 675754 3 897
Kilonbozet tételesen:
Pénzeszkozok 16 409 443 16 692 650 283 207
Kévetelések/Aktiv idébeli elhat 283 384 5820 277 564
Kotelezettségek /Passziv iddb. 20970 22716 -1 746
Mutatsk:  (lasd 1. sz. mellékiet!) 2009. 2010.
1. Befektetett eszkSz6k az dsszes eszkdzdkhéz 0,00% C,00%
2. Forgdeszkdzok az Ssszes eszkdzokhéz 100,00% 100,00%
3. Sajat t6ke ardnya az Osszkotelezettséghez + forzstckéhez 99.88% 99,87%
4. Hosszd lejarati kotelezetségek
a/ a HLK + sajét 1okéhez 0,00% 0,00%
b/ o sajdt tékéhez 0,00% 0,00%
5. MikodS 16ke az Ssszes kotelezetiséghez + sajét 16kshez 99.89% $9.89%
6. Miksdd toke [eft) 12 824 422 16 674 546
A "Likviditasi jelentés” a 2. sz. mellékletben talalhats
A "Cash-flow” kimutatas a 3. sz. mellékietben taldlhaté
A "Portfolié jelentés értékpapiralapra® ki as a 4. sz. mellékletben talalhaté

Y
~
g
&
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:
g
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1. sz. melléklet

A mérlegsorok adatai alapjan
1. Befektetett eszkSzdk az Ssszes eszkdzékhoz

0,00% Befekateft eszkoz

Osszes eszkdz

2. Forgdeszkézok az Ssszes eszkézokhéz

100,00% Forgbeszkoz+Aktiv iddbeli elh

Osszes eszkdz

3. Sojdt t5ke ardnya az Ssszkdtelezetiséghez + torzstokéhez

99,87% Sajat iéke

Forrasok dsszesen

4. Hosszu lejaraty kitelezettségek
a/ a HIK + torzstckéhez
b/ a térzstékéhez

a/
0,00% Hosszo lejarati kotelezetiségek
Hosszu lef. k&t + Sajdt tdke
b/
0,00% Hossz( lejaraty kotelezettségek
Saiét tbke

5. Mikéds toke az Gsszes kotelezeftséghez + sajdt tdkéhez

99,89% Mikéds ke

Forrasok dsszesen

6. Miksds tke
Forgdeszkszok

Aktiv idSbeli elhatérolasok
Rovid lejarats kételezettségek

Budapest, 2011, marcivs 30,

0
16 692 827

16 692 827
16 692 827

16 671 857
16 692 827

0
16 671 857

0
16 671 857

16 674 546
16 692 827

16 409 443
283 384 N
18281/ |

16 674 546 | ;
/

i
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2. sz. melléklet

Likviditasi jelentés értékpapiralapra 2010.
eftban

I. Hitelallomany & tét 0
eftban

il. Kaltségek Ssszetétele Pénziigyileg realizalt 209 967

Elszamolt Elhatdrolt/szallitck
Bankforgalmi jutalék i 1
Alapkezels kdltsége 207 093 18085 189 008
Letétkezeld kolsége 16 568 1447 15121
Keler dij 90 8 82
Meérlegvizsgdlat 684 145 539
Kényvvezetés 2355 196 2159
PSZAF dijak 4146 1089 3057
Ossz: 3 #
iil. Ertékpapiralap vagyond Sajét téke 16 671 857 eFt-ban
ill. %-ban
idészak nyitéallomany idészak zarddllomdny
Vagyonelem Megoszlds
Készpénz 4] [+ 0,00%
Bankbetétek 12 651 423 16 409 443 98,43%
ebbdl lekstott betét 9 000 000 7 500 000 44,99%
idészak nyitéallomany |dészak zarddllomany

Vagyonelem Megoszlas
Aktiv elhatarolasok 186 644 283 384 1,70%
Osszesen O 12838067 16 692 827 100,13%
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3. sz. melléklet

Cash-flow kimutatas

1. Szokdasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas
{MUkadési cash flow, 1-13. sorok)

. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil) =
. Elszémolt amortizdcis +

. Elszémolt értékvesziés +

. Elszamolt ériékelési killonbszet =

4.a. Elszémolt értékelési kiilsnbézet korrekcis

. Céltarialék képzés és felhaszndlés killdnbdzete =

. Ingatlan befekietések érickesitésének eredménye =

. Eriékpapir befektetések értékesitésének, bevaliasénak eredménye =
. Befekietett eszkézdk dllomdanyvélfozdsa =

. Forgdeszkdzsk dlloméanyvéliozésa =

9.a. Ertékpapirok Gllomanyvaliozasa =
R&vid lejdarati kitelezettség dllomdanyvaltozasa =
Hossz lejdrati kdtelezettségek dllomanyvéltozasa +
Aktiv iddbeli elhatdroldsok allomanyvdliozasa =
Passziv idébeli elhatdrolasok dlloményvdltozdsa =

e Ftban 2009.

751 194

761751

COOOOO0O000

[ow)

2984

-13 431
112

Il. Befektetési tevékenységbd! szarmazé pénzeszkéz-valtozas (14-19. sorok) [}
14. Ingatlanok beszerzése - 0
15. Ingatlanck eladésa + 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0
17. Erékpapirok beszerzése - 0
18. Ertékpapirok eladdsa, bevdltasa + 0
19. Kapott hozamok + 0

. Pénziigyi miveletekbd! szarmazé pénzeszkéz-véaltozas {20-26. sorok) 3 059 346
20. Befekietési jegy kibocsdtas + 38 489 487
21. Befektetési jegy kibocsdids sorén kapott apport - 0
22. Befekietési jegy visszavélidsa - 35630 141
23. Belekietési jegyek utan fizetett hozamok - 0
24. Hitel, illetve kdlcsén felvétele + 0
25, Hitel, illetve kdlcson torlesztése - 0
26. Hitel, illetve kdlcsdn utdén fizetett kamat - 0
23. Kéivényvisszafizetés - 0
24. Hiteltdrlesziés, visszafizetés - 0
25. Hosszl lejératra nytijtott kdlesénok és elhelyezett bankbetétek - 0
26. Véglegesen dtadott pénzeszkdz - 0

IV. Pé kdzok valtozasa (xl£lizlil. sorok) 3810 540

000, kormany rendelet s

srint, de &2z nem ockozoh v

2010.

666 343

757 688

o eNoNoNoReReReNo N

I
o
w
[@3NeN

96 740
759

[~]

[eNeleNeNe Nl

3091677

47 806 538
0
44 714 861
0

[eNeNeReNeoNeNel

i Balogh Andrés
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Raiffeisen Likviditasi Alap Adatszolgaltatd neve:

Adatszolgéltatd tdrzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A
Vonatkozast idd : 20110103-20110103
50A
BEFEKTETESI ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGALLAPITASA
Nagysdgrend: forint
Tétel neve | ISIN, egyéb a kéd dar piaci érték érték devi Mod
Sorszam| PSZAF ked Megnevezés 1 2 4 § 6 7
a b d e f
o1 S50A01 Pénzforgaimi szamia 8 908 058 959 8 908 058 958
002 504011 Forint 8 908 058 959 8 908 058 959
RALA HUF
003 50A0110007 [RALA HUF Folybszamia zard ériék Folydszamia 8 908 058 858 8 908 058 958 HUF E
zard ertek
RALA
004  |50A0110002 |RALA karrekcié Folyszamia zaré érték korrekcio o 0 HUF £
Folydszamia
2ard erték
RALA
. T i ez k&nyvvizsgé
005 50A0110003 RALA konyvvizsgalio dif Folyoszamia zar6 fio ai o 5 HUF E
érték s
Falyoszamia
zard érték
006 150A012 Deviza 4] 0
007 50A0120001
008
009 50A0129989
010 50A02 Bankbetét 7784 591 507 7784 591 507
o011 50A021 Forint 7784 591 507 7 784 591 507
o1z 5040210001 |D1827060 Betét 2;2217060 500 000 000 500 000 000 HUF E
D1827060
013 50A0210002 |D1827060 Letét felh. kamat Letét fein. 28 661644 28 661 644 HUF E
kamat
014 50A0210003 |D1830248 Betet 222?0248 2 000 000 000 2 000 000 000 HUF E
D1830248
015 50A0210004 |D1830248 Letét felh. kamat Letét felh. 98 860 274 98 860 274 HUF E
kamat
016 50A0210005 |D1830835 Betét 2;2%0835 2 000 000 000 2 000 000 000 HUF £
D1830835
017 50A0210006 |D1830835 Letét felh, kamat Letét felh. 90 520 548 90 520 548 HUF E
kamat
o018 50A0210007 [D1837928 Betét 2;1857928 1 000 000 000 1 000 000 000 HUF E
01837928
018 50A0210008 |D1837928 Letét felh. kamat Letét felh. 29 589 041 29 588 041 HUF E
kamat
020 50A0210009 [D1843674 Betet g;féi%?d 2 000 000 000 2 000 000 000 HUF E
D1843674
021 50A0210010 |D1843674 Letét felh. kamat Letét felh. 36 960 000 38 960 000 HUF E
kamat
022 50A022 Deviza 0 g
023 50A0220001
024
025 50A0229999
026 |50A03 Allampapirok 0 0
027  |50A031 OECD tagallam altal kibocsatott allampapir 0 0
028 50A0311 EU tagéliam altal kibocsatott allampapir 0 0
029 [50A03111 Allamk6tvény 0 fi
030 ?OAOB“.ﬂOOO
031
032 SDAO3111999
033 50A03112 Kincstariegy g 4]
0311 3
034 "5OAJ31 2000
035
“
036 SOAOB 112999
Az MNB, az Eurdpal Kézponti Bank, vagy &z
4 an Eurbpal Unid mas tagallamanak jegybankja . -
37 [BOAGITIE | kiboosatott hitelviszonyt megtestesitd 6 v
értékpapir
o ¢
038 ?OAaB? 13000
039
040 20A031 13888
041 50A03114 Egyéb g 0
TA000
04z ?QAO?E 14000
043
1211400
044 SOALJ 14899
045 50A0312 Egyeb OgCD tagaliam altal kibocsatott 5 o
allsmpapir
046 50A03121 Allamkdtvén Y Y
047 ?0&\03121000

Kitdltés datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Likviditasi Alap Adatszolgaltatd neve: Adatszolgaltato térzsszama:
4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezeld Zrt. 11467058
Tablakod: 50A

Vonatkozasl id6 : 20110103-20110103

048
049 SOA03121999
a50 50A03122 Kincstariegy 0 0
051 ?0A031 22000
052 1.
053 20!-\03122999
054 150A03123 Egvéb 0 4]
055 ?OAO31ZSOOO
056 ..
057 20A03123999
058 50A032 Nem OECD allampapir o 0
059 150A0321 Allamkstvény 0 0
080 150A03210001
0671 1.
062 150A03219999
063 50A0322 Kincstarjeg 0 0
064 150A03220001
085 1.
066 150A03229999
067  150A0323 Egyéb 0 0
068 150A03230001
069
070 150A03239999
EU tagaliam aital garantalt, vagy olyan
071 50A04 nemze;kéfzi ;zervgzet altal kibocsatott, vagy 0 o
garantalt értékpapir, amelynek az EU
tagallamainak tébbsége tagja
072 150A041 Kotvények 0 0
073 150A0410001
074 1.
075 150A041999%
076  150A042 Egyéb 0 0
077 150A0420001
078 1.
079 50A0429999
080 50A05 S;abélyozoﬁ pi;cop vagy mas elismert o 0
piacon jegyzett értékpapir
081 150A051 Megfeleléen likvid értékpapir 0 0
082  150A0511 Részvények 0 0
083 50A05110001
084 1.
085 50A05119999
086 50A0512 Kétvenyek 0 Q
087 150A05120001
088
083 150A05129999
090  150A0513 Jelzaloglevél 0 0
091 150A05130001
082
093 150A05139999
094 150A0514 Egyéb 0 [
095 50A05140001
096 1.
087 50A05149999
098 50A052 S;abélyozott piacon' va’gyrmés glismen 0 0
piacon jegyzett egyéb értékpapir
0389 50A0521 Részvények 0 g
100 150A05210001
101
102 150A05219999
103 |50A0522 Kotvenyek 0 0
104 150A05220001
105 .
106 150A05228999
107 150A0523 Jelzaloglevél 4 0
108 50A05230001
108 1. -
110 150A05238999
711 50A0524 Egyéb 0 g
112 50A05240001
113
114 50AD5249588
Olyan értékpapir, melynek kibocsaidja
kételezetiséget vallalt az adott értékpapir féi
. éven bellll, szabalyorott piacra vagy mas .
115 150406 elismert piacra t6réné bevezetésére, és a o 6
bavezetésnek nincs torvényi vagy egyéb
akadalya
116 |50A061 Részvények i) g
117 |50AD610001
118
11 50A0619998
120 50A062 Kotvények 0 g
121 |50A0620001
122 1.
123 50A0629999
124 50A06%3 Jeizdlogleveél g 0
125 150A0630001
126 1.
127 |50A0838999

Kitdltés datuma: 20110103
A kitdltésért felelds személy neve: Litresits Judit




Raiffeisen Likviditasi Alap
4. sz. melléklet
Tablakéd: 50A
Vonatkozasi id6 : 20110103-20110103

Adatszolgaltatd neve:

Raiffeisen Alapkezeld Zrt.

Adatszolgéltatd tdrzsszama:

11487058

128 |50A064 Egyéb 0 0
1289 S0A0640001
130
131 50A0849999
Ofyan, tagsagi jogokat megtestesité OTC
értékpapir, amelyre a vételt megeléz6
harminc napon belll folyamatosan legalabb
132 \50A07 két befektetési szolgéhtatd nyilvénos médon 0 0
visszavonhatatian vételi kdtelezetiséget
jelentt arfolvamot tett kézzé
133 |BOAG71 Részvények O 0
134 S50A0710001
135
136 50A0719999
137 150A072 Egyéb I 0
138 |50A0720001
139
140 50A0729999
Legfeljebb ketts éves hatralévé futamidejl
141 1S0A08 hitelviszonyt me: itd OTC értékpapir N N
142 50A081 Kotvények 0 1]
143 50A0811 Vélialati kétvény Q 0
144 50A08110001
145
146 50A08119999
147 |50A0812 Onkormanyzati kotvény 0 0
148 50A08120001
149
150 50A08129999
151 50A0813 Kézintézményi kibocsatas a 0
152 50A08130001
153
154 50A08139999
155 |50A0814 Jelzdloglevél 0 0
156 50A08140001
157
158 50A08149999
159 50A0815 Egyéb 0 0
160 50A08150001
161
162 50A08159999
163 150A082 Pénzpiaci eszk0z0k 0 0
164 50A0820001
165
166 50A0829899
Két évnél hosszabb hatralévs futamidejl,
767 [50A09 hitelviszonyt meg it énékpapirok 0 0
168 50A091 Kotvények 0 0
169 50A0811 Vallalati kbtvény 0 0
170 50A09110001
171
172 50A09119999
173 |50A0912 Onkormanyzati kbtvény 0 0
174 50A09120001
175
176 50A09129999
177 |50A0913 Kozintézményi kibocsatas 0 0
178 50A09130001
179
180 |50A0913999%
181 50A0814 Jelzaloglevél 0 0
182 50A09140001
183
184 50A09149999
185 50A092 Egvéb 0 0
186 50A0920001
187
188 50A0929999
Befokietés! jegy és egyéb kollektv
189 \50A10 befekietési énékpapir o 0
. Eurépai befekietési alap vagy az EU-ban
780 SOA1GE Ietrehozott megfeleidie b .
191 50A1011 Nyiltvégd 0 g
182 50410110001
183
184 50A10119999
185 50A1012 Zérvegl 0 0
196 50A10120001
187
198 50A10129898
199 |B0A1CZ Egyéb b?fgﬁieﬁési jegy és kollekiiv s o
befektetési erigkpapir
200 50A1021 Nyiltvégil 4] 0
201 50A10210001
202
203 50A10219988
204 50A1022 Zartvégl g 0
205 {50A10220001
206
207 {50A102298%9
208 {50A1Y Hataridds Ugyletek g g
208 50A111 Erékpapirra kttt i g
210 50A1110001
211

Kitéltés datuma: 20110103
A kitsltésért felelds szemeély neve: Litresits Judit




Raiffeisen Likviditasi Alap Adatszolgélitatd neve: Adatszolgéltato torzsszama:

4. sz. melléklet Raiffeisen Alapkezelé Zrt. 11467058
Tablakdd: 50A
Vonatkozasi idd : 20110103-20110103
212 150A1119993
213 150A112 Devizara kOtott 0 a
214 50A1120001
215
216 150A1129999
217 |50A113 indexre kotott 0 0
218 150A1130001
219 .
220 |50A1139999
221 50A114 Tézsdei aru 0 0
222 150A1140001
223 1.
224 150A1148999
225 |50A115 Hataridos kamatiab Ggyletek 0 0
226  150A1150001
227 1.
228 |50A1159999
225  |50A116 Kamat-_deviza- és {bkecsere Ugyletek 0 0
230 150A1160001
231 1.
232 |50A1169999
233  150A117 Egyéb 0 0
234 150A1170001
235
236 150A1179999
237 150A12 Vétel és eladasi opcidk 0 0
238 |50A121 Ertékpapir 0 0
239 150A1210001
240 ...
241 150A1219999
242 150A122 Deviza 0 0
243 150A1220001
244 1.
245  150A1229999
246 50A123 index 0 0
247 150A1230001
248 1.
249 150A1239999
250 50A124 Tézsdei aru 0 0
251 |50A1240001
252 ..
253 150A1249999
254  150A125 Egyéb 0 0
255 150A1250001
256 1.
257 _ 150A1259999
258 50A13 Ingatian 0 ¢
259 {50A131 Epités alatt 4ll6 ingatianok 0 1]
260 |50A1310001
261
262 150A1319999
263 150A132 Egyéb 0 0
264 {50A1320001
265 .
266  |50A1329999
267  |50A14 Ertékpapir tgyletekb6! eredd ko lesek 0 0
268 150A140001
269 1.
270 150A149999
271 50A15 Ertekpapir Ggyletekbs! ereds kotelezetiségek 0 0
272 150A150001
273 ..
274 |50A159999
275 Sorozatok
276 150A21 Sorozat azonositdja (ISIN}
277 150A211 Kévetelések 0 0
278 50A2111 Befektetési jegyek forgalmazasabdl 0 0
279 150A21110001
280 1.
2871  [50A21119999
282  150A2112 Egvén 0 g
283 150A21120001
284 1.
285  150A21129999
286  150A212 Kotelezetiségek 0 g
287  150A2121 Befekietési jegvek forgalmazésabdl 0 0
288  130A21210001
288 1.
290  150AZ212189999
281 |80A2122 Egyéb g g
202 150A21220001
283 1.
284  150A21229989
295 504213 A b)ef;x/tet?s jegy sorozatra jutd netts
eszkbzénék
286 150AZ14 Befekietési jegyek nyité darabszama
267  1B0AZ15 Eladott befekietési jegyek darabszama
298 [50A216 Visszavéltott befekietési jegvek darabszama
288 50A217 Befekietési jegyek zaré darabszama
300 504218 Befgktetési ;ggygk arfolyama {egy jegyre juid
nettd eszkdzéndk)
301 L. il
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302 Sorozatok
303 50A22 Sorozat azonositoja {ISIN)
304 50A221 Ko 3 0 4]
305 |50A2211 Befekietési jegyek forgalmazasébol 8] 0
306 50A22110001
307 .
308 50A22119999
309 50A2212 Egyéb g 0
310 50A22120001
311
312 50A22129989
313 |50A222 Kotelezetiségek a it]
314 150A2221 Befekietési jegyek forgaimazasabol 0 0
315 50A22210001
316
317 |50A22219999
318 |50A2222 Egyéb 0 0
319 50A22220001
320
321 50A22229999
320 50A223 A befgk/tetgsn jegy sorozatra jutd netté
eszkozérték
323 |50A224 Befektetési jegyek nyitd darabszéma
324 150A225 Eladott befektetési jegyek darabszama
325  150A226 Visszavaltott befektetési jegyek darabszéma
326 50A227 Befekietési jegyek zard darabszama
327 50A228 Beferktetes‘l' ;ergy4skr arfolyama {(egy jegyre jutd
nettd eszkozérigk)
328 50A3 A portfolid értéke mindosszesen
329 Nem sorozatban kibocsatott b ési jegyek b
330 |50A31 Alap azonositoja HUQ000702097
331 50A311 Kovetelések 5820 383 5 820 353
332 50A3111 Befekietési jegyek forgaimazasabol 0 0
333 50A31110001
334
335 50A311199899
336 50A3112 Egyeb 5820 353 5820353
Cash in
. other
337 |50A31120001 |Cash in other D1851566 0 D1851566 1 1384 527 1384 527 HUF E
0
Konyvvizsg
N e . Exe]
338 |50A31120002 E:;‘Q’Y;jzsga'o' di/DIBITIET KPMG dij 4ijiD18373 0 225199 225199 HUF E
° 87 KPMG dij
Eszkdz/
RALA HUF
339 |50A31120003 [RALA HUF Folybszamia felhalmozott kamat | 0¥oS2amia 1 4210627 4210 627 HUE E
ffethaimozott
kamat
340 50A312 Kotelezetiségek -22 716 468 -22 716 468
341 50A3121 Befekietesi jegyek forgalmazasabol 0 0
342 50A31210001
343
344 50A31219999
345 50A3122 Egyéb -22 716 468 -22 716 468
346 |50A31220001 |Alapkezeiés! difl e 0 -1 700 367 -1700 367 HUF E
D1844085
347 |50A31220002 |D1844085 PSZAF dij Kovetelés PSZAF dij 1 -10089 102 -1089102 HUF E
Kovetelés
D1848872
348 |50A31220003 |D1848872 Alapkezelési dij Kévetelés :j\i‘jap"eze‘es‘ 1 -18 084 927 -18 084 927 HUF E
Kovetelés
1848873
. e » {.etétkezeié:
349 [50A31220004 \D1848873 Letétkezelési dij Kovetelés i 1 -1 448 793 -1 448 793 HUF £
|
Kovetelés
D1848874
. e Szamviteli . .
350 50A31220005 ;01848874 Szamvitell dif Kdveteiés i 1 ~196 250 -1496 250 HUF E
Kovetelés
B L | elotkezeid
351 B50A31220006€ |Letétkezelési dij/ i 0 -136 029 -136 029 HUF E
352 50A31220007 IPSZAF dijl/ PSZAF diif/ g -34 008 -34 008 HUF E
353 |50A31220008 [Szamviiel dij/ iffmv‘*‘e" o 18992 -18992 HUF E
354 150A313 A portfolis érieke dsszesen 16 875 754 351 HUF £
355 150A314 Befekietési jsgyek nyité darabszama 8 874 051 884 £
356 50A315 {adott befekietési iegyek darabszéma 128 510 887 E
357  150A316 Visszavaltolt befektetési jegyek darabszama 65 530 180 E
358  |50A317 Befektetési jegyek zard darabszama 8 938 032 591 £
359 50A318 Befe‘ktetes(sv ,;egygx arfolyama (egy jegyre juté 1 865707 HUE E
nets eszkbzénték)
360 1B0A4 Adatszolasliate azonositola ISING HUODQ0702097
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Nettostrott értékpapirpoziciok

Nagysdgrend: forint

Tétel neve | ISIN, egyéb a_z_onosité kod § Devizanem | Hosszi pozicié | Rovid pozicio | Netto po‘z_ici() Mod
Sorszam ] PSZAF kod Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7
a b C e f g
001 |50B001 Osszesen 0 0 0
002 15080011 nem szarmagziatott ligylet g G o]
003 1508001101
004 1.
005 1508001198
006 150B0012 hatéridds Ggylet Q 0 0
007 1508001201
008 1.
003 150B001299
010 150B0013 opcibs igylet 0 0 0
0711 1508001301
012
013 1508001399
014 15080014 egyéb 0 0 ]
015 1508001401
016
017 150B001499
018 1508100 tosszu pozicidk kotési arfolvama
019 |50B101 Osszes valtozo letét
o020 ls0B102 ;e:géz:}n likvid eszkoz (Tpt. 274. (2).bek.
= 2lapiar
-~
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RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP « EVES JELENTES 2010.

I. A Raiffeisen Likviditdsi Alap (RALA] bemutatdsa

1. Alapadatok

Alap neve:
Lajstrom szdma:
Alapkezelé neve:
Székhelye:
letétkezeld neve:
Székhelye:
Forgalmazé neve:

Székhelye:

Kénywvizsgald neve:

Székhelye:
Elszamolds napja:
Tipusa:

Futamideje:

2. Az Alap stratégidja

Az Alap célia, hogy a bankkézi piacon elérheté hozamokat a kisbefektefék szaméra is elérhetévé tegye. Ennek érdekében az Alap féleg

Arfolyam

valtozas

1

865014 Ft
780476 Ft

650818 Ft
539049 Ft
444337 Ft

368395 Ft

Raiffeisen Likviditasi Alap

1111115

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
KPMG Hungédria Kft., Eperjesi Ferenc
1139 Budapest, Vaci 0t 99.

T napon

pénzpiaci

hatarozatlan

Netto eszkozertek Brutio eves

hozam

16 550 226 892 Ft 5,90%
12 767 599 520 Ft Q.14%
9013 399 209 Ft 8,60%
12 474 906 671 Ft 7,68%
10 393 603 043 Ft 6,80%
7703015 149 Ft 7.89%
2 628 999 688 Ft 13,23%
1 293 255 204 Ft 8,47%
1 166 181 035 Ft ?.34%
287 167 B3B8 Ft 2,56%

A ref. Index

hozama

5,66%
2.,05%
?.31%
8,05%
7.21%
8,51%
12,10%
6,04%
?,89%

3,17%

4. Az Alapkezels mitkédésében bekévetkezett véltozdsok

Az Alapkezelé mikédésében 2010. évben jelentds valtozds nem fortént.
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RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP o EVES JELENTES 2010.

IIl. Az Alap teljesitményét meghatdrozé fébb tékepiaci folyamatok

Visszds hangulatban kezdddatt a 2010. év, hiszen a kiemelkedd teliesitményl 2009-es évet némileg bearnyékeltak az év végén hirtelen
felugré hosszi hozamok, a Dubai ingatlanfinanszirozési problémak és a régidban megjelend eladési nyomas. A 8% koril tetdézé hosszd
hozamok azonban azt sugallték, hogy a panik eldtt allé tér korlétos. A piaci szereplék vételi kedve toretlennek bizonyult az év elején,
még akkor is, ha mindenki fisztéban volt vele, hogy barmikor Gjabb csontvazak eshetnek ki a szekrénybdl, csédbe mehet egy nagybank,
egy ingatlanpiaci szerepld, vagy mint a gérdg példa mutatta, akar egy dllam fizetSképessége is veszélybe kerilhet. Ezek mellett 2010.
vélasztdsi év Magyarorszégon, ilyenkor pedig hithedten kéltekezé a magyar éllam, a kétvénypiac teliesitménye pedig dltaléban siralmas.
Ami mégis a magyar dllampapirok mellett szélt az elsé negyedévben az az, hogy 2010-ben csak az IMF ellenérzése mellett kolthetett a
kormany a vdlség kapesan felvett hitel miatt, réaddsul kedvezébbé festette a hazai hiany megitélését az is, hogy szinte minden fejlett

gazdasag komoly fiskalis problémékkal kiizdstt, igy egy idére lekeriltunk a cimlapokrél.

Valamelyest nétt az elsé negyedév folyaman a killféldiek allampapir-dllomanya, ami szintén a visszatérd bizalom jele volt. A 2009-es
megszoritasoknak készénhetben Magyarorszag tobb kilféldi elemzé szemében mintaorszagga valt a folyé kéliségvetési hiany
fekinfetében (o pesszimistabbak viszont a még mindig hatalmas éllamadéssagot és a gyenge névekedési adatokat hangstlyozidak). A
gérég adéssagvdlsag kozepette ez mindenképp pozitiv volt, s hozzdjarult ahhoz is, hogy @ forint Gjra megkézelitse a 260 forintos

arfolyamot az euréval szemben, az MINB pedig havonta egy Gjabb vagdssal 5,5%ra csokkentse az alapkamatot mércius végére.

Flaparn {9%}

7
L

1. ébra A benchmark hozamok alakuldsa

Aprilis nagy részét leszamitva kedvezétlen hangulatban telt o hazai dllampapirpiac ideje a masodik negyedévben. Aprilis kézepére még
lokalis mélypontiéra cskkent a 10 éves hozam (6,3-6,4%0s szinten), o révidebb futamideji dllampapirokat pedig 5% alatti hozamokkal
lehefett csak megkapni. A piaci szereplék 16bbsége tovabbi MNB kamatesskkentéseket prognosztizalt, mikézben a forint a 260-as szintet
ostromolta az euréval szemben. Ugyan dprilisban az MINB egy Gjabb 25bp-al trténelmi mélypontra, 5,25%-ra csckkentette az irdnyadd

rétéiét, a majusban feleréssdé befektetdi aggodalmak azonban a kamatemelési ciklus végét jelentették.
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RAIFFEISEN LIKVIDITASI ALAP o EVES JELENTES 2010,

A vildg t8kepiacain dprilis végétsl eluralkodd pénikhangulat, amit elsésorban a gérég dllamesddiél és annak tovagyirizésétdl vals
felelem okozoft, jelentés hatdssal volt a hazai dllampapirckiél| elvart hozamra is. A 10 éves futamidejii allampapir hozama pér nap alatt
6,4%6| 7,8%ig emelkedett (kb. 9%-os drfolyamesést produkélva). Mindekdzben a jobb megitélés alatt dllé orszdgokban (USA,
Németorszdg) a hosszabb futamideji dllampapirok elvart hozama tovébb csckkent, ami az ilyenkor tipikus biztonsdgos eszkézékbe vald
menekilést tikrozte. A hazai révidebb futamidejl dllampapirok elvért hozama is 5%tdl 5,6%-ig ugroft, kidrazva a tovébbi

kamatesdkkentéseket. Mindezzel parhuzamosan a forint 280 f5lé gyengilt az evréval szemben,

A kialakult pénik ugyan a 2008. szeptemberi lehman-csédhéz nem hasonlithaté, de a bankkézi hitelezés eurdpai szinten kezdett
akadozni, az Eurdépai Kézponti Bankndl elhelyezett egynapos betétek volumene 10 hénapos csiesra emelkedett, meglédult az aranydr,
érezhetéen megnétt a fizikai arany irdnti kereslet. Az események hatésara 750 Mrd eurd értéki mentdesomagrél déntétiek az Eurdpai
Unié pénzigyminiszterei az EKBval és az IMF-fel kdz8sen. Az Eurdpai Unié és az Eurdpai Kézponti Bank mdjus 9-6n bejelentett lépései
szinte korldtlan révid tévi finanszirozést biztositottak a bankrendszernek. A lépések latvanyosan demonstraltdk az Eurdpai Unid
vezetdinek azt a szdndékdt, hogy egyben tartsdk o monetdris unidt, megelézzék a tdmeges dllam- és vdllalati csédsket, valamint

megdvidk a forékeny gazdasdgi konjunktirdt.

A bejelentés kedvezéen hatott o hazai hozamszintre és a forintra is, de csak dtmenetileg. Az eurddvezet egészének addssdgproblémdijat
kezelni hivatott, az EKB jelentds szerepvéllaldsdt tartalmazéd csomag csak ideig-déraig nyugtatta meg a befektetSket, egy atmeneti
erdsddést kévetden az eurd tovdabb gyengilt a dollérral és kildnésen a svéici frankkal szemben. A piaci szereplék t6bbsége Ggy gondolta
ugyanis, hogy Gérégorszég a mentécsomag ellenére sem fogja elkerilni az dllamesédst {azaz a hitelei t6rlesztésének dtitemezését), 1obb
dvezeli tagorszdg pedig jelentds megszoritasokat volt kényfelen eszkdzdlni egy olyan helyzetben, amikor a térékeny gazdaségi
névekedés éppen o kaliségvetéstd| jové tamogatdst igényelné. Az eurdpai befekfetési eszkdzok igy az elmdlt idészakban lekeriliek o
preferalt befekiefések listéjardl, ami hatranyosan érintette az vezethez gazdasagi szélakon keresztil erésen kstéds, még eurézédndn kivil

esd, de oda igyekvé orszégok tokepiacdt is.

Ebben a kockdzatkerilé hangulatban latott napvildgot néhény hazai kormanyparti politikus részérél olyan nyilatkozat, amiben a magyar
kaliségvetés kritikus dllapotérdl, Gérogorszaggal valé Ssszehasonlitasrél és dllameséd kézeli helyzetrdl volt szé: o forint heves
gyengiléssel reagdlt, a piaci elvért hozamok meredeken emelkedtek, de a hirek nem csak idehaza, hanem szerte o vilagban kisebb
panikot okoztak. A kormdanyfé szavai, illetve az azt kévetd gazdasagpolitikai intézkedések aztén megnyugtatidk a piacokat, abban
ugyanis a kordbbi 3,8%-0s hidnycél tartdsa szerepelt. A hazai hosszi hozamok a félév végére végil valamelyest a 2009. végi szintek

alatt zartak, szinte feljesen lenulldzva az elsé negyedév hozamesckkenését.

A harmadik negyedévben a magyar tékepiacot jelentésen befolydsold tényezdnek a Valutaalappal folytatott targyaldsok sikertelensége
bizonyult. A hir bejelentése utén o forint a kitjult eladéi nyomds hatdsdra ismét a 290-es szinthez ért, az dllampapirpiacot azonban csak
mérsékelten mozgatia meg, és julius hénap végére ~ a nemzetkdzi optimista hangulat hatdn - ismét csokkenésnek indultak a hozamok. A
bizonytalanség miatt azonban o jegybanki kamatcsdkkentési sorozat feltételezhetéen hosszabb idére megakadt. A targyaldsck
berekesziése utdn kézel két hénapos kommunikdcids csatdrozds kezdddot az IMF, az Eurdpai Unié, a Kormdny és a Nemzefi Bank
kszt, amely a nemzetkézi pénzigyi hirekben kiemelt jelentéséget kapott. Az dllamkévény-aukcidkon az aktudlis hangulattél figgden a
tolzottan optimista és a hasonléan szélsdséges pesszimista hangulat okozta a sikeres és sikertelen aukcidk rendszerfelen valtakozdsdt, a
hazai deviza ezt kévetve 276-291 Ft kozét ingadozott, meglehetbsen nagy napi mozgdsokat mutatva. Szeptember masodik hetében, o
nemzetgazdasdgi miniszter bejelentése vidn (3% alatti 201 1-es koliségvetési hianycél) a nydr ta tartd bizonytalansdg jelentésen enyhilt.
A kabinet kommunikéciéjaban egyrészt a 2010-es 3,8%-0s hidnycél fartdsa kiemelt jelentdséget kapott, mdsrészt a régdta vart, 3% alafti

2011 évi kéltségvetési hidnycél bejelentésre kerGlt.

A negyedik negyedév sordn - szinte mar menetrendszerden - ismét piacfordité hirek latiak napviléget és hoztak lényeges véltozdsokat o
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2. Az Alap netté eszkézériékének és egy jegyre jutd netté eszkézértékének vdltozasa

Lt mefen waiidrdriek

Fdotes wn

o
5

Forrds: RIF Statisztika

Az Alap a targyidészakban nem fizetett hozamot, a hozam az arfolyamban kerilt jovairasra.

Budapest, 2011, marcius 30.

‘Balogh Andrés /

az Alap képviseletében

-
K Atarox .




